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Invitation by Bank Vontobel AG

Economic Outlook 2016

Investment Banking, Private Banking and Asset Management are delighted to invite you to the Economic
Outlook 2016.

About Vontobel

Vontobel is an independent, family-owned Swiss Private Bank established in 1924. Our mission is to protect and
build the wealth our clients have entrusted to us over the long term. Specialising in active asset management and
tailor-made investment solutions, we provide responsible and forward-looking advice. In doing so, we are
committed to Swiss quality and performance standards. With their good name, our owner family has stood by
these principles for generations. Vontobel's business models are based on an integrated approach combining our
core competencies in our Private Banking, Asset Management and Investment Banking. Each day, around 1,400
Vontobel employees worldwide provide first class service and tailor-made services to our international orientated
clients. The registered shares of Vontobel Holding AG are listed on the SIX Swiss Exchange. The Vontobel families
and the non-profit Vontobel Foundation hold the majority of votes and capital.

Tuesday, 15 March 2016
Grand Hétel Stockholm, Sédra Blasieholmshamnen 8, 11148 Stockholm

Registration and Welcome Drink

Welcome Speech Georg Schubiger, Head Private Banking

Economic Outlook 2016

Alan Zlatar, Senior Strategist

Receive first hand information about our view on the further global economic developments
Apéro riche & Discussion

Please confirm your registration at economicoutlookstockholm_IB@vontobel.ch
For further information concerning the event please contact Heiko Geiger, Bank Vontobel Europe AG,
on +49 69 695 996 3240 or economicoutlookstockholm_IB@vontobel.ch.

We look forward to seeing you there.

Please note
By registering for the event you agree that your personal data may be stored, processed and used by us for the purposes of organising and
implementing the event itself and for communicating with you, as well as by the service providers listed in the invitation.
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Bjornar, grodor och spekulanter

Guld och silver sticker medan aktier rasar. En bear-marknad
kan se ut pa manga olika satt.

| dagens analyer av guld och silver tar vi upp den senaste statistiken fran CFTC,
som minst sagt var intressant, storre spekulanter och hedgefonder fortsatter att
kopa stort i &delmetallerna som skenar i pris. Detta sker samtidigt som varldens
aktiemarknader stortdyker.

OMXS30, DAX, Dow Jones, S&P 500, Nasdaq 100, FTSE, CAC mfl. allt &r ned
och med momentum. Det har gatt fort utfér, sa snabbt att det ar for tidigt att tanka
pa kop i dag. Men en képsignal i en fallande trend ar inte langre bort an tidigare
rekyltopp.

Skulle vi se hégre hogsta galler aterigen kop for aktiemarknaden men det géller
verkligen att invanta en ny topp sa man vet att kopkraften ¢kar. Sa lange vi har
lagre lagstanoteringar ar det mest troligt att det ménstret fortsatter.

Den bear-marknad vi nu har kan komma att fortsatta ned mycket snabbt, eller
sega sig nedat. Ju snabbare det gar desto storre chans for en V-botten dar raset
snabbt aterhamtas, likt det vi sag ar 2008. Eller sa kan vi fa en sirapseg fallande
trend som haller hoppet om hogre héjder kvar mycket 1angre hos képarna. Tar

det langre tid ar det inte sakert att de reagerar pa samma panikartade satt, som
grodan som snabbt hoppar ut ur det kokande vattnet men sitter kvar om det varms
upp sakta.

Haller man bara ett 6ga pa medelvardena i kombination med toppar och bottnar
bér man kunna halla sig utanfér marknaden nar den trendar nedat, eller kanske
rent av tjdna en slant pa blankningar.

Det brukar dock innebara att man i en bull-marknad gor exit i onédan nagra ganger
och missar en bit av resan upp. For den som varit aktiv i en bear-marknad brukar
det inte vara nagra problem med en sadan strategi, men manga maste forst upp-
leva smartan av att forlora kapital innan de gor det som ar ratt.

For att tjdna pengar i en stigande marknad behéver man inte vara expert. "Det ar
forst nar det vander ned som vi ser vem som badat naken”, som Warren Buffett
brukar sdga. Har man f6ljt med i hela uppgangen utan en fungerande riskhantering
sa ar det troligt att det mesta gar tillbaka in i marknaden igen nar den vander.
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Bland ravaror ar det silver och guld som ar heta just nu. Dar boér trendféljare
ligga langa. Men allt ar inte med upp, t ex. koppar ror sig sidledes i nagot som kan
komma att bli en bottenformation. Utldsare fér kdp ar en notering éver rekyltoppen
fran borjan av februari.

| koppar har storre aktérer de senaste veckorna nastan helt aterkdpt en net short-
position pa 33 000 kontrakt. Det ar mycket positivt och skulle stérka en kdpsignal.

For nagra veckor sedan var socker den mest intressanta ravaran, eftersom stérre
spekulanter spekulerat pa uppgang och kdpt en enormt stor position. Priset brot
dock ned och darmed hamnade de pa fel sida. Da hade vi en jattefin trejd att ga
kort pa. | dag har de salt storre delen av sin kdpta position, priset trendar dock ned
och mdjligheten ar stor att det finns mer att ge. Rekylen upp gar bra att blanka pa.

Den mest intressanta ravaran i dag ar sojabonor, eftersom det annu inte har hant
nagot dar. | bade guld och silver ser vi dagliga rubriker i media; det var innan detta
man skulle ha tagit position. Som spekulant maste man hitta ett satt att ligga steget
fore, vilket den tekniska analysen hjalper till med.

Sojaboénor har statt stilla inom en tajt handelsregion i éver ett ar. Det hander abso-
lut ingenting, varje forsok till rally féljs av en nedgang till stédet vid tidigare bottnar
och sedan en snabb uppgang igen. Den senaste statistiken fran CFTC visade att
spekuanterna ligger pa en stor net short-position.

Detta liknar det vi sag i silver. For bryter sojabdnor upp ligger de helt fel med en
betydande position, och da kan det bli explosiva rérelser, da motstanden ovanfor
ar fa och svaga. Noteringar over tidigare toppar berkaftar trenden som stigande,
och da ar det dags for trendfoljare att kopa. Eftesom storre aktérer har en tendens
att alltid ligga pa ratt sida av trenden, ar det troligt att de kommer att aterképa blan-
kade positioner men aven ga langa, vilket kan skapa en kraftig vag upp.

Majligheten finns ocksa att de har ratt. Kanske fundamenta talar for ett lagre pris? |
sadant fall saljer vi blankt med spekulanterna vid ett utbrott ned.

Sa lange priset konsoliderar bér man inte géra nagot. Att trejda en rajong, dvs.
kdpa stdd och salja motstand, kan se valdigt sjalvklart ut i efterhand. Som traders

har vi ju dock aldrig lyxen att handla mitt i grafen, utan bara langst till hdger: i nuet.

Henrik Hallenborg
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Tillgang: OMXS30

Slutsats:  Behall salda, trejda utbrott

1-6 man: Saljzon

6-12 man:  Séljzon

Produktforslag kop:
BULL OMX X8 VON

Produktforslag salj:
BEAR OMX X12 VON2

Tajma kop med TA i OMXS30

OMXS30 avslutade forra veckan med en lang gron stapel i fredags. Men da den
kommer fran en lagre lagsta, imponerar det foga.

Kraftiga upprekyler mot en starkts fallande trend ar naturliga, och kan anvandas for
att inta blankningar. | OMXS30 skulle vi dock forst vilja se lite mer iver bland sal-
jarna fére en kort position pa rekyl. Onskvart ar noteringar vid golvet i den fallande
trendkanalen och darifran en uppgang, da kan vi blanka vid kanaltaket.

En uppgang fran dagens niva blir positiv om toppen mot slutet av februari passe-
ras, for da har vi en hégre hogsta, ett trendskifte.

Det géller dock att invanta 1390 fore kop, for utan en hogre hogsta ar det inte alls
sa trevligt att aga OMXS30.

Vi har alltsad ocksa en ny naturlig nddutgang for blankade positioner vid 1390.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Nasdaq 100 1-6 man:

Behall salda, trejda utbrott

Saljzon

Slutsats: 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag kop:
BULL NASD X8 VON

Produktforslag salj:
BEAR NASD X8 VON

Niva for kop i Nasdaq 100

Nasdaq 100 noteras vid en lagre botten efter en lagre topp. Trendféljare bor ligga
kort pa antingen utbrott eller rekyl.

Eftersom vi har en lagre topp har vi inga problem att ta ut den naturliga nédutgang-
en, som ligger nagot éver 4300, dar priset senast vande ned.

Far vi se en hogre topp galler inte bara exit pa salda, utan aven kop for att ga lang
pa en mojlig botten.

Vid en hdgre topp kan vi sikta pa fjolarets toppnoteringar och hdgre an sa.
Motstanden ovanfér ar dock starka och manga sa man skall inte férvanta sig alltfor

mycket. Men efter nagra manader med kraftigt fallande kurser, bor det finns poten-
tial for en kraftig uppgang.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Silver 1-6 man: Kdpzon
Slutsats:  Behall kopta, kdp nasta rekyl ned 6-12 man: Neutral

Produktforslag kop:

. Produktférslag salj:
BULL SILVER X8 VON -

Enorma kop i silver

Den senaste statistiken fran CFTC visar att storre aktorer, sasom hedgefonder,
de senaste veckorna kopt stora mangder silver via terminskontrakt. Det har skett
samtidigt som antalet 6ppna kontrakt skenat, i dag finns nastan 190 000 6ppna
kontrakt.

Intresset for silver okar alltsa i takt med att priset avancerar upp. Tekniska handlare
har haft mojligheten att kopa pa utbrott, nasta lage blir vid en eventuell rekyl ned.

Men nar denna dipp kommer vet vi inte, bara att nar kursen vander ned ar silver
val vart en kopt position pa 4-6 manaders sikt.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Guld 1-6 man: Kopzon Tillgang:  WTl-olja 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Behall kopta, kdp nasta rekyl 6-12 man: Koépzon Slutsats:  Behall salda, trejda utbrott 6-12 man: Saljzon
Produktférslag kép: . Produktférslag salj: Produktférslag kép: Produktférslag salj:
BULL GULD X10 VON - BULL WTI X8 VON2 BEAR WTI X10 VON
Hedgefonder rusar till guld OPEC och TAi oljan
Enligt statistik fran CFTC har antalet ppna kontrakt i guld 6kat fran 530 000 till OPEC vill minska produktionen for att férsoka lyfta upp oljepriset men det i sig ar
drygt 640 000 pa bara nagra veckor. Sett till tidigare noteringar ar det en enorm 6k- inte en kdpsignal. Tror man pa oljan och vill bottenfiska har vi nu en teknisk niva
ning och det ar hedgefonder och andra stérre spekulanter som rusar mot guldet. som kan anvandas for kop: tidigare rekyltopp fran slutet av januari, vid $35.
Storre aktdrer som grupp ligger nu langa med nastan 73 000 kontrakt, vilket &r en Det ar dock forst vid noteringar dardver man boér képa, for utan en hdgre hégsta ar
stort position. vart mal $10.
Priset pa guld har verkligen exploderat utan att titta tillbaka. Var man inte med i En kopstopp kan placeras vid $36 dvs. noteras WTI-oljan vid $36 kdper vi och
borjan har det varit svart att ta sig in. placerar sedan en nddutgang nagot under forra veckans lagstanotering.
| dag é&r priset kraftigt dverkdpt, s& blankning ar inte att tanka pa. Overkdpt bekra- Vi raknar inte procent till stoppen, utan anpassar oss efter volatiliteten. Just nu ar 5
tar styrkan i rérelsen upp och da gar det bra att I1agga guldet under bevakning for procent upp eller ned helt normalt, da ar det svart att trejda med tajta nédutgangar.

att kdpa svaghet.
Tycker man avstandet ar for stort, gar det bra att ga in intraday och tajma entré
Nasta rekyl ned i guld erbjuder dem som missat entré en andra chans att kdpa. med trenden i en kortare tidsskala.
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EUR/USD 1-6 man:

Trejda utbrott

Tillgang: Neutral

Slutsats: 6-12 man: Neutral

Produktforslag salj:
MINISHRT EURUSD VON4

Produktforslag kop:
MINILONG EURUSD VON5

Trejda EUR/USD, inte Yellen och Draghi

Euron mot den nordamerikanska dollarn kunde vi trejda for nagon vecka sedan nar
priset brét upp éver en liten konsolidering. Denna rajong ligger dock inom ramen
for ett mycket stérre spann, se grafen ovan.

Pa kort sikt bér man ligga lang men pa lite lagre sikt galler avvakta utbrott.

Kop av MINILONG EURUSD VONS kan goras om tidigare toppar passeras, eller alter-
nativt kdp av MINISHRT EURUSD VON4 om den undre roda linjen tas ut.

Det ar alltsa utbrottshandel som géller.
Vad media och experter sedan tror, eller var Yellen och Draghi sager, har inte sa stor

betydelse. Far vi en stigande trend ar den val vard att folja efter ett ar med tveksamhe-
ter, och blir det nedat bér det finnas stor potential for blankningar.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Nordea 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Behall salda, salj rekyl upp 6-12 man:  Saljzon
. Produktférslag kép: Produktférslag salj:
- BEAR NORDEA X5 VON

Nordea, en blankares drom

Nordea noteras vid en lagre lagsta efter en serie med hogre hdgsta, och darmed
ar dagstrenden bekraftad som fallande.

Det gar dock sa snabbt utfor att det ar svart att se nagra hogre hogsta, varje forsok
till stigande kurser mots av av ny vag nedat. Detta &r en drommarknad fér en
blankare.

Trendféljare har redan haft méjligheten att ta sig in, vilket vi ocksa gjort till portfol-
jen BT Multi, som salt Nordea blankt.

Nu galler avvakta, behall salda, se éver nédutgangen! Till BT Multi har vi en sla-
pande ndédutgang som far avgora exit, sa att vi inte behdver gissa for mycket pa
vad som kommer hénda.

Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransiger sig allt ansvar for direkt
eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mi, som grundar
sig pa anvindandet av information frin Borstjinarens webbplats eller
nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjinaren och Virldsmarknaden Update tar inte
hin- syn till nigon specifik mottagares sirskilda investeringsmal, eko-

nomiska situation eller behov.

Informationen dr inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av anvindaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 4r férknippade med risk och en

investering kan bade cka och minska i virde eller komma att bli virdels.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.

Rekommenderade CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och méjliggér Bérstjanarens
till stora delar kostnadsfria verksamhet for alla borsintresserade!
Du kan bidra till Bérstjanaren genom att ta del av vara sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AVA 2IR00%

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natméklare som erbjuder handel
med mer an 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, ravaror,
obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran fler an 120 lander, ar
AvaTrade en verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

CiiC
cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och ar
idag ett av de ledande féretagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs).

CMC Markets finns dver hela varlden och har bland annat kontor
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,
Toronto och Singapore.

Bli kund hos CMS Markets har!


http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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VARLDSMARKNADEN UPDATE
Ett kostnadsfritt marknadsbrev fran Borstjanaren

BT-SHOP

tenry Boy VM-UI DAI E
Aktiva afférsférslag varje vecka

Borstjanarens Orakelbrev
Gdran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfolj
Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
En DVD-kurs om hadvstangshandel

Metastock End of Day
Vérldens vassaste chartprogram

Du vet val att du kan folja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

MetaStock 5@

Metastock och XENITH
Nyheter och analyser

Metastock Add On
Bérstjénarens strategier i Metastock

Sponsrad av Vontobel
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