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I dagens analyer av guld och silver tar vi upp den senaste statistiken från CFTC, 
som minst sagt var intressant, större spekulanter och hedgefonder fortsätter att 
köpa stort i ädelmetallerna som skenar i pris. Detta sker samtidigt som världens 
aktiemarknader störtdyker.

OMXS30, DAX, Dow Jones, S&P 500, Nasdaq 100, FTSE, CAC mfl. allt är ned 
och med momentum. Det har gått fort utför, så snabbt att det är för tidigt att tänka 
på köp i dag. Men en köpsignal i en fallande trend är inte längre bort än tidigare 
rekyltopp.

Skulle vi se högre högsta gäller återigen köp för aktiemarknaden men det gäller 
verkligen att invänta en ny topp så man vet att köpkraften ökar. Så länge vi har 
lägre lägstanoteringar är det mest troligt att det mönstret fortsätter. 

Den bear-marknad vi nu har kan komma att fortsätta ned mycket snabbt, eller 
sega sig nedåt. Ju snabbare det går desto större chans för en V-botten där raset 
snabbt återhämtas, likt det vi såg år 2008. Eller så kan vi få en sirapseg fallande 
trend som håller hoppet om högre höjder kvar mycket längre hos köparna. Tar 
det längre tid är det inte säkert att de reagerar på samma panikartade sätt, som 
grodan som snabbt hoppar ut ur det kokande vattnet men sitter kvar om det värms 
upp sakta.

Håller man bara ett öga på medelvärdena i kombination med toppar och bottnar 
bör man kunna hålla sig utanför marknaden när den trendar nedåt, eller kanske 
rent av tjäna en slant på blankningar.

Det brukar dock innebära att man i en bull-marknad gör exit i onödan några gånger 
och missar en bit av resan upp. För den som varit aktiv i en bear-marknad brukar 
det inte vara några problem med en sådan strategi, men många måste först upp-
leva smärtan av att förlora kapital innan de gör det som är rätt.

För att tjäna pengar i en stigande marknad behöver man inte vara expert. ”Det är 
först när det vänder ned som vi ser vem som badat naken”, som Warren Buffett 
brukar säga. Har man följt med i hela uppgången utan en fungerande riskhantering 
så är det troligt att det mesta går tillbaka in i marknaden igen när den vänder.

Björnar, grodor och spekulanter
Guld och silver sticker medan aktier rasar. En bear-marknad 
kan se ut på många olika sätt.
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Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:
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OMXS30 avslutade förra veckan med en lång grön stapel i fredags. Men då den 
kommer från en lägre lägsta, imponerar det föga.

Kraftiga upprekyler mot en starkts fallande trend är naturliga, och kan användas för 
att inta blankningar. I OMXS30 skulle vi dock först vilja se lite mer iver bland säl-
jarna före en kort position på rekyl. Önskvärt är noteringar vid golvet i den fallande 
trendkanalen och därifrån en uppgång, då kan vi blanka vid kanaltaket.

En uppgång från dagens nivå blir positiv om toppen mot slutet av februari passe-
ras, för då har vi en högre högsta, ett trendskifte.

Det gäller dock att invänta 1390 före köp, för utan en högre högsta är det inte alls 
så trevligt att äga OMXS30.

Vi har alltså också en ny naturlig nödutgång för blankade positioner vid 1390.

Tajma köp med TA i OMXS30

BULL OMX X8 VON BEAR OMX X12 VON2 

Bland råvaror är det silver och guld som är heta just nu. Där bör trendföljare 
ligga långa. Men allt är inte med upp, t ex. koppar rör sig sidledes i något som kan 
komma att bli en bottenformation. Utlösare för köp är en notering över rekyltoppen 
från början av februari.

I koppar har större aktörer de senaste veckorna nästan helt återköpt en net short-
position på 33 000 kontrakt. Det är mycket positivt och skulle stärka en köpsignal.

För några veckor sedan var socker den mest intressanta råvaran, eftersom större 
spekulanter spekulerat på uppgång och köpt en enormt stor position. Priset bröt 
dock ned och därmed hamnade de på fel sida. Då hade vi en jättefin trejd att gå 
kort på. I dag har de sålt större delen av sin köpta position, priset trendar dock ned 
och möjligheten är stor att det finns mer att ge. Rekylen upp går bra att blanka på.

Den mest intressanta råvaran i dag är sojabönor, eftersom det ännu inte har hänt 
något där. I både guld och silver ser vi dagliga rubriker i media; det var innan detta 
man skulle ha tagit position. Som spekulant måste man hitta ett sätt att ligga steget 
före, vilket den tekniska analysen hjälper till med.

Sojabönor har stått stilla inom en tajt handelsregion i över ett år. Det händer abso-
lut ingenting, varje försök till rally följs av en nedgång till stödet vid tidigare bottnar 
och sedan en snabb uppgång igen. Den senaste statistiken från CFTC visade att 
spekuanterna ligger på en stor net short-position.

Detta liknar det vi såg i silver. För bryter sojabönor upp ligger de helt fel med en 
betydande position, och då kan det bli explosiva rörelser, då motstånden ovanför 
är få och svaga. Noteringar över tidigare toppar berkäftar trenden som stigande, 
och då är det dags för trendföljare att köpa. Eftesom större aktörer har en tendens 
att alltid ligga på rätt sida av trenden, är det troligt att de kommer att återköpa blan-
kade positioner men även gå långa, vilket kan skapa en kraftig våg upp.

Möjligheten finns också att de har rätt. Kanske fundamenta talar för ett lägre pris? I 
sådant fall säljer vi blankt med spekulanterna vid ett utbrott ned.

Så länge priset konsoliderar bör man inte göra något. Att trejda en räjong, dvs. 
köpa stöd och sälja motstånd, kan se väldigt självklart ut i efterhand. Som traders 
har vi ju dock aldrig lyxen att handla mitt i grafen, utan bara längst till höger: i nuet.

Henrik Hallenborg

OMXS30

Behåll sålda, trejda utbrott

Säljzon

Säljzon
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Nasdaq 100 noteras vid en lägre botten efter en lägre topp. Trendföljare bör ligga 
kort på antingen utbrott eller rekyl.

Eftersom vi har en lägre topp har vi inga problem att ta ut den naturliga nödutgång-
en, som ligger något över 4300, där priset senast vände ned.

Får vi se en högre topp gäller inte bara exit på sålda, utan även köp för att gå lång 
på en möjlig botten.

Vid en högre topp kan vi sikta på fjolårets toppnoteringar och högre än så. 

Motstånden ovanför är dock starka och många så man skall inte förvänta sig alltför 
mycket. Men efter några månader med kraftigt fallande kurser, bör det finns poten-
tial för en kraftig uppgång.

Nivå för köp i Nasdaq 100
Den senaste statistiken från CFTC visar att större aktörer, såsom hedgefonder, 
de senaste veckorna köpt stora mängder silver via terminskontrakt. Det har skett 
samtidigt som antalet öppna kontrakt skenat, i dag finns nästan 190 000 öppna 
kontrakt.

Intresset för silver ökar alltså i takt med att priset avancerar upp. Tekniska handlare 
har haft möjligheten att köpa på utbrott, nästa läge blir vid en eventuell rekyl ned.

Men när denna dipp kommer vet vi inte, bara att när kursen vänder ned är silver 
väl värt en köpt position på 4-6 månaders sikt.

Enorma köp i silver

Nasdaq 100

Behåll sålda, trejda utbrott

Säljzon

Säljzon

Silver

Behåll köpta, köp nästa rekyl ned

Köpzon

Neutral

BULL NASD X8 VON BEAR NASD X8 VON BULL SILVER X8 VON -
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Enligt statistik från CFTC har antalet öppna kontrakt i guld ökat från 530 000 till 
drygt 640 000 på bara några veckor. Sett till tidigare noteringar är det en enorm ök-
ning och det är hedgefonder och andra större spekulanter som rusar mot guldet.

Större aktörer som grupp ligger nu långa med nästan 73 000 kontrakt, vilket är en 
stort position.

Priset på guld har verkligen exploderat utan att titta tillbaka. Var man inte med i 
början har det varit svårt att ta sig in.

I dag är priset kraftigt överköpt, så blankning är inte att tänka på. Överköpt bekrä-
tar styrkan i rörelsen upp och då går det bra att lägga guldet under bevakning för 
att köpa svaghet.

Nästa rekyl ned i guld erbjuder dem som missat entré en andra chans att köpa.

Hedgefonder rusar till guld
OPEC vill minska produktionen för att försöka lyfta upp oljepriset men det i sig är 
inte en köpsignal. Tror man på oljan och vill bottenfiska har vi nu en teknisk nivå 
som kan användas för köp: tidigare rekyltopp från slutet av januari, vid $35.

Det är dock först vid noteringar däröver man bör köpa, för utan en högre högsta är 
vårt mål $10.

En köpstopp kan placeras vid $36 dvs. noteras WTI-oljan vid $36 köper vi och 
placerar sedan en nödutgång något under förra veckans lägstanotering.

Vi räknar inte procent till stoppen, utan anpassar oss efter volatiliteten. Just nu är 5 
procent upp eller ned helt normalt, då är det svårt att trejda med tajta nödutgångar.

Tycker man avståndet är för stort, går det bra att gå in intraday och tajma entré 
med trenden i en kortare tidsskala.

OPEC och TA i oljan

Guld

Behåll köpta, köp nästa rekyl

Köpzon

Köpzon

WTI-olja

Behåll sålda, trejda utbrott

Säljzon

Säljzon

BULL GULD X10 VON - BULL WTI X8 VON2 BEAR WTI X10 VON
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Euron mot den nordamerikanska dollarn kunde vi trejda för någon vecka sedan när 
priset bröt upp över en liten konsolidering. Denna räjong ligger dock inom ramen 
för ett mycket större spann, se grafen ovan.

På kort sikt bör man ligga lång men på lite lägre sikt gäller avvakta utbrott.

Köp av MINILONG EURUSD VON5 kan göras om tidigare toppar passeras, eller alter-
nativt köp av MINISHRT EURUSD VON4 om den undre röda linjen tas ut.

Det är alltså utbrottshandel som gäller.

Vad media och experter sedan tror, eller var Yellen och Draghi säger, har inte så stor 
betydelse. Får vi en stigande trend är den väl värd att följa efter ett år med tveksamhe-
ter, och blir det nedåt bör det finnas stor potential för blankningar.

Trejda EUR/USD, inte Yellen och Draghi
Nordea noteras vid en lägre lägsta efter en serie med högre högsta, och därmed 
är dagstrenden bekräftad som fallande.

Det går dock så snabbt utför att det är svårt att se några högre högsta, varje försök 
till stigande kurser möts av av ny våg nedåt. Detta är en drömmarknad för en 
blankare.

Trendföljare har redan haft möjligheten att ta sig in, vilket vi också gjort till portföl-
jen BT Multi, som sålt Nordea blankt.

Nu gäller avvakta, behåll sålda, se över nödutgången! Till BT Multi har vi en slä-
pande nödutgång som får avgöra exit, så att vi inte behöver gissa för mycket på 
vad som kommer hända.

Nordea, en blankares dröm

EUR/USD

Trejda utbrott

Neutral

Neutral

Nordea

Behåll sålda, sälj rekyl upp

Säljzon

Säljzon

MINILONG EURUSD VON5 MINISHRT EURUSD VON4 - BEAR NORDEA X5 VON 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/92
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för direkt
eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar
sig på användandet av information från Börstjänarens webbplats eller 
nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update tar inte
hän- syn till någon specifik mottagares särskilda investeringsmål, eko-
nomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en
investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning Rekommenderade CFD-aktörer
Tack till våra sponsorer, som är med och möjliggör Börstjänarens 
till stora delar kostnadsfria verksamhet för alla börsintresserade! 
Du kan bidra till Börstjänaren genom att ta del av våra sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäklare som erbjuder handel
med mer än 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, råvaror, 
obligationer & ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder från fler än 120 länder, är
AvaTrade en verkligt global mäklare.

CMC Markets
CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och är
idag ett av de ledande företagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs). 

CMC Markets finns över hela världen och har bland annat kontor 
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,  
Toronto och Singapore.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos CMS Markets här!

http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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