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Mot slutet av veckan som gick vaknade köparna åter till liv i oljan. Statistik visar 
på minskade lager i USA men bara marginellt. Vad statistiken fortfarande säger 
oss är att marknaden flödar över av olja, lagren är välfyllda efter en period med 
lågt pris.

I början av året såg vi WTI-oljan testa $26, nu kämpar priset med motståndet vid 
$40. Vi har alltså haft en kraftig uppgång i priset de senaste månaderna, något 
som har skiftat dagstrenden till positiv och därmed stoppat in trendföljare i köpta 
positioner. Det finns många förklaringar till uppgången, som t.ex. ökad oro i norra 
Afrika men kanske främst att ett lågt pris minskar produktionen. Att lagren är över-
fulla och priset ändå stiger, är dock något som är mycket positivt. 

Det är också positivt att större aktörer och hedgefonder sedan januari i år nästan 
varje vecka ökat på sin nettolånga position, som nu börjat nå betydande nivåer. 
Att större aktörer köper är alltid ett bra stöd åt en trend.

Det har vi även sett i priset på guld och silver, där större spekulanter på kort tid 
bytt ut blankade positioner mot köpta. För bara några månader sedan trodde de 
alltså på nedgång i priset men nu har de köpt, och köpt betydande positioner, för 
uppgång. Som teknisk trendföljare finns inte alternativet att sälja guld eller silver 
blankt – utom möjligen om man går ned i skala och följer intradaytrenden om den 
skiftar till fallande.

Guldet är starkt, inte bara räknat i dollar, priset stiger även i euro vilket kan relate-
ras till att ECB-chefen Mario Draghi håller alla dörrar öppna för fortsatta inter-
ventioner. Enligt Bloomberg i fredags fortsätter inflödet till guldrelaterade ETF:er 
(fonder), med över två ton.

I Asien fortsätter efterfrågan på guld dock att minska. Uppgången i priset är nära 
relaterat till en svagare dollar och euro. I Kina har centralbanken (PBoC) drastiskt 
minskat på inköpen, som nu ligger på den lägsta nivån sedan juli förra året. Och 
i Indien försöker myndigheterna åter hindra folket från att byta ut en hårt reglerad 
pappersvaluta mot guld, genom nya skatter, vilket fått guldhandlare att gå ut i 
strejk. Det är andra gången på kort tid man försöker kyla av intresset för guldet i 
Indien med skatter, den första gången fick staten ge med sig men nu har de alltså 
åter tagit upp kampen mot denna ”barbariska relik”.

Kina säljer guld, realen och dollarn i gungning
Oljan piggnar till, Kina köper mindre guld, guldskatter i In-
dien och nu vet vi varför kaffe och socker faller i pris.
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http://www.borstjanaren.se/borst/contactUs?code=fredagstrejding
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Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:
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OMXS30 avslutade veckan som gick med en lång grön stapel, som kan vara bör-
jan på ett försök till återtest av den senaste toppen i en stigande dagstrend. Som 
tekniska trendföljare har vi haft ett par sättupper för köp de senaste månaderna, 
markerade med pilar i grafen ovan.

Det går fortfarande bra att ta position i OMXS30, möjligen är det sista chansen vi 
har nu. För om priset stiger upp till tidigare topp är vår sättupp överspelad. Vi är 
bara intresserade av att ta position så länge kursen rör sig ned mot trenden, inte 
på höga överköpta nivåer, där det är svårt att få till en trevlig risk/reward-kvot.

Den naturliga nödutgången ligger något under februaribottnen, röd linje i grafen 
ovan.

Sista chansen för köp i OMXS30?

BULL OMX X8 VON BEAR OMX X12 VON2 

Den svaga dollarn har satt fart på de flesta marknader efter långa perioder av sid-
ledes rörelser utan långsiktiga starka trender. Bland mjuka råvaror är det kaffe och 
socker som just nu bjuder upp till dans till köparnas musik. Det tekniska läget är 
rekyl ned mot stigande trend, alltså perfekt tajming för köp med tajta nödutgångar 
något under tidigare bottnar.

För bara någon vecka sedan var priset på socker uppe och testade en ny 17-må-
nadershögsta. Just när vi fick bra förklaringar till varför, vände priset ned; nyhets-
flödet har en tendens att alltid ligga steget bakom priset. I dag kan vi istället läsa 
om varför kursen gått ned, vilket kan gee en negativ bild, så att man lätt tror att 
nedgången kommer att fortsätta.

Då Brasilien är en ledande exportör av kaffe och socker, har en svagare real (lan-
dets valuta) ett finger med i spelet. Ökad volatilitet i valutan ökar också svängning-
arna i råvarupriserna. 

Att skördarna i Brasilien förväntas bli goda och högre än förra året kanske förklarar 
prisnedgången de senaste veckorna, men med en valuta som går bärsärkagång 
kan allt hända. Som vanligt är det inte valutan real, utbud eller efterfrågan av 
råvaran som vi tittar på vid beslut om att köpa eller sälja något blankt. Det enda 
viktiga är vad andra aktörer gör, de som vet bättre, insiders (i råvarumarknaden är 
insiderhandel laglig) och välinformerade aktörer.

När de börjar köpa och köper betydande mängder för att priset kanske är för lågt, 
baserat på fundamenta ännu inte rapporterat i media, bildas högre högsta och 
högre lägsta i prisgrafen. Då är vi intresserade av att köpa.

Om priset är högt leder det till ökade försäljningar från de som är välinformerade, 
något som sedan bildar lägre lägsta och lägre högsta i prisgrafen, då vill vi sälja 
blankt och spekulera i nedgång.

Klicka här för en graf över brasilianska real! 

Henrik Hallenborg

OMXS30

Köp direkt på dagens nivå

Köpzon

Neutral

http://www.borstjanaren.se/borst_charts/borstShowChart/stock_name/Brasilianska_real/chart_type/2/stock_id/351
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N  •  VÄRLDSMARKNADEN UPDATE  • Valutor | Aktier | Råvaror | Index • E T T  M A R K N A D S B R E V  F R Å N  B Ö R S T J Ä N A R E N

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

De amerikanska indexen vägrar att rekylera ned mot den starkt stigande trenden. 
Köparna dominerar åter och det är bara köp som gäller dock inte till vilket pris som 
helst. 

Dagens överköpta nivåer bjuder inte in till position. Bara om indexet inleder en 
nedgång, en rekyl, är vi intresserade av att köpa. Optimalt vore då en dipp ned till 
tidigare utbrottsnivå, det område som i februari gav oss en köpsignal när trenden 
bekräftades som stigande.

Har man inte kommit in i indexen bör man istället fokusera på aktier med ett bättre 
tekniskt utgångsläge.

S&P 500 vägrar rekylera
Guldet håller sig kvar på höga höjder i en flagga som nu har pågått i flera månader.

På lång sikt gäller behåll köpta och även på kort sikt. En blankning kan bli intres-
sant vid ett eventuellt utbrott ned från flaggan, en trejd på några dagar till veckors 
sikt. Får vi ett utbrott ned gäller dock fortfarande även långsiktigt köp, dvs på några 
månader sikt.

Större aktörer och hedgefonder har fortfarande kvar en mycket stor position samti-
digt som inflödet till ETF:er ökar.

En köpt position i guldet har stor potential på sikt. Efter flera år i fallande trend kan 
vi komma att se en lite längre period med stigande priser.

Att dollarn är på väg ned stärker ett köp av guld.

Guldet flaggar

S&P 500

Köp nästa rekyl

Köpzon

Köpzon

Guld

Håll koll på DIN tidshorisont

Köpzon

Köpzon

BULL S&P 500 X10 VON BEAR S&P 500 X10 VON BULL GULD X10 VON BEAR GULD X10 VON
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Nu verkar det som om köptåget i oljan lämnat perrongen. Det tekniska läget har 
gått från rekyl ned mot en stigande trend till försök till återtest av tidigare topp.

Det är nu allt avgörs: vänder priset ned är det negativt då vi får ett misslyckat 
försök att ta ut tidigare topp, medan en högre topp bekräftar trenden som stigande 
och man kan åter vända blickarna mot $50.

Köp var aktuellt på utbrottet upp i början av mars, och sedan vid rekylen ned, då 
tidigare rekyltopp och motstånd återtestades som stöd.

De senaste veckorna har större aktörer minskat på sin nettolånga position men de 
innehar fortfarande en betydande köpt position, i linje med dagstrenden.

Tiden för blankning var över när priset steg till en högre högsta i början av mars.

Oljan lämnar perrongen
I början av mars bröt priset på kaffe upp över tidigare topp och passerade därmed 
en viktig teknisk nivå. Trendföljaren kunde gå lång, köpa med den nya trenden. En 
högre topp följde, varifrån vi nu har en rekyl ned.

När tidigare utbrottsnivå testades som stöd för någon vecka sedan, fick vi en andra 
chans att köpa, då baserat på rekyl. Att priset sedan fortsatt ned är helt normalt 
och inget att oroa sig för. Istället kan man öka på en redan köpt position eller inta 
nya positioner om man ännu inte köpt.

Den naturliga nödutgången ligger under marslägsta, först där skiftar dagens posi-
tiva klimat till negativt.

Entré i kaffe kan göras genom ett köp av BULL KAFFE X8 VON2 som stiger i värde 
om kursen fortsätter upp. Träffas nödutgången gäller lappkast, dvs. byt ut en köpt posi-
tion mot en såld, då kan man istället köpa BEAR KAFFE X8 som stiger om priset faller.

Köpläge i kaffe

WTI-olja

Behåll köpta

Köpzon

Neutral

Kaffe

Köp direkt på dagens nivå

Köpzon

Neutral

BULL WTI X8 VON2 BEAR WTI X10 VON3 BULL KAFFE X8 VON2 BEAR KAFFE X8 
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Att köpa bankaktier är ingen bra idé just nu, eftersom säljarna har tagit över i 
dessa. Denna sektor uppvisar en relativ svaghet till OMXS30. Som tekniska hand-
lare och trendföljare köper vi gärna det som uppvisar en relativ styrka.

Det som är svagt är istället intressant att blanka och bland de svenska bankak-
tierna är det då Nordea som tar förstaplatsen som svagast i klassen.

Att blanka Nordea kan man göra genom att köpa ett certifikat som stiger i värde 
om aktiepriset fortsätter ned, t ex. BEAR NORDEA X5 VON.

Men före entré bör vi se en lite kraftigare återhämtning som tar priset upp mot 80 
kr, först där får vi till en trevlig risk/reward-kvot.

Nordea belönar blankare
Hennes & Mauritz är på väg att fullborda en klassisk bottenformation.

Noteringar över den gröna linjen i grafen ovan ger oss en köpsignal efter ett miss-
lyckat försök att ta ut tidigare botten.

Detta är en så intressant trejd att vi tar in den till vår svenska BT Multi-portfölj.

Den naturliga nödutgången ligger under tidigare bottnar, där ett lappkast kan blir 
aktuellt.

Ett köp kan göras i BULL HM X5 VON om priset noteras över tidigare topp, dvs. på 
296 kr. Vänder priset sedan ned kan man byta ut positionen mot BEAR HM X5 VON, 
om tidigare bottnar passeras, där nödutgången ligger (se röd linje i grafen ovan); detta 
certifikat stiger i värde om priset faller.

Ta HM på utbrott

Nordea

Sälj blankt på nästa rekyl upp

Säljzon

Säljzon

Hennes & Mauritz

Trejda utbrott

Neutral

Neutral

BULL NORDEA X5 VON BEAR NORDEA X5 VON BULL HM X5 VON BEAR HM X5 VON 
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för direkt
eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar
sig på användandet av information från Börstjänarens webbplats eller 
nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update tar inte
hän- syn till någon specifik mottagares särskilda investeringsmål, eko-
nomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en
investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning Rekommenderade CFD-aktörer
Tack till våra sponsorer, som är med och möjliggör Börstjänarens 
till stora delar kostnadsfria verksamhet för alla börsintresserade! 
Du kan bidra till Börstjänaren genom att ta del av våra sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäklare som erbjuder handel
med mer än 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, råvaror, 
obligationer & ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder från fler än 120 länder, är
AvaTrade en verkligt global mäklare.

CMC Markets
CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och är
idag ett av de ledande företagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs). 

CMC Markets finns över hela världen och har bland annat kontor 
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,  
Toronto och Singapore.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos CMS Markets här!

http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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