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BarclayHedge genomför varje månad en undersökning om vad hedgefondför-
valtare tror på. Den senaste statistiken, som släpptes för bara någon dag sedan, 
visade att bara 12,3 procent av förvaltarna trodde att aktiemarknaden skulle stiga, 
en extremt låg nivå. Hela 53,1 procent var negativt inställda, också det extremt 
högt. 34,6 procent var neutrala.

Vad detta säger oss är att marknadens professionella är negativa till aktiemark-
naden och att de möjligen sålt. Statistiken kan jämföras med den från CFTC där 
terminsmarknadens aktörers positioner avslöjas, läs mer om Cot-indexet här!

CFTC:s statistik visar vad hedgefondförvaltarna gör. Ofta ligger de med trenden på 
rätt sida i råvaror, index och valutor. Denna grupp är inte något man bör gå emot, 
då de ofta får rätt.

Att bara 12,3 procent av förvaltarna nu tror på aktier, bör nog inte ses som att alla 
redan sålt och att det inte finns fler kvar som kan driva ned marknaden. Det visar ju 
inte  vad alla andra gör och tror. När vi har statistik på mer än en grupp, där också 
amatörer får svara på frågor, är extrema nivåer av större vikt.

Vi kan då dra slutsatsen att majoriteten är negativa, så kanske har alla redan sålt 
och då spelar fundamenta inte så stor roll. Vid en botten, eller topp, brukar de 
flesta ha fel positioner även de professionella, det ligger i marknadens natur.

Statistiken från BarclayHedge ser vi därmed som en bekräftelse på att det börjar 
mörkna för aktiemarknaden. Rent tekniskt har alla större europeiska index givit 
säljsignal och trendar ned. I USA är de stigande dagstrenderna över och ersatta 
med konsolideringar, som snart kan bilda toppformationer via lägsta lägsta.

Förra året såg vi prov på hur snabbt det kan gå utför när säljarna väl strömmar in. 
Flera månaders, eller års, vinster kan raderas ut på några dagar. Marknaden har 
dock lärt sig att det går bra att köpa dessa paniker. Två gånger förra året fick vi se 
marknaden i USA krascha för att snabbt återhämta sig. Detta talar dock inte för att 
samma mönster återupprepas: nästa gång kanske den riktiga vågen ned kommer.

Statistik bekräftar marknadsmörker
Siffror från BarclayHedge visar vad proffsen tror: aktier ned, 
guld och dollar upp, olja sidledes. 
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Det börjar röra på sig i de större aktieindexen efter sidledes rörelser större delen 
av året. Säljarna tågar in med bestämda steg, rätt eller fel, svaret kommer först 
efteråt! Resterande del av året kan komma att bli mycket trevligare för trendföljare 
än det hittintills varit. Konsolideringar brukar följas av trender och det är nu när 
indexen bryter ned mot lägre lägsta som det är dags att ta position.

I EuroStoxx 50 kan man blanka direkt på dagens nivå med en nödutgång något 
över tidigare topp. Sättuppen vi agerar på är utbrott ned mot en lägre lägsta, ett 
trendskifte. Denna trejd är så intressant att det blev veckans trejd, läs mer här!

Vi har även gjort en analys av indexet på sajten Börstjänaren, se här! 
 
För att blanka detta index och tjäna pengar på en nedgång, går det bra att köpa 
ett bear-kontrakt från Vontobel. Det som är mest intressant just nu är då BEAR 
ESTOXX X3 VON.

Blanka det europeiska indexet EuroStoxx50!

BULL ESTOXX X3 VON BEAR ESTOXX X3VON

Många litar på att Janet Yellen och FED ska lyckas hålla S&P 500 uppe, och 
kanske har de möjlighet att göra det under kortare perioder, men historiskt sett har 
ingen lyckats förhindra en total kollaps av indexen. Det brukar inträffa lite då. I dag 
ligger den största fokusen dock på brexit och valet på torsdag. 

Ja eller nej – möjligen kan det vara detta event som blir utlösare till nästa bear-
marknad. Det finns också en möjlighet att tidigare stigande trender återupptas. 
Om det sker kan det tänkas att gruppen köpare är enorm, eftersom om bara 12,3 
procent av hedfondförvaltarna tror på högr noteringar för aktieindexen är det inte 
troligt att de ligger på så stora köpta positioner.

Högre högsta och stigande dagstrender kan komma att skapa en ny köpvåg upp 
när fonderna skall in. För oss som följare av trender är det toppar och bottnar som 
får avgöra vår position; en lägre lägsta och förvaltarna har nog rätt (vi tar rygg), en 
högre högsta och de har troligen fel (vi köper).

BarclayHedge visade också att förvaltarna var mycket positiva till den nordame-
rikanska dollarn, bara 10 procent trodde på lägre noteringar och 58,8 procent på 
högre.

Det också intressant att 50 procent tror att guldet kommer stå högre om sex måna-
der, vilket stämmer överens med deras agerande i terminsmarknaden där speku-
lanter ligger på en gigantisk nettolång position. Bara 23,2 procent trodde att guldet 
skulle stå lägre. 

I terminen ligger gruppen spekulanter (hedgefonder) med en netto lång position 
på över 240 000 kontrakt, en ny rekordnotering samtidigt är antalet öppna kontrakt 
nästan 795 000, också det en hög nivå som visar att fler blir intresserade av guld 
och att vi därmed kan komma att stå inför en trend.

Dessa siffror är som sagt inte något vi vågar gå mot och ta kontrapositioner på, 
statistiken visar vad marknadens proffs gör och tror, de som är stora och växt sig 
stora genom att ha rätt. (mer om ”counter trend trading” här)

I olja var det 39 procent som trodde att priset skulle stå högre, 35,4 procent på 
lägre och 25,6 procent var neutrala. Det ger oss en neutral total bild för oljan.

Henrik Hallenborg

EuroStoxx 50

Sälj blankt i dag, köp bear-kontrakt

Neutral

Neutral

http://www.borstjanaren.se/Veckans_trejd/Veckans_Trejd_2016_v24_EuroStoxx50.pdf
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/13693
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/13988
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Medan de europeiska börserna rört sig sidledes större delen av året har de ame-
rikanska trendat upp, men nu har läget, efter ett misslyckat försök att ta ut tidigare 
topp, övergått från positivt till neutralt. Det gäller även i Nasdaq 100.

Nu är det tekniska läget konsolidering och då är det inte längre trendföljande han-
delsmodellet man bör jobba med utan strategier för utbrott.

I grafen ovan har vi en grön linje och en röd. Passeras den röda går det bra att 
köpa en mini short som stiger i värde om indexet faller – men noteringar över den 
gröna och man kan istället köpa en mini long som stiger. Vårt jobb är nu inte att 
lista ut åt vilket håll indexet går, utan att vara med. 

Blir det köp går det bra att köpa, gå lång, i MINILONG DJIA VT11. Nödutgången 
ligger på 16 425 men redan vid 17 000 kan man stoppa ut sig. För blankning gäller 
istället MINISHRT DJIA VON4 med en stop-loss på 18 710.

Läge för utbrott i Dow Jones
OMXS30 kunde säljas blankt på ett utbrott ned mot en lägre lägsta i slutet av april, 
eller under veckan som gick när kursen åter vände ned. Har man ännu inte gått 
kort för att tjäna på nedgången, går det bra att hoppa på runt dagens nivå även om 
man är lite sent ute.

Position kan då intas i MINISHRT OMX VT60, som stiger i värde om indexet faller.

Köp blir aktuellt först om vi ser noteringar över majtoppen men riktigt trevligt blir det 
först ovanför topparna från mars och april.

Tidigare årslägsta från februari utgör ett visst stöd men de avgörande stöden är 
redan brutna. Därunder är det sedan fritt från närliggande stöd och därmed upplagt 
för en ny säljvåg.

OMXS30 leder raset

Dow Jones

Trejda utbrott

Neutral

Köpzon

OMXS30

Sälj, blanka

Säljzon

Neutral

MINILONG DJIA VT11 MINISHRT DJIA VON4 MINILONG OMX VT102 MINISHRT OMX VT60
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Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Nasdaq 100 är nu, likt Dow Jones, fast i en räjong där priset rör sig sidledes utan 
trend. Varken köp eller blankning är aktuellt i dag. En stigande trendlinje testas, ett 
brott av denna är en första förvarning om att tidigare botten (röd linje) kommer att 
utmanas, men inte en signal för att blanka.

Tidigare botten är också den utbrottsnivå, som fick oss in i köpta positioner i mars, 
från en bottenformation, men också det område som sedan utgjorde stöd i rekylen 
ned. Vi har alltså ett avgörande stöd inunder. Denna nivå är mycket viktigare än 
februarilägsta, eftersom den testats fler gånger, ett perfekt stöd att trejda.

Blankning kan göras om kursen faller under den röda linjen men tar köparna kur-
sen mot en högre topp, över den gröna linjen, gäller istället köp.

Köp kan göras i MINILONG NASD VT24 men tar säljarna över köper vi istället en 
mini short som stiger i värde om indexet faller: MINISHRT NASD VT12.

Perfekt läge i Nasdaq 100
På lång sikt befinner sig den noramerikanska dollarn i en fallande trend mot 
svenska kronan som alltså är stark. Men på kort sikt, några månader, har vi haft ett 
utbrott upp mot en högre topp efter ett misslyckat försök att ta ut tidigare botten.

Det ger oss en bottenformation för köp, entré kan göras direkt på dagens niv med 
en naturlig nödutgången vid 8.0500. Målet för affären är taket i en jättelika räjong 
som bildats det senaste året dvs. 8.8000.

Denna trejd kan man ta genom att köpa MINILONG USDSEK VON1 som kom-
mer att stiga i värde om svenska kronan försvagas, alltså om kursen i grafen ovan 
vänder upp.

På lång sikt, sex månader eller mer, kan man behålla sålda till vi når 8.6500 eller 
8.8000, där köp blir aktuellt även för den som är långsiktig.

Köp dollar och sälj kronan i dag

Nasdaq 100			 

Trejda utbrott

Neutral

Köpzon

USD/SEK	

Köp direkt på dagens nivå

Neutral

Säljzon

MINILONG NASD VT24 MINISHRT NASD VT12 MINILONG USDSEK VON1 MINISHRT USDSEK VT2
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Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Förra veckans VM Update tog upp att det var köpläge i råolja på rekylen ned. Vi 
har därefter fått rita om trendlinjekanalen något och ser då att priset stiger från 
golvet i den nya kanalen. 

Köp var aktuellt så länge kursen föll i en rekyl ned. Nu när priset vänt upp är man 
lite sent ute. Målet är i första hand återtest av tidigare topp, väl där får vi ett avgö-
rande rent tekniskt.

Ett misslyckat försök att nå en högre topp är negativt och då blir rekylbottnen för 
några dagar sedan helt avgörande.

Lagren av råolja i USA fortsätter att minska men från extremt höga nivåer.

Behåll köpta i råoljan
Guldet var under veckan som gick uppe och testade nya högre nivåer. Samma dag 
som vi fick en ny fleramånadershögsta, föll priset dock tillbaka kraftigt. Vi såg en 
stark uppgång som följdes av en kollaps.

Formationen kan benämnas som spik men när den inträffar vid utbrott är analys-
värdet inte så högt. Det är normalt med spikar när viktiga tekniska nivåer bryts. När 
de istället bildas i en trend, har de lite större vikt.

Ligger man inte lång i guldet går det bra att köpa i dag, direkt på dagens nivå med 
en nödutgång något under $1200. Målet är högt, efter en längre tid med sidledes 
rörelser kan guldet vara redo för en ny våg upp.

Köp kan göras i MINILONG GULD VT15 som stiger i värde om guldpriset fortsätter 
upp. Tar säljarna kursen ned under den röda linjen i grafen ovan, kan man istället 
Sälja. För inte så länge sedan fick vi ett falskt utbrott ned, om detta talar vi en del 
om i Trejdingklubben Online, lyssna här!

Köp guld, igen

WTI-olja

Behåll köpta

Köpzon

Köpzon

Guld

Köp direkt på dagens nivå

Köpzon

Köpzon

MINILONG WTI VT40 MINISHRT WTI VT1  MINILONG GULD VT15 MINISHRT GULD VT19

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/13984
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för direkt
eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar
sig på användandet av information från Börstjänarens webbplats eller 
nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update tar inte
hän- syn till någon specifik mottagares särskilda investeringsmål, eko-
nomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en
investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning Rekommenderade CFD-aktörer
Tack till våra sponsorer, som är med och möjliggör Börstjänarens 
till stora delar kostnadsfria verksamhet för alla börsintresserade! 
Du kan bidra till Börstjänaren genom att ta del av våra sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäklare som erbjuder handel
med mer än 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, råvaror, 
obligationer & ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder från fler än 120 länder, är
AvaTrade en verkligt global mäklare.

CMC Markets
CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och är
idag ett av de ledande företagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs). 

CMC Markets finns över hela världen och har bland annat kontor 
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,  
Toronto och Singapore.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos CMS Markets här!

http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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