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I fredags såg vi en slakt på de amerikanska aktieindexen. Det kom dock inte di-
rekt som någon överraskning, eftersom vi sett sidledes rörelser under större delen 
av sommaren med extremt låg volatilitet. Och något som vi kan påstå med hög 
säkerhet, är just att perioder med låg volatilitet brukar följas av explosiva rörelser. 
Men vi kan inte säga när eller åt vilket håll och det är därför vi använder tekniska 
modeller för att bestämma när det är dags att ta position men också om vi skall 
köpa eller sälja blankt.

Efter rasen i fredags är det många som börjar sökandet efter ett svar på frågan 
”varför föll marknaden?” Det finns gott om förklaringar men dessa brukar komma 
först i efterhand som berättelse från analytiker som gör sitt bästa att förklara det 
oftast oförklarliga. 

Om det är rätt eller fel att marknaden faller tillbaka är inte något man bör fokusera 
för mycket på. Även om man ”vet” svaret på varför marknaden faller så kommer 
man till dilemmat att bestämma om det är rätt eller fel. 

Det är lätt att fastna i ett önsketänkande och tro att marknaden inte kan gå ned, 
eller att den bara ”måste” stiga på FED:s monetära policy. Och inte kan väl FED-
chefen Janet Yellen låta marknaden krascha just före ett presidentval, där hon med 
största sannolikhet kommer att missgynnas av en bear-marknad. En börskrasch 
skulle kunna gynna Donald Trump som sagt att Ms. Yellen inte är republikan och 
därmed kan det bli svårt att bli omvald.

Frågan är då om Janet Yellen har möjlighet att hålla marknaden uppe om den 
verkligen vill ned. Man skall inte ta för givet att  FED har möjligheten att undvika 
börskrascher, för i så fall skulle de inte ha inträffat om och om igen de senaste 100 
åren.

Vi tar alltså fredagens varningssignaler på fullaste allvar, vilket vi gör varje gång 
marknaden rör sig ned mot en lägre lägsta. Möjligen är det falskt alarm även 
denna gång och indexen når nya högre toppar ganska så snart igen; då kan vi 
börja köpa igen.

Kan Yellen ”rädda” marknaden?
En börskrasch kan äventyra Janet Yellens position som 
FED-chef. Frågan är om hon kan hålla marknaden över ytan. 
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Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:
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Efter fredagens kraftiga ras på de amerikanska börserna, kan man förvänta sig 
en negativ öppning för OMXS30 på måndag. Men det ser inte så illa ut även om 
OMXS30 öppnar ned med ett större gap.

De viktiga nivåerna just nu är tidigare rekylbottnar. Den som investerat på lång sikt, 
6-12 månader eller mer, bör inte lyssna för mycket på kortsiktigt brus. Först vid 
en ny årslägsta, dvs. vid noteringar under 1240, ändras den långsiktiga trekniska 
bilden i OMXS30.

På kort sikt är det rekylbottnen vid 1340 som är avgörande. Noteringar under 
denna och man bör stoppa förlusten och se sig om efter en bättre placering. Det 
är alltså först om indexet når ned till 1340 som vi bli negativa och därmed finns det 
gott om utrymme för ”tillfällig svaghet”, rekyl ned mot trenden.

Läs mer om BT Multi Portföljen med 70 procent träffsäkerhet här!

Utrymme för svaghet i OMXS30

CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned

Till portföljen BT Multi är vi just nu försiktiga med nya köp, med det betyder inte att 
vi springer till exit och stänger alla öppna positioner för att byta ut dem mot blank-
ningar. Detta sker gradvis enligt en pyramidstrategi, där man ökar exponeringen 
mot trendens riktning ju längre den pågår. Dvs. ju mer det faller, desto större vinst 
kommer blankningarna att visa och därmed kan vinster användas för att ta fler korta 
positioner. Så länge trenden stiger köper vi och ökar till köpta när innehaven visar 
vinst.

Den senaste statistiken från Barcley Hedge visar att bara 19 procent av fondförval-
tarna i USA är positiva till S&P 500. Siffror som togs fram före fredagens nedgång. I 
juli var hela 31,7 procent positiva. Nästan 50 procent är negativa till indexet. 

Detta kan tolkas på två sätt: att det finns många köpare vid sidlinjen som kan 
tänkas ge stöd åt en stigande trend om det vänder upp eller så har de helt rätt och 
marknaden står inför en korrigering.

Vi använder denna statistik som en del av ett stort pussel. Att det är så många 
förvaltare med negativ inställning ger oss extra stöd bakom ett köp, OM och endast 
om kursen stiger upp mot en högre topp – bara då ser vi det som positivt. Att mark-
nadens professionella är negativa samtidigt som priset faller ger oss signalen att 
det nog är bäst att följa de som kan och är bättre pålästa.

I guld och silver har större spekulanter dock köpt under en längre tid och byggt upp 
enorma positioner. Det råder ingen tvekan alls om att de tror att priserna kommer 
att gå högre. Siffrorna är så extrema att man undrar om det verkligen finns någon 
kvar att köpa som kan ge stöd åt en trend och högre priser.

Nu när guld och silver börjar röra sig ned ligger större aktörer på fel sida, vilket 
innebär att förlusterna ökar. Blir de för stora är det troligt att de tvingas göra exit av 
olika anledningar, vilket kan skapa en kraftig våg ned.

Vi behöver inte ha en bra fundamental förklaring till att blanka guld. Faktiskt stärker 
en stark fundamental bild en kort position, för då är det många som ligger fel vid 
trendskiftet och därmed fler som blir överraskade och drabbas av panik, vilket kan 
leda till långa röda staplar. När alla som vill och måste sälja har sålt och priset 
verkligen är undervärderat, kan marknaden vara redo för en ny våg upp i linje med 
fundamenta.

Detta gäller för alla marknader, råvaror, aktier eller valutor – fundamenta sätter 
priser på lång sikt. På kort sikt kan vad som helst hända.

Henrik Hallenborg

OMXS30

Behåll Köpta

Köpzon	

Köpzon	

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/15081
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Det är nu någon vecka sedan vi först tog upp en sättupp för att blanka S&P 500 på 
kort sikt, en affär som först nu ger utdelning. Grafen ovan visar en sättupp för att 
gå kort i slutet av augusti men ingenting hände efter vår entrésignal. Det är dock 
normalt och enligt förväntningarna, långt från alla utbrott ger resultat på en gång.

Nödutgången över tidigare topp träffades aldrig och i fredags var det trendföljarnas 
tur att bli belönade när indexet föll hejdlöst. 

Det gäller dock den kortsiktiga trenden. På lite längre sikt ser det inte så illa ut för 
S&P 500 som bara återtestar tidigare utbrottsnivå och stöd, se grön linje i grafen 
ovan. 

Indexet kan fortsätta ned en bit till innan dagstrenden skiftar till negativ.

Trendföljare belönas i S&P 500
Till skillnad från S&P 500 som konsoliderat under större delen av sommaren, har 
Dow Jones bildat en klassisk toppformation med ett misslyckat försök att ta ut 
tidigare topp följt av ett utbrott ned till en lägre lägsta.

Det ser inte bra ut för Dow Jones, indexet kan blankas direkt på dagens nivå då 
kursen just nu passerar tidigare rekylbotten, röd linje i grafen ovan.

Vi har inga problem med att hoppa på i farten efter en lång röd stapel. Den natur-
liga nödutgången ligger något över tidigare toppar, grön linje i grafen ovan.

Först om vi får en högre topp återköper vi en blankning, då gäller istället köp efter 
ett falskt utbrott ned – en mycket intressant sättupp!

Men för att vi ens skall tänka tanken om att köpa, måste indexet upp till 18 700, 
dvs. en ny topp.

Farlig toppformation i Dow Jones

S&P 500

Avvakta

Neutral

Köpzon

Dow Jones

Sälj blankt

Neutral

Köpzon	

CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

I dag vet vi inte om vi skall köpa eller blanka det tyska DAX-indexet, som noteras 
inom en liten flaggformation. Det känns som om det kommer att bli en blankning 
när indexet öppnar på måndag, eftersom de amerikanska börserna föll kraftigt mot 
slutet av fredagens handel. Men vi vet aldrig säkert.

Det tekniska läget i DAX på 6 månaders sikt är positivt, även om indexet tar ett kliv ned.

Men på kort sikt bekräftas dagstrenden som negativ om den röda linjen i grafen ovan 
passeras. Då kan man sälja blankt, trycka på den röda knappen istället för den gröna 
och sälja före ett köp, vilket görs enkelt med en CFD-mäklare som AvaTrade eller CMC 
Markets, se längre ned.

Risk/reward-kvoten i DAX är mycket bra just nu med liten risk i punkter och ett mål på 
en ny årslägsta.

DAX flaggar för affär, köp eller blankning
Guldet kan blankas, direkt på dagens nivå men det är inte i dag vi har sättuppen 
för blankning, den kom för någon vecka sedan när julibottnen passerades och 
dagstrenden bekräftades som negativ, se pilen i grafen ovan.

Den stigande trenden är över och istället ser vi sidledes rörelser, en konsolidering.

Större aktörer har köpt stora positioner i guld och silver, och de ligger på helt fel sida om 
bottnen från förra veckan åter utmanas. Vi förväntar oss då ett kraftigt ras och panikut-
försäljningar i guld.

Köp är intressant, men bara så länge priset stiger och trenden är positiv. Entré med en 
lång position i guld kan göras endast om vi får en högre högsta, noteringar över $1380. 
Tills dess behåller vi blankade och siktar lågt. Till Börstjänarens portfölj låg vi tidigare 
lång i guld, en position som vi nu gjort exit på, med vinst. Läs mer om BT Multi Portföl-
jen med 70 procent träffsäkerhet här!

Sikta på lägre guldpris och blanka

DAX

Ta position på utbrott

Köpzon	

Köpzon	

Guld

Behåll sålda, sälj blankt

Neutral

Köpzon	

CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/15081
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Under veckan som gick fick vi siffror som visade på kraftigt minskade lager av 
råolja i USA, något analytiker inte hade räknat med. Det fick priset att ta ett kraftigt 
kliv upp men i fredags var säljarna åter där och stängde priset nära dagslägsta.

Läs mer om lagerstatistiken här!

I tidigare VM Update har vi skrivit om sättupper för blankning av olja. Det enda som 
varit intressant är att spekulera i fallande priser, eftersom trenden varit negativ. Vad 
Ryssland och Saudiarabien sedan säger är mindre intressant.

Större spekulanter har sålt olja med trenden, vilket även vi har.

Den naturliga nödutgången ligger nu över augustihögsta, först om vi ser en note-
ring däröver gäller exit på korta och aggressivt köp.

Bara blankningar i oljan
Till BT Multiportföljen har vi sålt Ericsson blankt, eftersom priset tagit sig ned till en 
lägre lägsta efter en längre tids konsolidering vid ett klart och tydligt stöd. Det blir 
inte mycket bättre än så här, sättuppen är ett skolboksexempel!

Blankningen gjordes när den röda linjen i grafen ovan passerades. Eftersom kur-
sen fortfarande noteras nära entrénivån, kan man hoppa på denna sättupp även 
på måndag morgon, om vi inte ser ett större gap ned.

För att inte missa nästa noga utvalda affär med stor potential och bra risk/reward-
kvot, följ BT Multiportföljen! 

Läs mer om BT Multi Portföljen med 70 procent träffsäkerhet här!

Blankningsfest i Ericsson

WTI-Olja

Behåll sålda

Säljzon

Säljzon

Ericsson

Sälj blankt

Säljzon

Säljzon	

CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned CFD:er se längre ned
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för direkt
eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar
sig på användandet av information från Börstjänarens webbplats eller 
nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update tar inte
hän- syn till någon specifik mottagares särskilda investeringsmål, eko-
nomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en
investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning Rekommenderade CFD-aktörer
Tack till våra sponsorer, som är med och möjliggör Börstjänarens 
till stora delar kostnadsfria verksamhet för alla börsintresserade! 
Du kan bidra till Börstjänaren genom att ta del av våra sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäklare som erbjuder handel
med mer än 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, råvaror, 
obligationer & ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder från fler än 120 länder, är
AvaTrade en verkligt global mäklare.

CMC Markets
CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och är
idag ett av de ledande företagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs). 

CMC Markets finns över hela världen och har bland annat kontor 
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,  
Toronto och Singapore.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos CMS Markets här!

http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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