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Kop BT Multiportfoljen — 70%
traffsakerhet med rekylhandel!

Sju av tio grona affarer sedan ar 2007

Sedan &r 2007 har Borstjénarens portfolj haft en traffsikerhet pd
70 procent pa trendféljande affirer baserade pa rekyl. P8 senare ar har
vi utdkat strategiutbudet i en Multiportfélj med en annan malbild och
traffsékerhet fér den som vill. Abonnera nu och vélj din egen vég.

HOG TRAFFSAKERHET

Grunden till portfoljen har sedan starten varit rekylhandel med hog tréffsakerhet, dar vi
tar position p8 aterstudsen efter en marknadsrorelse. Under vissa perioder har
traffsakerheten varit I8ngt éver 70 procent.

Ja tack, jag vill abonnera pa Multiportféljen till specialpriset 1.499 kr!
(Ord. pris 3.995:-)

TRE STRATEGIER, TVA PORTFOLJER: USA & SWE

De senaste dren har vi dock kommit att fokusera pd fler handelsmodeller &n
rekylstrategier. Nu handlar vi &ven utbrott och divergenser i nastan allt som ror sig, bide
i Sverige och USA. (Portfoljen &r uppdelad i tv8, en amerikansk med handel | instrument
noterade i dollar och en svensk som handlar med svenska instrument noterade i kronor.).

Eftersom vi handlar bdde utbrott, och nu pg senare tid, divergenser, minskar
traffsakerheten for de totala antalet affarer. Nr vi tar position pa utbrott har vi bara 50
procent gréna affarer och divergenshandelns férvantningar ligger pd endast 30 procents
traffsakerhet.

Kan Yellen ”’radda” marknaden?

En borskrasch kan aventyra Janet Yellens position som
FED-chef. Fragan ar om hon kan halla marknaden 6ver ytan.

| fredags sag vi en slakt pa de amerikanska aktieindexen. Det kom dock inte di-
rekt som nagon Overraskning, eftersom vi sett sidledes rérelser under stérre delen
av sommaren med extremt lag volatilitet. Och nagot som vi kan pasta med hog
sakerhet, ar just att perioder med lag volatilitet brukar foljas av explosiva rorelser.
Men vi kan inte séga nar eller at vilket hall och det ar darfor vi anvander tekniska
modeller for att bestdmma nar det &r dags att ta position men ocksa om vi skall
kopa eller salja blankt.

Efter rasen i fredags ar det manga som borjar sokandet efter ett svar pa fragan
“varfor foll marknaden?” Det finns gott om férklaringar men dessa brukar komma
forst i efterhand som berattelse fran analytiker som gor sitt basta att forklara det
oftast oférklarliga.

Om det ar ratt eller fel att marknaden faller tillbaka ar inte nagot man bér fokusera
for mycket pa. Aven om man “vet” svaret pa varfér marknaden faller s& kommer
man till dilemmat att bestdmma om det ar ratt eller fel.

Det ar latt att fastna i ett dnsketédnkande och tro att marknaden inte kan ga ned,
eller att den bara "maste” stiga pa FED:s monetara policy. Och inte kan val FED-
chefen Janet Yellen lata marknaden krascha just fore ett presidentval, dar hon med
storsta sannolikhet kommer att missgynnas av en bear-marknad. En bdrskrasch
skulle kunna gynna Donald Trump som sagt att Ms. Yellen inte ar republikan och
darmed kan det bli svart att bli omvald.

Fragan ar da om Janet Yellen har mgjlighet att halla marknaden uppe om den
verkligen vill ned. Man skall inte ta for givet att FED har mdgjligheten att undvika
borskrascher, for i sa fall skulle de inte ha intraffat om och om igen de senaste 100
aren.

Vi tar alltsa fredagens varningssignaler pa fullaste allvar, vilket vi gor varje gang
marknaden ror sig ned mot en lagre lagsta. Méjligen ar det falskt alarm aven
denna gang och indexen nar nya hégre toppar ganska sa snart igen; da kan vi
bdrja kopa igen.
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Till portfljen BT Multi ar vi just nu forsiktiga med nya kop, med det betyder inte att
vi springer till exit och stanger alla 6ppna positioner for att byta ut dem mot blank-
ningar. Detta sker gradvis enligt en pyramidstrategi, dar man 6kar exponeringen
mot trendens riktning ju Iangre den pagar. Dvs. ju mer det faller, desto storre vinst
kommer blankningarna att visa och darmed kan vinster anvandas for att ta fler korta
positioner. Sa lange trenden stiger koper vi och Okar till képta nar innehaven visar
vinst.

Den senaste statistiken fran Barcley Hedge visar att bara 19 procent av fondférval-
tarna i USA ar positiva till S&P 500. Siffror som togs fram fore fredagens nedgang. |
juli var hela 31,7 procent positiva. Nastan 50 procent ar negativa till indexet.

Detta kan tolkas pa tva satt: att det finns manga kdpare vid sidlinjen som kan
ténkas ge stdd at en stigande trend om det vander upp eller sa har de helt ratt och
marknaden star infér en korrigering.

Vi anvander denna statistik som en del av ett stort pussel. Att det &r sa manga
forvaltare med negativ instéllning ger oss extra stéd bakom ett kop, OM och endast
om kursen stiger upp mot en hogre topp — bara da ser vi det som positivt. Att mark-
nadens professionella ar negativa samtidigt som priset faller ger oss signalen att
det nog ar bast att félja de som kan och ar battre palasta.

| guld och silver har stoérre spekulanter dock kopt under en langre tid och byggt upp
enorma positioner. Det rader ingen tvekan alls om att de tror att priserna kommer
att ga hogre. Siffrorna ar sa extrema att man undrar om det verkligen finns nagon
kvar att kdpa som kan ge stdd at en trend och hdgre priser.

Nu nar guld och silver borjar réra sig ned ligger storre aktorer pa fel sida, vilket
innebar att forlusterna dkar. Blir de for stora ar det troligt att de tvingas goéra exit av
olika anledningar, vilket kan skapa en kraftig vag ned.

Vi behdver inte ha en bra fundamental forklaring till att blanka guld. Faktiskt starker
en stark fundamental bild en kort position, for da ar det manga som ligger fel vid
trendskiftet och déarmed fler som blir dverraskade och drabbas av panik, vilket kan
leda till langa roda staplar. Nar alla som vill och maste salja har salt och priset
verkligen ar undervarderat, kan marknaden vara redo fér en ny vag upp i linje med
fundamenta.

Detta galler for alla marknader, ravaror, aktier eller valutor — fundamenta satter
priser pa lang sikt. P& kort sikt kan vad som helst handa.

Henrik Hallenborg
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Utrymme for svaghet i OMXS30

Efter fredagens kraftiga ras pa de amerikanska boérserna, kan man férvanta sig
en negativ 6ppning for OMXS30 pa mandag. Men det ser inte sa illa ut aven om
OMXS30 6ppnar ned med ett stdrre gap.

De viktiga nivaerna just nu ar tidigare rekylbottnar. Den som investerat pa lang sikt,
6-12 manader eller mer, bor inte lyssna for mycket pa kortsiktigt brus. Foérst vid

en ny arslagsta, dvs. vid noteringar under 1240, andras den langsiktiga trekniska
bilden i OMXS30.

Pa kort sikt ar det rekylbottnen vid 1340 som ar avgérande. Noteringar under
denna och man bor stoppa forlusten och se sig om efter en battre placering. Det
ar alltsa forst om indexet nar ned till 1340 som vi bli negativa och darmed finns det
gott om utrymme for "tillfallig svaghet”, rekyl ned mot trenden.

Las mer om BT Multi Portféljen med

Charts courtesy of MetaStock
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Trendfdljare belonas i S&P 500

Det ar nu nagon vecka sedan vi forst tog upp en sattupp for att blanka S&P 500 pa
kort sikt, en affar som forst nu ger utdelning. Grafen ovan visar en sattupp for att
ga kort i slutet av augusti men ingenting hande efter var entrésignal. Det &r dock
normalt och enligt férvantningarna, langt fran alla utbrott ger resultat pa en gang.

Nodutgangen over tidigare topp traffades aldrig och i fredags var det trendféljarnas

tur att bli belénade nar indexet foll hejdlost.

Det galler dock den kortsiktiga trenden. Pa lite Iangre sikt ser det inte sa illa ut for
S&P 500 som bara atertestar tidigare utbrottsniva och stéd, se grén linje i grafen
ovan.

Indexet kan fortsatta ned en bit till innan dagstrenden skiftar till negativ.

Charts courtesy of MetaStock
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Farlig toppformation i Dow Jones

Till skillnad fran S&P 500 som konsoliderat under storre delen av sommaren, har
Dow Jones bildat en klassisk toppformation med ett misslyckat férsok att ta ut
tidigare topp foljt av ett utbrott ned till en lagre lagsta.

Det ser inte bra ut fér Dow Jones, indexet kan blankas direkt pa dagens niva da
kursen just nu passerar tidigare rekylbotten, réd linje i grafen ovan.

Vi har inga problem med att hoppa pa i farten efter en lang réd stapel. Den natur-
liga nédutgangen ligger nagot éver tidigare toppar, gron linje i grafen ovan.

Forst om vi far en hogre topp aterkdper vi en blankning, da galler istallet kop efter
ett falskt utbrott ned — en mycket intressant sattupp!

Men for att vi ens skall tanka tanken om att kdpa, maste indexet upp till 18 700,
dvs. en ny topp.

Charts courtesy of MetaStock
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DAX flaggar for affar, kop eller blankning

| dag vet vi inte om vi skall kdpa eller blanka det tyska DAX-indexet, som noteras
inom en liten flaggformation. Det k&dnns som om det kommer att bli en blankning
nar indexet 6ppnar pa mandag, eftersom de amerikanska bérserna foll kraftigt mot
slutet av fredagens handel. Men vi vet aldrig sékert.

Det tekniska laget i DAX pa 6 manaders sikt ar positivt, &ven om indexet tar ett kliv ned.

Men pa kort sikt bekraftas dagstrenden som negativ om den rdda linjen i grafen ovan
passeras. Da kan man salja blankt, trycka pa den roda knappen istéllet for den gréna
och sélja fore ett kop, vilket gors enkelt med en CFD-méaklare som AvaTrade eller CMC
Markets, se langre ned.

Risk/reward-kvoten i DAX ar mycket bra just nu med liten risk i punkter och ett mal pa
en ny arslagsta.

Charts courtesy of MetaStock
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Sikta pa lagre guldpris och blanka

Guldet kan blankas, direkt pa dagens niva men det ar inte i dag vi har sattuppen
for blankning, den kom fér nagon vecka sedan nar julibottnen passerades och
dagstrenden bekraftades som negativ, se pilen i grafen ovan.

Den stigande trenden ar dver och istéllet ser vi sidledes rorelser, en konsolidering.

Storre aktdrer har kopt stora positioner i guld och silver, och de ligger pa helt fel sida om
bottnen fran forra veckan ater utmanas. Vi forvantar oss da ett kraftigt ras och panikut-
forsaljningar i guld.

Kop ar intressant, men bara sa lange priset stiger och trenden ar positiv. Entré med en
lang position i guld kan géras endast om vi far en hogre hogsta, noteringar 6ver $1380.
Tills dess behaller vi blankade och siktar lagt. Till Borstjanarens portfdlj 1&g vi tidigare
lang i guld, en position som vi nu gjort exit pa, med vinst. Lads mer om BT Multi Portfol-
jen med

Charts courtesy of MetaStock
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Bara blankningar i oljan Blankningsfest i Ericsson
Under veckan som gick fick vi siffror som visade pa kraftigt minskade lager av Till BT Multiportféljen har vi salt Ericsson blankt, eftersom priset tagit sig ned till en
raolja i USA, nagot analytiker inte hade raknat med. Det fick priset att ta ett kraftigt lagre lagsta efter en langre tids konsolidering vid ett klart och tydligt stdd. Det blir
kliv upp men i fredags var séljarna ater dar och sténgde priset nara dagslagsta. inte mycket battre &n sa har, sattuppen ar ett skolboksexempel!
Blankningen gjordes nar den rdéda linjen i grafen ovan passerades. Eftersom kur-
sen fortfarande noteras nara entrénivan, kan man hoppa pa denna séattupp aven
| tidigare VM Update har vi skrivit om sattupper for blankning av olja. Det enda som pa mandag morgon, om vi inte ser ett storre gap ned.
varit intressant ar att spekulera i fallande priser, eftersom trenden varit negativ. Vad
Ryssland och Saudiarabien sedan sager ar mindre intressant. For att inte missa nasta noga utvalda affar med stor potential och bra risk/reward-

kvot, félj BT Multiportféljen!
Storre spekulanter har salt olja med trenden, vilket aven vi har.

Las mer om BT Multi Portfoljen med
Den naturliga nédutgangen ligger nu 6ver augustihdgsta, forst om vi ser en note-
ring daréver galler exit pa korta och aggressivt kop.
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransiger sig allt ansvar for direkt
eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mi, som grundar
sig pa anvindandet av information frin Borstjinarens webbplats eller
nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjinaren och Virldsmarknaden Update tar inte
hin- syn till nigon specifik mottagares sirskilda investeringsmal, eko-

nomiska situation eller behov.

Informationen dr inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av anvindaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 4r férknippade med risk och en

investering kan bade cka och minska i virde eller komma att bli virdels.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.

Rekommenderade CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och méjliggér Bérstjanarens
till stora delar kostnadsfria verksamhet for alla borsintresserade!
Du kan bidra till Bérstjanaren genom att ta del av vara sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AVA 2IR00%

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natméklare som erbjuder handel
med mer an 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, ravaror,
obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran fler an 120 lander, ar
AvaTrade en verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

CiiC
cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och ar
idag ett av de ledande féretagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs).

CMC Markets finns dver hela varlden och har bland annat kontor
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,
Toronto och Singapore.

Bli kund hos CMS Markets har!
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VARLDSMARKNADEN UPDATE
Ett kostnadsfritt marknadsbrev fran Borstjanaren

BT-SHOP

tenry Boy VM-UI DAI E
Aktiva afférsférslag varje vecka

Borstjanarens Orakelbrev
Gdran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfolj
Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
En DVD-kurs om hadvstangshandel

Metastock End of Day
Vérldens vassaste chartprogram

Du vet val att du kan folja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

MetaStock 5@

Metastock och XENITH
Nyheter och analyser

Metastock Add On
Bérstjénarens strategier i Metastock
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