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Marknadsoversikt

Raoljan noteras vid en avgorande niva, i en handelsrgjong: utbrottshandlare kan trejda stod och motstand.
S&P 500 trendar fortfarande upp utan nagon stérre entusiasm, behall kopta.

Guldet kan snart skifta trenden till fallande, var beredd med blankningsorder, eller kép!

Dollarn tappar ater mot den svenska kronan, trenden ar dock svartrejdad.
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Spannmalstrenderna

Spannmalsprodukter som vete, hawre, majs,
sojabdnor och ris noteras sedan slutet av forra
sommaren i stigande trender. | bérjan avrorelsen foljde
det fundamentala inte riktigt med. Lagren av vete var

t. ex. rekordstora nar uppgangen borjade och
spekulationen pa att prisetskulle falla (blankning), var
rekordstor. Handlare och analytiker var eniga om att
priserna skulle sjunka till fojld av rekordskérdar.

Men sedan hande négot ovantat — fore torkan som fick
Ryssland att infora exportforbud av vete — priset pa vete
bdrjade mot foérvantan att stiga. Till att bérjamed var det
en short squeeze dar blankama "skramdes” ut. Alltsa en
uppgang som inte starktes avfundamenta och bara &r
relaterad till spekulation. Det som &r typiskt for en sadan
rérelse ar dock att kursen lika snabbat faller tillbaka.

Men i vete fortsatte kursen upp och nar det
fundamentala borjade skifta, kom sedan den andra
kopvagen, inledningsvis driven av blankare som
aterkopte men efter hand ocks& av positiva aktérer som
till slut vdgade lita pa trenden och ga lang. Allt detta i
samband med stora fysiska kép, som t ex. nér Egypten
inte lange kunde kopa vete fran Ryssland och ater fick
vanda sig till Chicago.

Vid denna tidpunkt fanns det dock &nnu gott om
"bjérnar” kvar i vetemarknaden, spekulanter som tror pa
fallande priser. Man férvantade sig att Australien skulle
tAcka upp for Rysslands forluster. Men regn och
Oversvamningar i Australien har nu lett till att man
raknar med ett lagre utbud av vete med hdg kvalitet; en
stor del avskorden beraknas ga till djurfoder pga.
mogel.

Samtidigt dammsuger Kina marknaden pa spannmal
och Ben Bernanke (USA:s centralbankschef) smorjer
sedelpressama som aldrig forr.

Det fundamentala ar nu lite for positivt for att vara
halsosamt, vilket kan leda till en djup korrektion ned.
Men att avgora nar en dipp kommer i en trend, utifrdn
marknadssentimentet, ar direkt omgjligt, da en trend
oftast dvertraffar allas forvantningar och vander forst nar
sa gott som alla aktérer slutat tro pa en vandning. Darfor
ar det s& viktigt att agera pa prisets rorelser snarare an
pa vad man sjalv, eller ndgon annan, tror.

Den tekniska trenden for vete &r just nu stigande, vilket
innebar att trendféljare redan bor ha kopt, samma sak
galler majs, hawre, ris och sojabdnor. Forst nar
dagstrenden skiftar och kursgrafen visar pa lagre lagsta,
ar det dags att gora exit.

\_1

Det basta utgangslaget ar nar pristrenden stiger men
det fundamentala inte riktigt vill félja med. Detinnebéar
att manga aktorer star vid sidlinjen och vantar pa
bekraftelse, men ocksa en relativt stor grupp som séljer
blankt. Da finns det en grupp nya kopare hogre upp. En
sadan situation har vi hafti rdoljan den senaste tiden;
kursen har fortsatt upp men detta starks inte av
relationen mellan tillgang och efterfragan, pa kort sikt.

Under veckan som gick rapporterade USA:s
Department of Agriculture att majslagren var de lagsta
sedan 1995 samt att lagren av sojabonor ligger tio
procent under analytikernas forvantningar. Det fick
priset pa bade majs och sojabonor att g& "limit up”,
vilket innebar att kursen steg s& mycket att man valde
att stoppa all handel i Chicago.

Majs och sojabonor noteras nu vid nivder som inte
testats pa 2,5 ar, inte langt fran toppen ar 2008, nar det
héga majspriset orsakade kravaller i Mexico. Aven
priset p& hawre noteras omkring toppen fran 2008 men
vetet har en bit kvar.

Att det just ar sojabdnor och majs som tagit ledningen,
kanske inte arsa konstigt, da Kina ar stora kopare av
sojabdnor och det stigande oljepriset leder till 6kad
etanolproduktion avmajs (och &ven socker).

Sommaren 2010 gick Australiens bondersamman i
protest mot det laga vetepriset, de menade att det inte
var l6nsamt att producera till ddvarande priser. Effektiva
Ryssland hade dock fattigdng bé&de produktionen och
exporten, man kunde alltsd ta marknadsandelar trots ett
lagt varldsmarknadspris, vilket var anmarkningsvart.

Ryssland har de senaste aren investeratstorti export
av vete till Asien.

I dag har det hoga vetepriset fatt amerikanska bénder
att utbka utsédet med 41 miljoner tunnland, en 6kning
med 10 procent mot forra aret.

Hur allt detta kommer att sla mot priset kan vi
spekulera vilt om, men narman satter pengar bakom en
asikt, bor man ha stod av en teknisk trend i priset. Bara
da harman som outsider en mgjlig edge (férdel) mot de
riktiga insiderhandlare: odlare, importdrer, exportdrer
etc.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstianaren.se
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Varldsmarknaden

OM. Stockholm 30 Index C OMX
“ — 4120/ Den stigande trenden i OMX &r fortfarande svag. For att
. [|I ‘[ L 4470/ nastarekyl skall bli kdpvard kravs det forsten ny, hogre
H+[] T_TLD'_ l J[ _ 1160 och stark topp.
+|l$ ﬁuq] - C 1130) P& kortsikt, ndgra dagar, kan indexet saljas blanktom
[ﬁ 0 L 444p| stodetvid 1150 passeras. Blir dippen da sa djup att
r 1130 decemberbottnen vid 1130 passeras, &ar det hog tid att
H 120 stanga trendféljande positioner pa lang sikt.
n! T' Uﬁl‘ - 1110f Eftersom trenden fortfarande stiger, galler behall kipta
F“] U .:] L 4400/ med en nodutgang pa 1125.
lq] [ 100 Kontratrend-handlare (de som trejdar mot trenden med
[ 1080} st5d avtekniska divergenser i RSl och MACD) kan snart
= behova aterkopa korta positioner och méjligen kan det
Lr s |22 m‘l & = iz |20 [o7 E_ﬂ'" o |1 orsaka en ny képvag upp.
1180 ar en viktig motstandsniva, vars hallfasthet
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock kommer att avgéra riktningen pa den framtida trenden.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall kopta Kopzon Kopzon
S&P 500
S&F 500 Index
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Veckograf. Grafen till vanster visar en veckograf
Over S&P 500. I denna kan man analysera den
langsiktiga trenden, som &r viktigt for investeringar
pa sexmanader ellermer.

Det rader inte ndgon tvekan om att trenden i detta
langsiktiga perspektiv ar stigande. Att kursen noteras
i ett omrade som inte testats pA manga ar, gor
hindren pa ovansidan fa och svaga. Képarna har
séledes inte ndgra storre orosmoment och trenden
kan fortga utan problem.

Men skulle séljarna ta éver, ar tidigare rekylbotten
vid 1170 viktig, noteringar darunder skulle skifta
dagens positiva graf till negativoch da ar det dags
attdra i nédbromsen och stoppa ut sig.

S&P500 « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

S&P 500 Avvakta Kdpzon

Kbépzon

)-\"
{ ‘1.
- L)

mmm TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se

3:11

VM-UPDATE



Varldsmarknaden

Raolja
Den som missade hostens rallyi olja kan nu fa en

andra chans att kbpa pa tekniska grunder, da vi nu
har tva toppar vid samma niva, ett tekniskt motstand.

Crude il Light Sweet Continuous

ey Al

Ett utbrott upp innebér en kdpsignal. Utlésare for kop
&r en notering pa $93.

Men faller kursen istéllet under stddet vid $87, kan
oljan séljas blankt. Nivan har nu testats tva ganger
som stdd och i november utgjorde den motstand.
Omradet &r inte exakt, men det gar bra att trejda med
en utiésare pa $86, en niva dar nédutgdngen bor vara
placerad &ven for redan kopta positioner.

MEEG SRS ENEEREOREEENE

Detvi ser i oljan &r en mojlig fortséttningsformation,
men det innebdr inte att tréffsékerheten i sattuppen ar
hog. Vill man ha sa hog traffsdkerhet som méjligt,
skall man inte trejda utbrott — utan rekyler.

T T T T T T T T T T T T T T T T
nber ' |Gotober [hovember ' |December |2011

Raolja « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta, trejda utbrott | Kdpzon Kopzon
Naturgas

Ges Matural IWMEX Feb 11 Veckograf. Under en langre tid har naturgasen hoppat

upp och ned med vilda svangningar i dagsgrafen. Det ar
7ol enmarknad som ar svarhandlad och darfor har vi haft
rekommendationen "awakta”.

T3

€5
Né&r det rAder tveksamhet, kan man dock zooma ut till
E0) en veckograf for att se vad som hander med den
langsiktiga trenden.

55

| grafen till vanster ser vi saledes naturgas i en
50 veckograf. Har rader det knappast kaos och trenden ar
45 glasklar; lagre toppar och bottnar visar att séljarna

dominerar och da taket i den fallande trendkanalen
40| testas, harvi en nomal rekyl mot den fallande trenden,
vilket ger blankningslage.

sfo I lo borol lwla fm Ly iy _ls fo_In o faoti Men for att trejda trenden i veckografen, bérman ha
med sig aven dagsgrafen, vilket vi inte har i dag. Ett
Naturgas « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock utbrott ned under decemberlagsta, skulle dock ge en

séttupp for blankning.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas G4 kort vid eventuellt Neutral Neutral
utbrott
_lj\']
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Varldsmarknaden

Gold 100 Troy Oz COMEX, Continuous L 4440
| ‘ F s CUI
|T‘ ML Efter ngra ménader med tveksamma rérelser kan

:ﬂg guldet vara pd vag mot en ny stark trend, upp eller ned.

1280/ Justnuser det ut att bli ned och passeras forra veckans

1380 |&gsta kan kortsiktiga handlare sélja blankt.
1370

il T v satt il 24 Ak
1350 etar en aggressiv sattupp, vill man vara pa den sékra

134n| sidan invntar man istéllet ett utbrott ned under oktober
1330 och novemberbottnarna. Utlésare for blankning p& kort

i1 sikt, nagra veckor, ligger p& $1350.

1300
1230/ Eftersom kursen konsoliderar, &r det mgjligt att vi kan fa

1280| ett utbrott upp och da galler istallet starkt kop. Utlésare
1270} for en I&ng position ligger pa $1430, noteringar daréver
20 Jorlle b1 fefes o8 ps fe2| | |s |13 l2o] |2 o fa skulle kunna vara bérjan pd en trend upp mot $1700.

: October November December 2014

Som vanligt galler det att inte férutspa ndgotsom

Guld » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock teknisk handlare, det viktigaste &r att ageramed

trenden.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Trejda utbrott Neutral Képzon

Koppar

“opper High Grade COMEX Continuous Veckograf. Kopparpriset noteras hégt upp i en starkt

stigande trend, bade pa kort och lang sikt.

Grafen till vanster visar den langsiktiga trenden via en
veckograf. D& kursen noteras vid taket i den stigande
trendkanalen, innebé&r det att varan &r "6verkdpt’, man
kommer fér sent till kdpfesten.

De hdga nivaderna ar ett tecken pa styrka och ger
sdledes inte blankningslage bara for att kursen stigit lite
for mycket pa kort tid.

Forst nar den stigande trenden borjat tappa kraft, kan
man g& mot den. Till dess géller kdp pa rekyler.

Koppar * Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Kop pa rekyl Kdpzon Képzon
..)-\.\‘]
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Varldsmarknaden

US Dollar- Swedish Krona USD/SEK
F 72X
| - 745/ USDI/SEK noteras nu vid en ny lagre botten efter ett
} £ 740f misslyckat fors6k att nd novembertoppen. Det innebar
|” - 705) att vi normalt séker efter en rekyltrejd med den fallande
} l E 700f trenden.
I ‘ | 635
I I | ll-[ H_‘ £ 620f Men eftersom kursen noteras dver novemberbottnen, ar
| 1 | l |:|[1+ E 685 detsvartattavgdra om dagstrenden faller eller
"""""""""""" o 1 1- 680} konsoliderar.
i T T o
IIH l I I I I 8700 Detsom dock stér klart &r att den kortsiktiga trenden, i
1“ I ” I E 8831 en 60-minutersgraf, ar fallande och da géller blankning.
= 66D
i l l“ = 8330 Men dagsgrafen, déar vi tar afférer p& 3-6 manaders sikt,
8300 aralltsd tveksam och det innebér att intresset for att
— — _F 8430 trejda USD/SEK ar I&gt: gA till nasta marknad!
mber chtEr |M:l.rember |Elamn_ber Ial}'li
Om man sitterii en position dar US_D/SEK méste trejdas,
USD/SEK » Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock ar det korta positioner som géller tills kursen bryter upp
over 6,95.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Neutral Neutral Neutral
EUR/SEK
Eure- Swedishirona P20 Manadsgraf. EUR/SEK befinner sig vid ett langsiktigt
C stod, dar kdparna under en period av sju ar, gang pa
E 130 gang, gattin.
- 10| Manadsgrafen till vanster markerar tydligt ut detta
r omrade. Man skall dock inte se det som exakt, utan som
H - 103} etttojbart gummiband.
- 100| P& langsikt, dver 6 ma&nader, 4r det utan tvekan
’ | LI . koplage i EUR/SEK, ta d& sméa positioner ndgon gang
'||I it k! HHI-ﬂﬂ‘ " - 83 varje manad och lagg dem i byraladan. Ta fram dem om
H)r HmNI‘.HF}”H it J‘W muqﬂlu'hldl,l ﬁH : kursen ndr 9.5 och sakra vinst, det ar en niva som
IH L!-[[I i\ | L a0 utgjort motstdnd under manga &r och ett bra
r i malomrade.
- &5
; Fortséatter kursen med mot 8,00, |1at hela positionen ga i
koo Jzooz Jz002 Jeo04 Jzoos [2002 Jeoo7 Jeooe [2008 [20i0 [ en enda stopp loss. L4s mer pa Borstjanaren:

EUR/SEKe Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock

http://lwww.borstjanaren.se/article/index/id/6900

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

EUR/SEK K6p p& 12 manaders sikt Saljzon

Séljzon

I
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Varldsmarknaden

_ _ . Silver
Siker 3000 Oz OOMEX Continuous E 2450 _ ) o

2400 Silver och guld ar nu riktigt intressanta. Efter en
- 3050 enom uppmarksamheti media finns det gott om
3 % spekulanter som kan orsaka trender badde upp och
E a0 ned.
- 2850
3 % Det &r ingen tvekan om att det ar i rAvaror det svanger
2700 nu nar aktieindex som OMX och S&P 500 knappt rér
3 ﬁ pa sig. Att trejda aktieindex &r som att se farg torka
3 2550 medan ravarumarknaden uppvisar ett marknadsklimat

H UI ) 3 ﬂ perfekt for kortsiktig handel.

} I Il” }Hj[* 3 % Faller silver nu under tidigare rekylbotten skiftar den
H o £ 2300 tekniska trenden till fallande och da kan man g kort,
3 % sélja blankt, med en nédutgéng né&got dver tidigare

1 18 25 1 g 15 Je2j2d B 13 [20 7 2 Jwo |1 oPP-
o~ — > |December 2011 Passeras istéllet tidigare toppar, géller kdp pa utbrott
. med en nédutgéng nagot under den senaste bottnen.
Silver » Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Trejda utbrott Neutral Képzon

Vete
Vihe:at Blectronic CBOT Mar 11 830 Efter ett trendlinjebrott och ett misslyckat férsok att nd
| - ﬁg en hogre topp, ser detinte langre da ljust ut for vete.
I l L sopl Detér dock viktigt attinvanta en lagre botten fore exit:
I fl H“ . 1’ 730| noteringar under decemberbottnen.
I t H | WL Hm 7m0 o
1 T 7en/ Detta skulle skifta dagstrenden till fallande och da ar
T H 11 - 750/ hoppet om hdgre hdjder helt ute. Mojligheten finns
{ . 740 naturligtvis att nodutgangen traffas just fore en nyresa
]' E -7 % upp mot en hégre topp. Men statistiskt, &r sannolikheten
4 L 70l relativtlag for att det skall ske.
L T00
H HH“ ’ % Och rent statistiskt, &r det ocksa @nnu for tidigt att ge
{ ’ g7ol upp positionen. Man kan dock séga att detinte ar lage
- E60f  fOr attinta nya.
850
1B ps fez f29 [8 |43 o 7 32 10 |43 Nya kop kan goras vid ett eventuellt utbrott upp till en
Hovember December 2011 hégre topp, d& kan man aven 6ka p& redan kopta
positioner.
Vete ¢« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall kopta, 6ka vid Neutral Neutral
utbrott
_lj\']
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Varldsmarknaden

International - 5000
Agriculture ' |

Energy
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 ndex
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Copper High 3 de COVEX Confhuous
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Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coffies CICE FUT LS Confinuous
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Shrer 5000 Oz COMEX Conthuous
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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