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Marknadsoversikt

Raoljan ar riktigt intressant, kop eller salj utbrott och man har mgjligheten att komma in i en storre rorelse.
S&P 500 borjar réra pa sig, annu ar dock volatiliteten 1ag, men tickar upp.

Guldet har natt en nylokal botten. Pa kort sikt: salj! Men pa lite langre sikt rader tveksamheter.

Dollarn trendar ned mot kronan men dollartrejding ar ganska ointressant, just nu.
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Kina —tjuren som aldrig tréttnar!

Under veckan som gick lag fokus pa Kinas
premiaminister Hu Jintao, som var pa besok i USA.
Som vantat aterupprepade vardfolket en énskan om en
hogre yuan; bade finansminister Timothy Geithner och
president Barack Obama patalade detta trots att Hu
redan fére motetsagt att man inte kan acceptera nagra
argument om en undervarderad valuta. Vistelsen i USA
forklarade han sa har:

"The purpose of my visitis to enhance mutual trust,
promote friendship, deepen cooperation and move
forward the positive, cooperative and comprehensive
China-US relationship for the 21st century,”

Det var dock inte métet som fick marknaden att reagera,
utan positiva siffror, 6ver forvantan, som visar att Kinas
ekonomi vaxer s det knakar och en inflation som
knapptstannar. Detta 6kar sannolikheten for monetara
atstramningar i kampen mot inflationen och det kan
sedan minska landets enorma efterfragan pa ravaror,
fr&n spannmal till metaller men &ven olja.

Kinas valdiga kop avravaror de senaste aren har tomt
lagren och produktionen har inte foljt med i de flesta
marknader. Att det tar 1&ng tid for producenterna att
hinna med &r delvis relaterat till prisregleringar runt om i
varlden.

Ta till exempel Argentina, dar strejker nu ar att vanta for
att staten inte bara stjal bondernas produktion, utan
aven reglerar ersattningen. Om varje bonde fick behalla
det som produceras i takt med stigande
varldsmarknadspriser, skulle han tjana mer pengar pa
att 6ka utsadet och jobba lite extra. Men om staten tar
en del av produktionen och forhindrar att odlaren far
varldsmarknadspriser, finns det forstas inget storre
intresse av att 6ka produktionen och arbetshérdan.
Aven hamnarbetare i Rosario, Argentinas stérsta hamn
for export avspannmal, och lastbildchaufforer har fatt
nog och gar snarti strejk.

Atstramningar i Kina kan vara negativt for
spannmalspriserna men korrelationen bor vara langt
ifrdn s& hog som till kopparpriset, hur det an blirmaste
de ju ata!

"Mr. Copper” anvands ofta som ett métt pa
varldskonjunkturen; de senaste aren ar det dock Kina
som sjalvt statt som stora kopare av metallen.

Om vi sedan analyserar lagren av koppar, finner vi att
den fundamentala bilden inte &r fullt s positivt som
prisgrafen gersken av, da det har bildat en negativ
divergens mellan lagren och priset for forsta gangen
sedan bdrjan avden stigande pristrenden i béjan av
juni forra aret. Sedan mitten avdecember har lagren
Okat kraftigt, vilket &ven priset gjort. Det nomala ar
motsatta trender.

Kopparagren i London har skiftat den fallande trenden
till stigande, senaste métningen visar en 6kning pa

3 825 ton och sedan 9 december har lagren 6katmed
32 000 ton. Detta tyder pa en minskad efterfrdgan,
samtidigtsom priset fortsatt till nya hégre toppar. Lagg
dartill att Kina kan komma att dra ned pa inkdpen.

RS ¢ Morningbriefing Borstjanaren AB * www.borstjanaren.se

mmm TJANAREN

En divergens mellan lager och priset kan dock paga
under en langre tid, det gar inte att tajma ett kop eller
sédlj efter detta. Trenden &r investerarens baste van och
sé lange som den pekar upp, bér man vara forsiktig
med att g& mot den, eftersom det —rent statistiskt—oftast
leder till att man ar fel ute.

Men néar kursgrafen borjar visa lagre lagsta och ett
misslyckat fors 6k att na en hogre topp, ja da ar det dags
att ga kort, blanka!

World Bureau of Metal Statistic haller kdparna vid liv
med en undersdkning som visade att
kopparunderskottet mellan januar och sista november i
fiol, var 97 000 ton. Det kan jAmféras med Overskottet
pa 276 000 ton aret fore (2009)

Kinas import av koppar for december f6ll med 1,6
procent, till 228 609 ton. Det kan vara ytterligare ett
varningstecken. Importen avmajs avstannade nastan
helt fér denna period.

Det ar dock inte bara rdvaror som ar lankade direkt till
Kinas hélsotillstand, aven valutor som den
nyzeeldndska och australiensiska dollam bér paverkas,
d& utvecklingen av dessa ar starkt korrelerad till
ravarumarknaden; de bada |anderna ar stora exportérer
avravaror. Ocksé den kanadensiska dollam bér
paverkas, men det senaste aret har denna relation varit
avtagande.

D& Kina &r varldens storsta képare av koppar,
sojabdnor och jarnmalm, men &ven stor importér av kol
och rolja, ar det av stortintresse att folja utvecklingen i
landet.

Som vanligt &r det dock trenden i det underliggande
priset som far avg6ra om vi koper eller séljer blankt, det
ar vart absolut basta filter mot rykten och ovantade
handelser som naturkatastrofer — avnagon anledning
har t. ex. priset pa apelsinjuice en tendens att stiga
kraftigt redan innan frostnatterna i Florida.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense

Grafer

Anvand nedanstiaende lank for att ta del aven serie
statistikgrafer pa Kinas produktion, import, export och
ekonomi:

http://graphics.thomsonreuters.com/11/01/CN_TRDO
111.html
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Varldsmarknaden

- OMX
O Stockholm 30 Index
L 44g0/ Detborjar antligen handa lite i OMX, volatiliteten 6kar
“ 1'} }J [ 4470/ Ochdamed méjligheterna for kortsiktig handel. Indexet
H i “l [ I 4160 foll kraftigt under bade onsdagens och torsdagens
“” L l_h il handel, en rorelse som kan vara bérjan pa en ny
} J - 1150f fallande trend.
R [
{ I [ Det ar fortfarande for tidigt att spekulera i fallande kurser
") ’ A X -
for de namsta manaderna, men val dags att se dver
[ - 120} nedutgdngen, som bér ligga vid 1120. Faller indexet ned
j “ I] ” - 1110f till denna niv4, finns detingetmer att fundera pa, aven
h' } [ ‘ r [ 4900 OM omradet utgor stod.
R iRR )
{ Pa kort sikt &r OMX mer intressant an pa lége.
[ 1080} Kortsiktiga handlare kunde ha kortat p& brottet av 1150.
- Missade man det far man en andra chans om indexet
B [15 P2 [24 |8 |13 [0 por |3 |10 p7 bryter sig ut ur fredagens spann. Placera en séljstopp
vember Cecember 2011 nagot under lagstanoteringen. Det finns dock fortfarande
en chans att den stigande trenden aterupptas, sledes
OMX « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock kan man képa p& kort sikt, ndgra dagar till veckor, om
kursen passerar 1183.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Se 6ver nodutgangen Kdpzon Kbpzon
S&P 500
SAF 300 Index :g Aven i S&P 500 tickar volatiliteten upp nagot, om &n
l 1790 blygsamti forhallande till OMX. Det kan dock vara
-I'j } 1285 slut pa de sega rorelser vi sett sedan borjan av
J 1280 december. Det ar svart att ta sig in i en blankad
‘['I- J— T 1275 position, eftersom trenden fortfarande stiger och det
1‘ 'I' :g ar svart atti dag ta ut en exakt teknisk niva dar
trenden skiftar.
T 220
1750 Men om det val brakar ned kan det ga riktigt fort.
l_|_ _H‘ 1245 Enda sattet att tr_ejda S&P 500 ko_rt och fa stod av
J‘ 1_{ 1240 det tekniska &r via momentumindikatorer. Dessa
J. 1233 sattupper har dock gett blankningssignaler en langre
1230 tid.
{ 1225
1720 . .. .
M5 Passeras forra veckans topp ar trenden ater
[iz [z0 7 5 [0 [1e [24 bekraftad som stigange.
2011
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Avvakta Kdpzon Képzon
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Raolja « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Raolja
R&oljan &r intressantare an pa lange. Har bor man

vara inne i en lang position sedan tidigare, vars
nédutgang bor ligga pa $86.

Detintressanta ar dock inte att trejda med
dagstrenden, utan pa utbrott fran den region dar
kursen noterats sedan bérjan avdecember, vilket kan
gbras med Borstjanarens utbrottsstrategier, som
innebdr att man gor ett "lappkast’om den forsta
trejden gar till nédutgangen. Dvs. man gor exit pa en
position som ersatts aven nyfasti motsatt riktning.

Det absolut viktigaste ar dock att man skiljer mellan
langsiktig handel och kortsiktig. Trejdar man oljan pa
utbrott, ar den en séttupp infér de nAmsta dagarna,
méjligen ndgra veckor.

Utlsare for kdp ar $93, blankning $86.50

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta, trejda utbrott | Neutral Kopzon
Naturgas
Gas Natural WYMEX Mar 11 54

Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Naturgasen har vaknat till livi dagsgrafen, da priset
noteras vi en ny fleramanadershogsta.

Detinnebar att ravaran kan laggas under bevakning.
Trenden ar bekraftad som stigande men det ar
fortfarande for tidigt att bestdmma hur stark den ar.

Vi kan dock s&ga att om uppgangen nu fortsatter nagra
dagar till och markerar ut en ny och tydlig topp, ovanfor
den stigande trendlinjen som forbinder tidigare toppar i
grafen till vanster, galler starkt kop pa forsta rekyl.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Naturgas Avvakta Neutral

Neutral

)-\"
{ ‘1.
- L)

mmm TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se

VM-UPDATE

4:11



Varldsmarknaden

Gold 100 Troy Oz COMEX. Continuous. 1440
o CUI
:f;’g Den kortsiktiga trenden i guldet &r nu negativ, men for

qagp| @ttdetskall bliriktigt natisvart, kravs noteringar under
qz3g] Oktober- och novemberbottnarna vid $1320.
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1370f  S3 lange kursen noteras éver dessa bottnar,
konsoliderar guldet i dagsgrafen.
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q220] Men pa kort sikt, om vi gar in i en 60-minutersgraf, har vi
1320 |agre lagsta och lagre hdgsta, d.v.s en fallande trend.

g

1310
t 13e0| Detinnebir attkortsiktiga handlare bor trejda med
230/ Plankningar, medan den l&ngsiktige aktoren far vénta
L 1270 nagot.
[27]]4 |91 |18 |25 1 |8 Qs 22| |& |13 |20]27 [3 |10 |18]
Euber Nowember Cecember |2_{I'I'I
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Trejda utbrott Neutral Neutral
Koppar
“opperHigh Grads mamm"" ﬁ Trenden i kopparpriset &r inte langre likastark som
1 J[H 4450 tidigare och det ar nastan sa vi kan klassa in dagsgrafen
m .
1 H TH 435/ Som negativ efter en dubbeltopp.
Tt || 430 )
T H ﬁ Januaritoppen ligger dock forhallandevis nara

415/ decembertoppen, raknati antal dagar, sé den lagre

1r{r++*

B i L Lo L L L L L L L ) M B L L L L

410] bottnen vi sdg under torsdagens handel, bor vi se som
! T ﬁ en del i en sk flagga, en fortsattningsformation.
H ECE] o . .
380) Saledes &r det lite tidigt att ga kort och sélja koppar
l—{ g blankt pa denna tekniska formation.
H J{HH 375
70
265
360
255
15 Jrz jz8 s iz 0 27 3 o |18 |
|Cecember 2011
Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Avvakta Kopzon Kdpzon
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LS Dollar- Swedish Krona USD/SEK

725! USD/SEK fortsatter att trenda ned, vilket innebar att den
7200 nordamerikanska dollam férsvagas mot den svenska
7430 kronan,som istallet starks.

;00| Dettekniska i dagsgrafen bjuder dock inte in till ndgon
trejding, eftersom kursen noteras under
630 novembertoppen, men Gver botthnen samma manad.

8801 Na&r det rAder tveksamheter om trenden, eller grafen inte
lagger upp sig s som vi énskar, ar det bara att byta

ggs| Mmarknad och ga till nAgotsom ser battre ut. | annat fall
680| pressarman fram tekniska affarer som inte finns.

. 5300 Densom avnagon anledning maste trejda USD/SEK,
—————T— —————T— ——t 8430 bor dock folja den kortsiktigt fallande trenden.
tember ' |October  |November ' |December  [2011
USD/SEK ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Neutral Neutral Neutral
EUR/SEK
Eura-Swedish Krona Lite mer intressant &n USD/SEK &r EUR/SEK men det
I J a4l &rinte trendféljiande positionersom galler, d&
H‘ ‘ |+ l a5/ trendstyrkan mattats av.
I“llH “[l M” HI hl 330E Detaristillet ksp mot trenden som kan bli aktuellt, p&
Il ‘ i i 350 enlite kraftigare rekyl upp.
H{ ' 320
” | hll IH” 315| Passeras januarbottnen géller dock exit p& counter
H 340/ trend-positioner intagna pa nagra manaders sikt.
305

hl f Kop i EUR/SEK innebar att man spekulerar pa att
mrl] ”H I \ H 895 kronan kommer att férsvagas mot euron.
IH ll’ I“ 8300 varanalys ger oss alltsd att kronan kan stérkas mot
2831 dollarn men forsvagas mot euron, vilket skulle innebara
8.80| att valutaparet EUR/USD stiger och rent teknisktser det

e |Ocober  [Mowember  |December  ot1 riktigt bra ut for en fortsatt uppgang.

EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Kop pa kort sikt Séljzon Séljzon
..j\.\‘]
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. . - Silver
Siker 3000 Oz OOMEX Continuous E 2450
2400 Medan den l&ngsiktiga trenden i guldet fortfarande &r
]” = 3050 tveksam, rader det inte nagon tvekan om att
| I l | : 20001 silvertrenden har skiftat till fallande.
l| I | IHHFH \MN | E 2900
} ” H | F 2850 Utbrottshandlare kunde ga kort nar rekylbottnen fran
[, £ 20 bérjan avjanuari passerades. Nasta chans kommer
0 P E ool b
| “ £ 2700 p& en eventuell reky.
| 'H 3 ﬁ Den mojliga utdelningen for en kort position &r riktigt
It b 2500 bra men man skall inte helt stélla in sig pa att trenden
H{ I | - 24500 nu skiftar och fritt fall foljer.
Pl e
NN - 2350 e
“ 1 2300 Om kdpama ater tar dver, far vi istallet en extra stark
3 % kopsignal om januaritoppen vid $31.30 passeras.
E Signalen ar extra stark eftersom den da skulle bildas
|11 18 [25 |1 |g |15 [22(2b |8 |43 o fo7 |2 [10 [48]2 efter en "bear trap”, ett falskt utbrott ned.
‘ober Hovember Decembe r 2011
Silver » Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Ga kort pa rekyl Neutral Kopzon
Vete
Viheat Blectronic CBOT Mar 11 B40

Koéparna har ater vaknattill livi vete och det ar dags att
g0l 94 lang pa utbrott eller flytta upp nddutgangen for den
B0} som redan kopt.

780/ Den nya naturliga nédutgangen ligger nagot under
0 januarilagsta, pa $7.50.

740/ Den naturliga stoppnivan ligger sdledes forhallandevis
T30} nara den aktuella kursen, varfor vi far en bra
710l risk/reward-kvot for ett kop pa dagens niva.

B30 Ovanfor lyser starka motstand med sin frAnvaro, varfor
g7ol detkan vara dags for nasta kopvag, som kan ta priset
880f Gver toppen ar 2008, 6ver $13.40.

850
25 [ |3 [15 224 |8 1z feo 27 B [10 [18 En uppgang frn $7.50 till $13.40 kan verka liten, en
_Nove mber |December 2011 knapp dubbling. Men detta &r en rvara som handlas
med termin och andra havstangsprodukter, vilket
Vete ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock innebar att en dubbling i vetepriset, innebar en
méangdubbling for de flesta instrumentsom man handlar
vete med.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Koép Neutral Neutral
.l)'\.\‘]
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International - 5000
Agriculture ' |
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 ndex
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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U5 Dollar - Swedish Krona
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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VM-UPDATE

10:11



Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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