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Marknadsoversikt

Ré&oljan rusar mot rekordnivéer, behall kopta!

S&P 500 har mojligen rekylerat fardigt, ater till topps?

Guldet testar motstand, forbered kop!

Dollarn konsoliderar i en flaggformation med viktiga stéd och motstand
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Oljan mot ATH?

Vi &r u tvd manader in pa det nya aret och kan
konstatera att fjolarets snabba svangningar i
ravarumarknaden snarare accelererat an mattats av.

Effekten av de amerikanska stimulanspaketen kan vara
det som ligger bakom en fallande dollar och 6kade
matpriser, vilket lett till oro runt om i varlden. Det
nordamerikanska aktieindexet S&P 500 stiger dock
obehindrat och visar att de 500 stérsta bolagen pa New
York-bérsen trendar upp, vilket FED-chefen Ben
Bernanke ser som ett tecken pa framgangsrika
stimulanser.

Volatilitet

Det som gar bast just nu ar oljerelaterat, svangningarna
i rdoljepriset har de senaste aren minskat — volatiliteten
har varit avtagande — men nu tickar det stadigt upp igen.

En marknad som gar fran 1ag volatilitet till 6kad, har en
tendens att fortsatta med vilda svéangningar. Liksom nar
den trend i en aktie far fotfaste, ar det inte 6ver pa nagra
dagar. Det innebar att vi bor forvanta oss fortsatta
oroligheter i oljan framdover.

Vad som sedan ligger bakom en rérelse, om Libyens
diktator Gaddafi & mordad eller om lagren sinar, har
mindre betydelse fér den kortsiktige handlaren. Normalt
kommer nyheten efter rorelsen.

Gaddafi och margin call

Det som lag bakom torsdagens enorma rusning i oljan
och sedan snabba fall var just rykten om att Gaddafi
var skjuten till dods.

Senare blev det dock allmént ként att handelsplatserna
for olja, The ICE exchage och NYMEX (CME), 6kat
marginalkraven for terminerna pd WTI- och Brentoljan.
Det innebar att bade spekulanter och "hedgers” fick
mindre kapital att réra sig med.

Spekulanter &r oftast de mindre aktérerna medan
"hedgers” ar de som professionellt handlar med den
fysiska ravaran. Hojda marginalkrav betyder att dessa
tva grupper maste lagga upp mer kapital per termin for
att kontrollera en position. Havstangen minskas och det
betyder alltsa att man klippte av koparnas kraft.

Den som byggt upp en lite for stor position blev alltsa
tvingade till att gbra exit, eller satta in mer kapital.
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Libyen

Vidare bidar minskad export frn Libyen till den 6kade
volatiliteten. The International Energy Agency
uppskattar ett bortfall pa 500-750 tusen fat om dagen,
men enligt ENI, ett italienskt oljeforetag, kan det vara s&
hégt som 75 procent av landets produktion, vilket da blir
1,2 miljoner fat om dagen.

Saudiarabien lovar dock att ersatta bortfallet. Men det
I6ser inte problemet p& kort sikt, d& de har en annan
kvalité och manga europeiska raffinaderier ar beroende
av Libyens olja.

Vidare réknar man med att OPEC:s transporter kommer
sjunka med 300 tusen fat om dagen fram till den 12
mars.

Trender

Det ar alltsd inte svart att se hur den fundamentala
bilden i dag stédjer det hdga oljepriset. Men agerar man
efter denna information ar man lite sent ute, nu nar oljan
redan ar dyr.

Priset kan mycket val fortsatta upp mot en ny alla
tidernas hogsta, men tajmingen for kdp i dag &r inte den
basta. Det &r svart att fa till en bra risk/reward-kvot.
Skall man lyckas med borsspekulation bér man inte
kopa det som ger rubriker och ligger pa tidningarnas
forstasida.

Oljan var som mest intressant fér ndgon manad sedan
da kursen borjade stiga/trenda trots att det
fundamentala inte bekraftade. Da var lagren valfyllda
och manga anség rédvaran som kraftigt dvervarderad.

Situationen var exakt likadan som fore fiolarets rally i
vete eller kaffe: fundamenta bekréaftade inte den
inledande trenden.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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_ OMX
OMZX. Stockholm 30 Index £ q450 ]
ol L 4180 OMX har nu varit nere och testat oktober- och
*11 ] rﬂ = 1170 novemberbottnarna som stdd, vid 1080. Topparna fran
|]T|1'|J T E 1iep|  samma period runt 1120 kommer nu att utgora ett visst
[[FJJL 1l HM L 4140 motstand, noteringar daréver skulle vara positivt. Men
']I . F “% det &r forst om indexet passerar 1150 som det ar dags
' 3 att aterkopa sélda (blankade) positioner.
']t“l 1110
M ]ﬂ u E 1100
}thﬂ L C :m Nodutgangen for trendféljande positioner bor vara
E 1070 placerad vid 1160.
E 1060
3 :m | slutet av forra veckan inledde OMX en rekyl upp. Om
E 1020 den fallande trendlinjen i omrédet 1130-1140 nu testas,
| 3 :ﬁg har vi en fin séttupp for att salja indexet blankt med
] E 1000 trenden.
880
T ——— T T Sa lange det tekniska ar negativt, bor man vara
September |October _[ovember |Cecember 2011 [Febriary | forsiktig med nya kop. Forst om 1150 passeras kan
man aterigen ta in OMX-aktier till en portfol].
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Salj rekyl blankt Séljzon Séljzon
S&P 500
SAF 300 Index 1350 S&P 500 rekylerar mot en stigande trend och det
:g ger, tvart emot OMX, koplage. Indexet ar kopvart sa
1270 lange som kursen inte trillar under januaribottnen vid
1310 1275.
1300
:ﬁ Rekylen ned s&g till en bérjan ut att vara i det
1270 kraftigaste laget, men ju hégre upp i trenden en
1260 marknad befinner sig, desto djupare och snabbare
1250 :
1340 har tenderar rekylerna att bli.
1230
1220 Om vi far se noteringar under 1275, ar dippen dock
:34114“1 sa kraftig att den stigande trenden ar hotad och d& ar
1150 det dags att gora exit.
1180
170 Den naturliga nédutgdngen ligger saledes vid 1270.
B T15 zzzh J6 13 pofer [2 |111 g fea T3 7 J1a Jez]d
vember De cember [2011 February
S&P500 » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
S&P 500 Kop Kdpzon Kopzon
N
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o -
Brent Crude Gl ICE Continucus Rao lJ a
E "2} Oljan noteras nu langt éver det normala, langt utanfor
trendkanalen, vilket innebéar att képarna &r ivriga,
Co1is trenden &r stark och tajmingen for nya kop inte ar den
basta. Det &r inte heller lage for att g& mot trenden
E o110 och sélja blankt.
L o Trendféljande handlare har haft chansen att ta sig in
[ med trenden langt innan den blev extrem, t ex. pa
[ rekyl i boérjan av aret.
100
Pa kort sikt, ngra dagar eller mojligen veckor, kan
H—Hn” H - dock fredagens inside day-stapel trejdas. D& galler
"lH- Jaftt f koép om stapelns hdgstanotering passeras, eller en
b = blankning om fredagens lagsta passeras.
|2 113 |20 |7 |2 10 |17 24 41 |7 4 21 |3 Det ar dock en sattupp pa kort sikt, som inte bér
e 201 February ' paverka l&ngsiktiga kop.
Raolja » Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Réolja Behall képta Kopzon Kopzon
Naturgas
Gos Metural WMEX Aprif | 4g| Naturgasen rekylerar nu efter att ha varit nere och nosat
pa en ny lagre lagsta. Att februaribottnen ligger under
47| oktober- och novemberbottnarna ar negativt, vilket gor
‘ - 4g| att man kan ga kort med trenden pa den aterhamtning vi
nu ser.
l 45
I| i} ‘ ‘ “I‘l 441 Det ar dock svart att tajma entrénivan med en trendlinje,
N } I l I I - 43| dakursen gatt nastan direkt fran en hogre topp till en
[tH nl H | l l '[ L 4 lagre botten.
H} . I f ‘[ “ }‘ - 41} Men vi kan konstatera att sa lange kursen noteras under
l I I H llﬂ | I L 4p/ $4.5 MMBtu, kan man ta position pa att trenden kommer
1r Hr 18 att fortsatta. Forst om $4.5 MMBtu passeras &r det dags
! ”H att fundera pa kop, och aterkdp av blankningar.
- 38
— T T T T T T T T T Darmed kan man ta position i omgangar, forslagsvis vid
bober Movember " [pecember —_ J2011 Irebriary | $4.10, $4.20 och $4.30 beroende p& hur aggressiv man
vill vara.
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Fotnot: 1 MMBtu = 28.263682 m*® naturgas "vid
definierad temperatur och tryck”.
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
Naturgas Salj blankt pa rekyl Neutral Neutral
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Gold HH}Trqri:u_ COMEX Continuous B

1440

- ) Guld
- 1420 Guldet har gatt direkt frn en lagre botten till en hogre
} ” ’ { - 1410] topp och det &r ett tecken pa styrka. Topparna fran
} - 1400| slutet av forra aret testas ater som motstand. Eftersom
‘ H II I' I - q3s0| det ar en viktigt teknisk niva, kan man trejda utbrott.
- 1380
H h “ li l |H [ 4a7g| Utlosare for kop &r $1425. Den naturliga nédutgéngen
IIH [ 4250/ ligger dock langt frén entrénivén. Vill man vara riktigt
“ I l L 4250 séker placeras den pa $1300, men faller priset ned till
| — I s $1340 ar rekylen s kraftig att den stigande trenden bor
'” H L 4230 vara Over. Det ger oss en alternativ stopp vid $1340.
O 1320} sattuppen ar i dagsgrafen med dagstrenden, vilket
130} innebar en tidshorisont pa upp till sex manader.
- 1300
ber___IMowember __IDecember __pot1 ____lrebriary __|
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Avvakta Neutral Neutral
Koppar
r High Grade COMEX Continucus - 4% Dpen stigande trenden i koppar har nu 6vergatt till en
480 konsolidering, dér férra veckans lagstanotering kan
aspl  komma att bli avgérande for trenden; ett utbrott ned
innebar ett trendskifte.
- 440
- 430] | grafen till vanster kan vi se ett misslyckat forsok att na
L 42p| taketiden stigande trendkanalen, ett trendlinjebrott och
I ett atertest av tidigare rekylbotten. Detta &r tekniskt
negativt och det enda som kréavs for att skifta
40| dagstrenden &r noteringar under forra veckans lagsta.
-390
[ 555 DA aér det dags att stanga kopta positioner och gé kort,
- sélja koppar blankt med den nya fallande trenden.
— 380| En liknande situation hade vi i slutet av forra aret, nar
: - —— dagstrenden skiftade till fallande och en liten dipp féljde.
JMH mﬂ |;ﬂ11 |Fetu_1ar\r | Det var dock falskt alarm, da uppgangen sedan
fortsatte.
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj vid utbrott ned Kdpzon Kdpzon
N
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US Dollar - Swedizh Krons USD/SEK
I ;g USD/SEK konsoliderar i en fallande trend. Det ar mojligt
I ]l 5'55 att det vi ser ar en fortsattningsformation, en bearflag
' I'[‘ gsgl SOM flaggar for &nnu lagre noteringar.
B85 . .
\ nltwtlﬂ 820 Entré med korta positioner borde ha gjorts nar den
I l l s7s1 fallande trendlinjen testades for nagra veckor sedan. Nu
‘ s7al  nar tidigare botten atertestas, kan vi komma att fa ett
| gss| avgorande.
850
855)  Passeras forra veckans lagsta ar trenden bekraftad som
830 fallande, men kan kdparna ta kursen upp éver
845]  februaritoppen, ar det istallet dags att aterkdpa
240F  plankade positioner, den aggressive kan da "ga lang”.
635
T T T[T _ T T T T T Noteringar dver 6.55 innebar att vi har ett misslyckat
Jm*—mtﬂ Im—mm @" [February | forsok att ta ut tidigare botten, ett trendlinjebrott och en
hogre topp, vilket &r positivt.
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall korta positioner Saljzon Saljzon

Euwre-Swedish Krona

ll 11“11'”[' |

EUR/SEK

EUR/SEK verkar vara bottenlds och bottenfiskare bér
ha fatt en hel del bottennapp!

22l EURJ/SEK lockar inte till trejding i dag, varken for kop
:ﬁ eller salj, pa lang eller kort sikt.
e 2 ..
| ] zi0/ Trenden ér fallande och volatiliteten avtar, varken
[ ; z3p5)  kopare eller saljare ar aggressiva och da gor man bast i
1“1”[[1} 200l att ga vidare till nasta marknad.
H“[l [ 835
| 230
| 885
250
&875
270
855
il B helzlkls o r B |1-:J ElEN
[Moember e pember @ Februany
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Saljzon Séljzon
.j"\.\_ll
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Sitver 5000 Oz COMEX Continuous Silver

2400 Silver ar riktigt intressant da trenden ater ar bekraftad
3330 som stigande och stark. Kop kan d& goras pa rekyler

‘““ % och trendlinjer kan anvéndas for att tajma entré.

E 3200

} ] g:ﬂ Men da silver gatt frn en lagre botten, direkt till en
Il } I*i' 250/ hogre topp, har vi inte n&gon trendlinje att tajma kop
{ I H : % med. Lésningen kan d& vara att anvanda en modern

2300 trendlinje som ett medelvéarde, las mer har om hur det
2850 kan ga till!

| -
H"IHIH““”' Iy 'Hlj "

[IHJ 'l HI L ol Tid fr3 i fiol vi K
| 2700 idigare toppar fran december i fjol vid $31, kommer
l E ﬁ nu att utgora stod. Ett brott av denna niva skiftar dock
H £ agsp inte trenden till fallande; silver kan rekylera ned mot
% $28 utan att det tekniska skiftar till negativt.
15 |22 |24 |6 |13 20027 |3 |10 [as 2 |3 |7 |14 |22 |}
December [2011 February [
Silver « Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
Silver Kop pa rekyl Kdpzon Kdpzon
Vete
Viheat Blectronic CBOT May 11 [ Den stigande trenden i vete (och &ven i havre), fick
}l | [ under veckan som gick att abrupt slut.
Hll fl, N : N
]1 1[ Il -1 Trendfoljare bor vara ute ur langa positioner och
il ” - r ravaran kan nu behova ligga till sig nagra veckor for att
H ! o ; 8301 pilda nasta tekniska sattupp.
{l milrl Hl””}[ [ IHII][ |} 3 sop Kursen har gétt frdn en hogre topp direkt till en lagre
I H I l[ [r ' botten, vilket &r negativt, men inte tillréckligt negativt for
[}|1 J | - | att f4 oss in i en blankad position.
I] t - 750
I*ITL 1 .
gl
II_H - 700
" IMovember  [December  [2011  Febnary |

Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Vete Avvakta Neutral Kdpzon
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Réolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Gold 100 Troy Oz COMEX Conthuous
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COMEX Confhucus

|||||||||||||||||||||||:
1% |139Il] @ﬂ hﬂ“

02 | 2005 (2004 [2003 |2006 {2007 (2005 [2002 | 2010 "

1010 {1 "

L I I e = =]

450

400

50

0

250

200

150

100

Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Buro-3w edish Krona
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EUR/SEK ¢ Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

‘Wheal Pt OB CT Conthuous

Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kaffe « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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