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Marknadsoversikt

Raoljan rekylerar mot trenden, vilket innebar fyndlage for den som kdper svaghet.

S&P 500 uppvisar svaghet och ser lite toppig ut, varning fér ras!

Guldet har varit nere och hamtat upp rekylkopare, dippen kan dock fortsatta nagon vecka till.
Dollarn ar svag men det ar ocksa den fallande trenden, avvakta med nya positioner.
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Olja och koppar

Japan

Fredagens handel inleddes med panikutférsaljning pa
aktie- och rdvarumarknaden, ndgot som dock bor vara
starkt relaterad till nyheten om jordb&avningen i Japan.
Tidigt pa fredagsmorgonen, kl 06.30, rasade terminen
for S&P 500 med 6ver 10 punkter pa kort tid — ett
handelsspann som de senaste manaderna varit normalt
for en hel dag — WTI-oljan foll fran $103 till $99 pa nagra
timmar. Men redan fére denna nyhet, under torsdagens
handel, sag vi kraftiga utférsaljningar och darmed var
den kortsiktiga trenden redan fallande néar katastrofen
var ett faktum. Det &r troligt att reaktionen blivit mildare
om marknaderna istéllet hade en underliggande styrka.

Eftersom Japan ar vérldens tredje storsta konsument av
ravaror, efter Kina och USA, rusade ménga investerare
mot exit pa en foérvantad lagre import. Omfattningen av
skadan och hur det paverkar tillgadng och efterfragan,
gar dock inte att rakna ut pa ett par timmar. Rérelsen
styrdes allts& av folks kanslor och tro.

Det handlar om psykologi och hur folk paverkas av en
nyhet. Ofta leder det till en dverreaktion och en tvar
vandning, vilket intraffade i fredags. Oppningskurserna
for rdvaror och aktier var generellt Idga, men stangde
sedan starkt. Om man séljer med den stora massan i
panik, kdnner man latt att det blev fel, speciellt efter en
snabb aterhamtning. Men denna gang borjar vi se
tekniska svagheter i marknader som koppar, platina,
palladium och S&P 500, s& méjligen var detta bara
bérjan, inledningen pa en ny negativ trend.

Spara inte pa oljan

Oroligheterna i Libyen och norra Afrika har fortsatt och
det som egentligen oroar marknadsaktdrerna ar ett
minskat utbud av oljan, nagot som kan leda till en ny
alla tidernas hogstanotering och minskad ekonomisk
tillvaxt. Och med den energipolitik som férs p4 manga
hall runt om i varlden, dar oljan hart beskattas, ar det
mycket troligt att ett hogt oljepris staller till med enorma
problem fér entreprenérer och darmed drabbas aven
allmanheten hart.

Som exempel pa férodande politik ar Spanien, som i
torsdags fick sitt kreditbetyg nedgraderat av Moodys. En
liter bensin i Madrid kostar i dag 1.35€, nu nar raoljan
ligger runt $100. Men nar oljepriset for ndgra ar sedan
nosade pa $150, kostade bensinen bara 1.20€.
Spaniens premiarminister Zapatero gér nu samma
misstag som USA:s president Jimmy Carter gjorde pa
70-talet; man forsoker spara sig ut ur krisen, en
forédande filosofi dar man tror att minskad
levnadsstandard kan dka vélfarden. Och det &r inte
pengar som skall sparas, utan olja!

Ett forsta steg har alltsd varit chockhojningar av skatten
pa oljeprodukter, men nu sanker man &ven hastigheten
pa landets motorvagar for att tvinga folket att spara
energi, vidare maste nybyggda villor installeras med
solenergi, ett system dar man alltsd i soliga Spanien
maste pressa pa konsumenten odnskade, olonsamma,
produkter. Vidare ar det inte ovanligt att man numera
ser Madrids gator sopas fér hand (i grupper om fyra
man pé tre sopkvastar), formodligen ett projekt dar man
forsoker sla tva flugor i en small: minskad konsumtion
av olja for renhallningsfordon samt 6kad sysselsattning.
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Sa det &r alltsd inte direkt det hdga oljepriset som leder
till minskad tillvaxt och "crisis”, utan aven knasiga idéer
fran beslutsfattare. Det basta stimulanspaketet skulle
vara att ta bort skatten helt p& olja och sedan 6verlamna
&t marknadens entreprendrer att |6sa problemet med
sinande oljekranar.

Negativ koppartrend

Det ar nu inte bara oljan som fatt varldsmarknaden att
darra. Under veckan som gick rapporterade Kina att
landets inflation nddde 4,9 procent, vilket 6ppnar upp for
ytterligare en dos av monetéra atstramningar, vilket kan
leda till en lagre efterfragan pa ravaror.

Zhou Xiaochuan, guvernér fér People's Bank of China,
medger att konsumentprisindexet &r hégt, men menar
att det ar stabilt och under kontroll, ord som dock inte
lugnat marknaden. En bra mattstock for hur det
egentligen star till med Kina, eller kanske framst
varldsekonomin, brukar vara kopparprisets trend. Rent
tekniskt har en fallande pristrend nu inletts, efter ett
kraftigt utbrott ned. Det var en rérelse med stod frén
statistik av Kinas import av koppar, som under februari
foll 27 procent pa arsbasis, till 236 000 ton, vilket ar den
lagstanivan for de tva senaste aren. Men det ar, annu,
inga problem att hitta naturliga forklaringar till den
fallande trenden och varfor den ater skall skifta till
stigande; som att festivaler och helgdagar i Kina lett till
mindre aktivitet samt 6kade inkdp av kopparskrot.
Vidare menar Jiangxi Copper och Tingling Nonferrous
Metal Group — Kinas stdrsta producenter av koppar — att
efterfrdgan bor stiga med sju procent i ar, att det hoga
priset saledes bor besta.

Men innan man lyssnar for mycket p& dem, bér man
fundera en extra gang. Som producenter finns det ett
starkt intresse att det hdga priset bestar, man har alltsa
inget intresse av att negativa analyser nar marknaden
och har saledes alltid en positiv ton i sina uttalanden, pa
liknande satt som manga maklarhus pa Wall Street
aldrig lamnar en séljrekommendation.

Guld och silver

Medan kopparpriset uppvisar svaghet, gar guld och
silver desto battre och i dessa marknader ar det inte
svart att hitta stod utifran det fundamentala. Under
veckan som gick fick vi veta att den fysiska efterfrgan
fortfarande ar hdg, vilket varldens storsta ETF-fond for
silver rapporterade om, iShares Silver Trust. De 6kade
innehaven med 61 ton, till 10 974 ton. Till skillnad fran
silverboomen 1980, ar uppgangen denna gang inte
relaterad till ett corner-férsok av ett par bréder med en
pyramidposition, utan av en global efterfragan fran
industri s&val som en orolig allménhet som ser en snabb
vardefdrstoring av fiatvalutor.

Adelmetallerna fortsétter alltsd att visa styrka medan
koppar gar at andra haller. Oljan, som i fredags foljde
med kopparpriset ned, rekylerar dock fran en hogre

stark topp i en stigande trend, vilket innebar kdplage.

Energijournalister fokuserar fortfarande pa Libyen, att
knappt en tredjedel av tidigare produktion nar ut till
marknaden. Det ar dock inte detta man bor kopa pa,
utan den tekniska styrkan i olja, och p&4 motsvarande
satt saljer vi koppar blankt pa en teknisk svaghet, inte
minskad import till Kina.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Chinese consumer and producer prices
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OMX

Under veckan som gick hamnade Spanien ater pa
tidningarnas forstasidor. Moodys nedgraderade landets
1178 | kreditbetyg, vilket fick de europeiska bérserna att rasa
11601 ochisamband med detta inledde OMX ett atertest av
1150 tidigare botten.

1140 | Trenden ar sedan tidigare fallande och rekylen upp i
1130 Slutetav februari kunde da anvandas for att inta
blankningar vid normala nivaer. Nu nar aterhamtningen
1201 & ver och kursen &ter satt fart ned, har

1110 blankningstaget lamnat perrongen.

OMX Stockholm 30 Inddex
1180

1100

1090

1080 Skulle vi se noteringar 6ver 1135, visar kursgrafen pa

S S e e | L en hogre topp och ett misslyckat forsok att ta ut tidigare
Felwuary ||"-"|ﬂ"=|1 botten i kombination med ett trendlinjebrott, det &r

tekniskt positivt.

Tajmingen for att sélja OMX &r i dag inte den basta.

T T T T
|[let:en11er 2011

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall blankade positioner | Saljzon Séljzon
S&P 500

S&P 500 Index 1350 S&P 500 &ar nu nere och nosar pa jungfrulig mark

efter en manads paus. Fredagens lagre notering gav
en kortsiktig saljsignal, och trendféljare, som tagit
kopta positioner pa ndgra manaders sikt, bor géra
1300 exit om bottnen fran forra veckan passeras.

Noteringar under 1390 skulle ge oss en tekniskt
negativ bild efter ett trendlinjebrott och d& galler exit.

=
3
LA LA

. 1250
Pl[j-ru ”.H For att vi skall aterfa tidigare positiva ton, maste
L i indexet ta sig upp och forbi 1330. Ett utbrott upp dver
”'h [ 1200 denna niva, skulle ge en kortsiktig képsignal.
I.,l]]-lv-lﬂ Wﬂjl | .7 i Noédutgdngen for en kdpt position bor alltsa ligga vid
- - 1390.

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T :
r Howember |[Ilet:emher 2011 February |Marcl
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

S&P 500 Behall kopta positioner Kdpzon Kdpzon
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] Raolja
Bremt Crude Gil Apr 11
120 | R3oljan, Brent, konsoliderar pa higa nivaer i en starkt
115 stigande trend. Saudiarabien forsoker nu ersétta
produktionsbortfallet fran Libyen, vilket skulle kunna
vara negativt for priset. Men man bor inte anvanda
110 . . . -
den informationen for att inta blankade, korta,
105 | positioner.
100 I"stallet ar det kdp med trenden som &r intressant.
Aven om kursen noteras pa extremt hoga hojder, ar
45| det en bra bit kvar till en ny alla tidernas
hoégstanotering.
90
For att tajma kop kan man anvanda sig av de bada
85 trendlinjerna i grafen till vanster, antingen kdper man
vid den 6vre, dar kursen nu noteras, for att garanterat
T T T T T L LI | N komma in, eller s& invantar man en eventuell traff av
|Hwen11a' |[lecen‘l:ler 2011 Felruary [Marcl den underliggande linjen.

Rdolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Noédutgdngen bor i bada fallen ligga vid $100.
Forslagsvis gors entré i omgangar under rekylen; att
avgora exakt nar dippen ar éver, ar omgjligt.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Réolja Kop! Kopzon Kopzon
~ Naturgas

Gas Natural NYMEX Apr 11 [ 44| Denfallande trenden i naturgas var tidigare stark och

C entré med korta positioner kunde d& géras pa rekyler.
L 4.7 | dag bor trendfdljare vara korta, men att salja blankt
- 4.6 pa dagens niva ar inte intressant, eftersom trendens
1.5 styrka mattats av.
- 44 S . . .
r Att kursen i borjan av mars inte foll ned mot golvet i
- 43| den fallande trendkanalen, bildar en teknisk
- 42 divergens. Saljarna var helt enkelt inte lika aggressiva
| 44| somtidigare och d& kan koparna sta pa tur.
- 40 N&dutgangen for blankade positioner bor vara
- 3.%] placerad ndgot dver toppen fran slutet av februari, vid
— 1.8 4.15 MMBtu.
- 3T

T T T T T T T T T T T T T T "

zcember 2011 Felauary |I'u'hrch

Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Behall blankade positioner | Saljzon Séljzon
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GHd 160 Troy Oz, COMEX Apr 11 1 : :ﬁ: GU|d
__________________________________________ ]l u “F 1430| Guldet rekylerar mot den starkt stigande trenden efter
l 1 1F_ |- ” - 1420 utbrottet upp 6ver fjolarets toppar, vilket ger koplage.
= 1410

~ J I Mr — 1400 | Entré kan goras direkt pd dagens niva, eller ndgot
l’” H { r — 1390 lagre om dippen fortsatter.
" w | h {I | }i 1380 ) _ ° o
’ I H l — 1370 Det ar dock en trejd med en svarplacerad nédutgang,
mH — 1360| eftersom kursen gatt direkt fran en lagre botten (i
[ |- — 1350| januari) till en hogre topp. Den naturliga nédutgdngen
} ” — 1340 | ligger under bottnen vid $1310, vilket ar lite val langt
' — 1330 frdn dagens niva. Placerar man stoppen hogre, okar
— 1320| risken for att den blir tréffad helt i onddan, i en vanlig
- 1310 rekyl
smber  |December [2011  |February  |March En alternativ exitnivé &r dock $1345, men s mycket
hogre bor man inte ga.
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Las mer om denna trejd p& foljande lank:
http://borstjanaren.se/article/index/id/7200
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Kop! Kdpzon Neutral
Koppar
Copper High Grade COMEX May-1 1 - 410 | priset p& koppar noteras extremt hogt i forhallande till
I-H [ — 460 | historiska noteringar och det gér fortfarande att finna
{H m | ]-H [ 450 Stod fr&n det fundamentala till att kursen bor fortsatta
[}l H [ H H r upp. Det tekniska visar dock pa en Iagre topp och
I “ HI b [# - 0L potten och nar vi ser detta, spelar det ingen roll hur
]‘*H“ m f | i I — 43¢ | positiv fundamenta &r. Det &r tydligt att séljarna blir
T e s T L 420 | meraggressiva; priset brukar leda, forst efterat far vi ta
’ﬂl h|‘ }I I del av skiften i det fundamentala.
HW ;H | [ 400 [ Utbrottshandlare i koppar bér ha gatt kort nar tidigare
I ‘ — 3gq¢9 | bottnar passerades, rod streckad linje i grafen till
| ﬂllﬂ-“ L 380 vanster.
‘ - 370 | Naésta tekniska tillfalle kommer pa rekyl och d& kan
- 30 | man anvanda en trendlinje for att tajma entré, det ar
———— ————r dock lite tidigt att trejda detta i dag.
ember |Det:en‘ller 2011 Febwruary  |March
Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt! Saljzon Kdpzon
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Us Dollar - Swedish Krona

i USD/SEK
B 1.0 USD/SEK trendar ned med allt Iagre noteringar men
- .8 séljarna &r inte langre lika aggressiva som tidigare,
L da kursen segar sig nedat.
- 6.8
r Det der vi framst pa att marsbottnen inte ligger vid
- 6.7 golvet i den fallande trendkanalen, vilket innebar att
B 6.6 rekylen upp till kanaltaket inte &r vard att ga kort pa.
- 6.5 En blankning skulle ha gjorts i mitten av februari, pa
L forsta rekylen efter en kraftig rérelse.
- 6.4
- Den naturliga noédutgangen ligger nu ndgot dver
- 6.3 tidigare rekyltoppar, pa 6,60.
T T T T T T T T T T T T T
D ecember 2011 |Fehn|ar_',,.r |I'u'|an:h
USD/SEK e« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall korta positioner Saljzon Saljzon
EUR/SEK
Ewo-SwedishKrona - Det &r inte bara i USD/SEK som vi ser tveksamheter,
- %3] &veniEUR/SEK har kopare och sljares aktivitet
- avtagit och det innebar att trenden Gvergatt till
L ) konsolidering.
- 9.3
- Det &r dock svart att ta ut naturliga stod- och
- 92| motstandsomréden for att trejda utbrott, varfor man
— a4 gor bast i att avvakta ett battre tekniskt lage.
- 5.0
- 8.9
- 8.8
- 8.7
T 1T T I[T T T T TrrrJrrrrqrrrrJlrrrrrrrnqgri
LK) Sep et How Dec |2[l11 Feb |I'u'|ar
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Saljzon Séljzon
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1 Silver
Siver 5000 0z COMEX May 11 L 3700
- | fredags var silver nere och testade den stigande
3600 trendlinjen, vilket innebar koplége for
- 3500 rekylhandlare.
- 3400 . .. o PR .
- Den naturliga nédutgangen ér, liksom i guldet,
- 3300 svarplacerad, d& den senaste uppgangen varit
- 3200 stark.
T - 3100 ] ) .
[ \ r Det &r svart att forsvara en placering av
l m e [ h }{r ] - 000 nodutgangen vid $26, nagot under tidigare botten,
“J l” S I+ H{ I’f — 2900 positionsstorleken blir d& sa liten att det knappt &r
‘ H|- 5800 vart att ta affaren.
}hh i f - 2700 itia -
t L En alternativ exitniva har vi dock vid $31.50.
~ 2600
T T T T L L e Mellan guld och silver, erbjuder guldet i dag ett
|Decemlmr |2M1 |Fe|1ruary March battre tekniskt utgangslage, dar kop kan goras
direkt pa dagens niva.
Silver « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
Silver Behall kopta positioner Kdpzon Kdpzon
Vete
Wheat Electronic CBOT May 11 950 | Sedan slutet av férra sommaren kan vi se en jattelik
300 expanderande triangel i vete. Det innebéar att det
rader kaos pa lang sikt och skall detta monster nu
850 fortsatta, kan vi rakna med noteringar runt $6.
800 | Det &r dock inget man bér ta position pd, stodet runt
150 $7 kan mycket val halla for ett test, men inte heller &r
det vart att ta position pa!
TO0 . ] )
Skall man gora nagot i vete &r det blankningar med
650 den negativa dagstrenden. Tajmingen pa dagens
extremt 6versalda nivaer, ar dock langt fran den
600 basta.
550 .. L
En rekyl upp mot den fallande trendlinjen (gra linje i
500 grafen till vanster), skulle ge ett battre utgangslage
un [Jul |Aug [sep Joet [Hov [Dec [ro11] ™ samt en battre risk/reward-kvot.
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Salj blankt pa rekyl Saljzon Neutral
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SEP500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Crude Ol Light Sw eet Conthuous
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Réolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Gold 100 Troy Oz COMEX Conthuous
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Buro-3w edish Krona
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

‘Wheal Pt OB CT Conthuous

Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coiffes CI0E FUT US Dontinuo us

19810
—

@"""'@:

T T T T T T T T T T T T T T
1870 |19&] |
—

1400
1300
1200
1100
1000

120 U5 Dollar - Swedish Krona
15
1.0

1035

100

L L | L L L L L L) 1 LA 1 T T LI T LI
|
1570|1380 1550 [ogoo

2

USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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