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Marknadsoversikt

Ré&oljans koptag har gatt, ny nédbroms!

S&P 500 séljer vi och séljer blankt!

Guldet atertestar tidigare topp och darmed géller inte langre kop.
Dollarn ar ater nere och nosar pa en lagre botten.
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Bortgléomd statistik

Japan

Det japanska Nikkei-indexet stortdok i tisdags efter oro
om radioaktiva utslapp. Indexet féll med nastan 1500
indexpunkter pa en dag, vilket kan jamféras med det
normala pa 100 punkter eller de 1000 punkter som
indexet tappade en dag under finanskrisen ar 2008.
Paniken var saledes total, ndgot som sedan smittade av
sig p& den amerikanska aktiemarknaden.

S&P 500, ett index dver de 500 storsta bolagen i
Nordamerika, har nu — p& bara nagra dagar — raderat ut
en uppgang som tog tvd manader att bygga upp. Den
tekniska dagstrenden har skiftat till fallande och media
har varit snabba att dra paralleller med Japan, men lite
for snabba.

P& hemmaplan i USA presenterades i onsdags statistik
som var riktigt negativt, ndgot som inte alls fick den
plats i media som det fortjanade. All fokus Iag istallet pa
katastrofen i Japan.

PPI

Det som var sa negativt var PPl-indexet.
Producentpriserna (det lantbrukare, fabriker och
raffinaderier betalar) steg med 1,6 procent i februari,
vilket ar den hogsta siffran pa 1 ¥ ar, dubbelt s& hogt
som vad man forvantat sig. Och for de senaste tolv
manaderna ar indexet upp med 5,6 procent.

Energipriserna var upp med 3,3 procent, den storsta
Okningen sedan januari 2010. Och matpriserna skenade
med 3,9 procent. En sa kraftig 6kning av matpriserna
har vi inte sett sedan 1974. Lyfter man ut dessa sektorer
(core PPI), steg PPI-indexet med endast 0,2 procent, en
betydligt battre och mer lugnande siffra. Med tanke pa
att det ar just energi och mat som folk behdver for att
overleva, borde siffrorna dock vara alarmerande.

William Dudley, centralbankschefen Ben Bernankes
hogra hand, férsokte lugna marknaden genom att
jamfora priset pa en iPad 2 med en iPad 1. Han menade
att priset star faktiskt stilla aven da teknologin utvecklas.

Vidare visade statistiken i onsdags att antalet
nypaborjade husbyggen stortdok med 22.5 procent,
vilket &r den vérsta den varsta siffran pa 27 ar. Antalet
tillstand for framtida byggen foll till 517 000, den
lagstanivan sedan matningarna borjade ar 1960.

CPI

Ett hogt PPI-index innebar allts att producenternas
kostnader okar. Detta maste sedan féras vidare ut till
konsumenten om foretagen skall bibehélla
I6bnsamheten. Med en hdg arbetsldshet i USA, ar det
dock svart for producenterna att direkt lagga 6ver den
Okade kostnaden pa konsumenten. Det leder till att
producenternas vinstmarginaler krymper och i langden
till indragningar och &nnu hogre arbetsloshet.
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Via CPIl-indexet, konsumentprisindexet, kan man se hur
mycket producenterna tkat priserna. Torsdagens
statistik visade da att indexet steg med 2,11 procent for
de senaste 12 manaderna (februari till februari), och upp
29 procent sedan januari i ar. Lyfter man ut energi och
matpriser (core CPI) far man dock bara en 6kning pa 15
procent och pa arsbasis 1,09 procent.

Om vi atergar till det "riktiga” CPI-indexet och jamfor
dagens siffra p& 2,11 procent med november 2010 da
indexet noterade en 6kning pa 1,1 procent i arstakt, har
vi en okning pa 92 procent pa endast tre manader!

Ravaror

Sedan nagra ar tillbaka har vi haft enorma svangningar
bland révaror och dagsléaget blir allt mer likt 70-talet.
Darmed &r det intressant att studera kursgrafer pa
ravaror under denna period.

Nar det géller guldet, har det visat sig att tajmingen for
kop inte ar nar inflationen val tar fart, utan langt fore.
Det &r precis som i aktiemarknaden; nar nyheten ar ute
har alla redan tagit position och det finns darmed fa som
kan driva priset vidare — i den riktning dit ravaran
"borde” ga.

Volatilitet ar ett ord for att beskriva svéangningarna i en
marknad. Oroligheter innebar hdg volatilitet men inte
nodvandigtvis att priserna gar upp. Det som gjorde 70-
talet till ett artionde dar ravaruhandlare kunde tjana en
férmdgenhet, var att det gick lika fort ned som upp.

Ravarupriserna steg inte tio &r pa raken, utan trendade
bade upp och ned. Att bara agera med kop i ett sddant
marknadsklimat, innebar att man lamnar halften p&
bordet; det gar lika bra att tjana pengar med en fallande
trend som stigande.

En fallande trend ar faktiskt enklare att rida ut, halla sig
kvar i med sina (negativa) positioner, eftersom det
brukar ga fort utfor, sa fort att man manga ganger inte
hinner gora exit for tidigt. Nar trenden stiger brukar det
ske under en langre period och d& okar risken for att
man tréttnar och gor exit allt fér snabbt.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Global producer prices

.5, producer prices rose 5.6 percent in February on surging energy costs as prices continue to
rise globally.
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PPI, Producentprisindex

U.S. housing starts, building permits

Housing starts posted their biggest decline in 27 years and building permits plunged to their lowest
on record. All major regions saw declines from last year, with housing starts in the Midwest down
over 45 percent.
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OMX
1190

1130 | Oroligheter i Nordafrika och naturkatastrof i Japan har
1170 fattden fallande trenden i OMX att accelerera.
1160 Nedgangen till bottnen vid 1050 skedde under
1150 | panikstamning, vilket innebér att den fallande trenden
1140 & stark, val vard att folja.
1130 « - ) s s 2
1120 | Den basta tajmingen for entré ar da pa rekyler. Och da
1440l OMXnu rekylerar, har vi alltsa blankningslage, fragan
1100 @r bara pa vilken niva.
1090 | B . o .
iogo | Entré kan goras vid den fallande trendlinjen, i dag 1110
1070 | men nivan sjunker for varje dag. For att forsakra sig att
1060 kommain i position, kan man dock g& in nagot under.
1050
1040 | Detviktiga ar inte exakt pa vilken nivd man séljer OMX
T T T T blankt; hela rekylen upp &r vard att ga kort pa — sa
Felwuary ||"-"hﬂ=|l lange nddutgangen placeras nagot Gver tidigare topp,
vid 1145.

OMX Stockholm 30 Index

T T T
€ ember 2011

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Salj blankt pa rekyl Saljzon Saljzon
S&P 500

S&P 300 hndlex 1350 Naturkatastrofer och oroligheter vérlden dver har till

slut fatt ocksa S&P 500 pa fall. Detta index visar nu
monstret av lagre lagstanoteringar och vi kan
forbinda tidigare toppar med en fallande trendlinje.

1300
Det var inte bara elandet i Japan som fick S&P 500
att rasa: PPI-indexet visar att inflationen tar fart i

Narmsta tekniska stéd i S&P 500 ligger nu vid 1180,
allts& 100 punkter inunder, s det finns goda

1200 méjligheter for en blankning. Forst om indexet ater

| tar sig upp over 1340, kan man fundera pa kop.

r Till dess galler blankning pa rekyl, forslagsvis vid,

— e — — 1150 eller n&got under, den fallande trendlinjen i grafen till
Hovember [December (2011 h:elruary |I'|.|'Ian:h vanster. Nodutgangen bor vara placerad pa 1340.
S&P500 » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Salj blankt pa rekyl Saljzon Neutral
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Raolja (Brent)

Brent Crude il May 11 = 120
r Gaddafi och Libyen har delvis hamnat i skymundan for
[ 445 | naturkatastrofen i Japan, men fortsatter att oroa
C oljespekulanter. Man boér dock félja den tekniska
3 10 trenden, snarare &n nyheterna.
F Det tekniska laget ar nu atertest av tidigare topp, det
— 185 | innebar att man ar for sent ute med kop. Entré med
C trenden skulle ha gjort under rekylen, missade man
E  4op| dettdgetflr man vanta pa nésta.
| | _ 95 Eftersom tidigare topp atertestas, befinner sig oljan i
+frlHr” H }l g ett avgdrande lage; en hogre topp bekraftar trenden
pl}m}{ gl : som positiv, en ny lagre rekylbotten innebér att vi far
| - %0 et trendskifte och d& ar det dags att gora exit pa
F kdpta positioner.
T T T |2n1l1 T T T FEIl T T T M T I T T
December Ly — Den nya naturliga nédutgangen i Brent ligger darfor
vid $105, nagot under torsdagens lagsta.
Raolja » Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Réolja Behall képta Kopzon Kopzon
~ Naturgas
Gas Natural HYMEX Apr 11 L 43 Naturgas har nu tagit sig upp 6ver ett starkt motstand
- C efter ett trendlinjebrott. Medan de flesta ravaror
‘ -  4T|  trendar starkt, har naturgas gatt kréftgéng den
| [ " . - 46 senaste tiden. Det innebéar dock inte att det &r en
I [ ” I - = 15 dalig marknad att trejda, for ratt vad det &r inleds en
’ I Hl H ‘ ’m . r 1.4 ny stark trend, man vet bara inte nar.
Lo -
l I{ I T - +3|  De viktiga tekniska nivderna ar markerade med
} l } . } - 42 streckade linjer i grafen till vanster: den gra brutna
} l u " L 44| fallande trendlinjen och den horisontella roda
-- I ------------------------ ' 1|_n "]\'T" l1 L an motstandslinjen som vid utbrottet skiftade till stod.
h’“l[ | |H| t - 3.3] Enaggressiv trejd &r att kdpa pa utbrottet till den nya
l{ " . 38 hogre toppen, nagot som man fortfarande kan agera
Y &
T T T T T T T T T T T T T T
nber 2011 Felwuary |I'u'h rch
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Kop Kopzon Neutral
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Gold 100 Troy Oz. COMEX Apr 11 - 14500 Gyld
| L 1440
. u t _ = 1430 Liksom i rdoljan, har képtget i guld nu gétt och kursen
F_ - 1420| stiger frAn en ny hogre rekylbotten. Entré med trenden
~l I m]l l ~ 1410| skulle ha gjorts pa dippen, nu ar det for sent.
S 140
]I ’ { f — 1390| Eftersom grafen dver guldpriset nu visar p& en higre
’ I H — 1380| botten, kan en trendlinje ritas in i grafen och vi har nu
’ I { h l — 1370| en tydlig teknisk nivd som kommer att bli avgérande
[ ’I l""“ - 1360 vid ett eventuellt test: $1380.
|4 = 1350
— 1340 Noteringar under $1380 innebéar att dagstrenden
— 1330 skiftar till fallande efter ett misslyckat férsok att ta ut
— 1320 tidigare topp; da ar det hog tid att gora exit pa kopta
— 1316 | positioner, placera darfor nodutgangen vid $1370.
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -
Hovember |[December 2011 Felwuary [March
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Neutral
Koppar
Copper High Grade COMEX-Mar 11 - 470 | Utbrottet ned till den nya lagre bottnen i kopparpriset
— 460 | for ndgra veckor sedan har attraherat kdpare. Kina
| 450 | passar pé att fynda och samtidigt raknar ménga med
[ att Japan kommer att halla efterfrdgan hog; forra aret
Il T Japan for 9 procent av den globala efterfragan.
- 43k
[ 420 | Som vanligt—i borjan av en ny trend — gér det att hitta
[ mangder av anledningar till att képa och behalla. Den
C M0 F ekniska bilden vager dock tyngre, och den visar nu pa
400 | en marknad som rekylerar mot en starkt fallande trend,
— 340 | Vilket betyder blankningsléage.
- 380 Utbrottshandlare bdr redan vara inne i korta positioner,
—  3T0 | nufar rekylhandlare en andra chans och entré kan
- 3g0 | goras vid den fallande trendlinjen, eller nagot lagre,
———— N— direkt p& dagens niva.
her |[let: ember 2011 Febrruary  |March
Det viktigaste nu ar tidigare rekyltopp vid $455 cent,
Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock placera nodutgangen nagot dver denna.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt! Saljzon Neutral
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Us Dollar - Swedish Krona

i USD/SEK
- 1o For forsta gdngen pa tio ar har de stérre
L §. centralbankerna gatt samman i en kampanj for att
L halla japanska yen nere efter exceptionellt hog
- 6.8 volatilitet i samband med naturkatastrofen.
B 6.7 Detta bor ge inverkan pa fler valutapar men aven
L 6.6 adelmetallerna.
—  §.5 USD/SEK har reagerat med en stdrtdykning och
a L mojligen kan den fallande trenden nu komma att ta
- 6.4 fart. Just nu ar trenden fallande men svag.
0 6.3 Noteringar 6ver 6.55 skulle vara positivt, men det ser
- ———— N ——————— ut att ligga langt borta i dag. Eftersom kursen
o D ec emiber 2011 |Fehrmry |I'uhn:h noteras vid en ny lagre botten, &r det inte lage for
nya positioner.
USD/SEK e« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall korta positioner Saljzon Saljzon
EUR/SEK
. Euro-Swedish Krona 9.45 | EUR/SEK foll likt USD/SEK i slutet av férra veckan.
+l . 9.40 | Har ser vi dock en rekyl mot en starkt stigande trend,
T %.35 | sdledes koplage. Valutakorset rekylerar mot trenden,
H Tl 9.30 | efter en ny hogre topp.
. 9.25
LH " 3.20 | Entré kan goras direkt vid dagens niv&, dd den
H[l}{ T g:g stigande trendlinjen ligger i nivd med fredagens
. stangning. Men tanke pa den dkade volatiliteten bor
{“ N g'gg nodutgdngen placeras forhallandevis langt bort fran
h'}"i H“”‘ ﬂ “J l .95 entrénivan — under februaribottnen.
- 5.90 o o . -
1 \-[]LH - g.55 | Det ar en affar som gar ut pa att kdpa euron och sélja
Mu .80 den svenska kronan blankt, med den tekniska
lL[ .75 | trenden.
8.7T0
— ————T—— Man ar lite tidigt ute, men den majliga utdelningen ar
2r Det:errher |,?1]n11 |Fehruary |I'u'|an:h hodgre och kompenserar déarmed den 6kade risken for
att ha fel.
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Kop! Kdpzon Neutral
N
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1 Silver
Siver 5000 0z COMEX May 11 L 3700
3 Till skillnad frén i guldet, har vi inte en ny, och
“| |' 3600 tydlig, rekylbotten i silver. Det &r for tidigt att saga
[ — 3500 att tidigare topp atertestas och darmed ar det inte
|]‘ _ 3400 sékert att rekylen ned ar dver.
- 3300 Fortsatter kursen upp 6ver fredagens hogsta, upp
- 3200 over $36, ar det dock dags att hoja nédutgangen
" i ~ 3100 till $33 och konstatera att tidigare topp atertestas.
’ m - lh f ' - 000 Passeras sedan $37, ar det dags att rita om den
}J I_” 1“ ! I |H{ I’r — 2900 stigande trendkanalen; férbinda linjen mellan
‘ {“ C 2800 bottnarna fran januari och mars.
41” — 2700 , s
L Noteringar under $31.50, innebar att rekylen ned
- 2600 mot den stigande trenden &r i det kraftigaste laget
L r—r T T T T T och d& bor man stoppa forlusten pa kopta
|Decen‘l]er |21111 |Fe|1nmr3..r March positioner.
Silver « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
Silver Behall kopta positioner Kdpzon Kdpzon
Vete
Wheat Electronic CBOT May 11 C Vete noteras nu i en starkt fallande trend och
5 rekylerar upp efter att ha testat golvet i den fallande
- 900 trendkanalen.
— 850 Det innebéar lage for blankning med trenden, och fér
r att tajma entré kan den fallande trendlinjen anvéandas.
3 g0 En blankning kan da intas om vetepriset fortsatter
C upp till $7.50-$8.00.
- 750
C Nodutgangen bor vara placerad vid $8.50.
= 700
= 650
3 [0 [sfpa Jj1 7 a4 p2lds 1 14 2
2011 February [March
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Salj blankt pa rekyl Saljzon Neutral
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SEP500 Index
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Buro-3w edish Krona
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EUR/SEK ¢ Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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