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Marknadsoversikt

Raoljan tdgar p4 men koptaget har gatt!

S&P 500 uppvisar styrka, kop utbrott!

Guldet har lamnat perrongen, avvakta med nya kop.
Dollarn ar pa returresa séderut, var god vénta.
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Positiva orosmoln

Starka uppgangar

Varldens marknader har de senaste veckorna avancerat
kraftigt trots att de "borde” gatt ned. | dag &r det enkelt
attlista upp negativa faktorer som bor ha en negativ
inverkan pa aktiemarknaden, sdsom: naturkatastrofen i
Japan, oroligheterna i norra Afrika (som bidragit till ett
exploderande oljepris) men aven den europeiska
skuldkrisen och hogre rantor.

Attindexsom S&P 500, Dow Jones och Nasdaq 100
stiger trots allt elande, far ses som positivt. Vidare ar det
mycket positivt att dessa index snart ar uppe vid nya
hogre toppar och sdledes aterhamtat hela det ras som i
mitten avmars fickménga att salja i panik, nar det
japanska Nikkei-indexet pa bara tva dagar raderade ut
en uppgang som pagatti 6ver sexmanader.

Dow Jones ar férvisso redan uppe vid en ny hégre topp,
men har stannat av vid denna niva, som visatsig utgéra
ett starkt motstand.

FED

US Federal Reserves stimulans av marknaden med
kvantitativa latthader i samband med centralbankchefen
Ben Bernankes intresse for S&P 500, bér vara en
bidragande orsak till att marknaden fortsétter upp trots
negativa nyheter.

Bernanke verkar vara mer fokuserad pa att fa upp S&P
500, 4n att fa ned priset pa energi- och matprodukter.
Sa lange Ipoden inte okar i pris, tycks han anse att laget
ar under kontroll.

Cykel

En vanlig affarscykel i marknaden brukar ske i olika
vagor, den forsta nar majoriteten bara kan se
bedrovelse och saledes inte vagar kdpa, under den
andra ser det fundamentala dock lite battre men
orosmolnen &r anda stora.

Forsti sista vagen ar allt frid och frojd, det &r dock den
fas nar "alla” har kopt och saldes finns detingen som
kan kopa hdgre upp. Det finns da bara en vag att g& och
det &r ned. Vagmoénstret upprepas da ater, fast omvant:
i forsta rérelsen ned ar majoriteten positivt instéllda, i
den andra séljer allt fler avoch vid bottnen &r det fa som
vagar kopa.

Avdenna anledning bér man inte vara radd for att kopa i
dagens aktiemarknad; s& lange media rapporterar om
orosmoln kan man sitta tryggt med langa positioner.
Men for att man inte skall bli sittande med Svarte Petter
nar det viander, maste man ha nagon typ av trendfilter,
som ser till att man gér exit om man har fel.
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Trendfilter

Ett filter kan vara nagot sa enkeltsom ett medelvarde,
trenden i en dags- eller veckograf. Nar man lagger in ett
filter, far man dock rékna med att det inte alltid &r
perfekt, t. ex. skiftade dagstrenden pa varldens borser
till fallande fér ndgon ménad sedan och varnade
séledes for fortsatt nedgang.

Det som da intraffade var att manga aktorer gjorde exit,
man kan saga att marknaden var nere och hamtade
kraft, skakade utsvaga hander. De som salde i
nedgangen kan nu tankas tillféra marknaden ny energi
och damed finns mojligheten for en ny, stark vag upp,
som tar aktiemarknaden 6ver topparna ar 2008 och
darefter mot nya alla tidernas hégstanoteringar.

Om vi de narmsta veckorna far se hogre hogsta i S&P
500, Nasdaq Composite och Dow Jones, ar det sdledes
ett tecken pa styrka, en trend man bor folja.

Den som gjorde exit nar marknaden féll mot lagre
bottnar, bor inte vara radd for att hoppa pa tagetigen,
aven om nyheterna inte bekréaftar en fortsatt uppgang.

Den dag da indexen visar pa lagre bottnar, ar det ater
dags att gbra exit och eventuellt sélja blankt.

Att marknaden inte fortsatte ned i mitten avmars, trots
monstret av en lagre botten och topp, innebar inte att
trendfiltret var daligt; snarare var det en bekraftelse pa
att det inte finns ndgotsom fungerar varje gang. Nasta
gang monstret av lagre lagsta upprepas, kanske lamet
ar ékta.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense
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OMX

Ol'u!}:{ Stockholm 30 Index 2 ”:g OMX-indexet har nu gatt frdn en lagre botten direkt till
” LLHI - T 4470 | €netablering dver tidigare topp. Omradet vid 1140
“ P[LrTl_rl lh‘ L‘ [ L 440l Utgornustod vid en eventuell dipp.
t H'f C 1150
l}[ ﬂhm i e h[“ U L 4140/ Samtidigtsom OMXavancerat, har oljepriset skjutit i
f |_| rl} |.L 1 M T qq30| hoiden; sedan mitten avmars har brent gétt fran $110
| l{]l “ Hl{ ‘1 L qq20| 1l $125,vilket borde vara negativt for aktiemarknaden.
oy = 1110
ﬁ{ l ll [H [ 4q400| Etthogtoljepris innebéar 6kade produktionskostnader
t “-. E qose| ochmindre l6nsamhet for ménga bolag, vilket d& borde
1 T qos0| Visasigmed fallande kurser p& aktiemarknaden.
— 1070
“ T 4060 Om OMXgarunder 1140, ar det negativt, men riktigt
L qo50| illablir detforstvid noteringar under 1085, ett
:— 1040 | stodomrade som far ses som lite mer avgorande.
elniller I 21]'|"I"| L Ih:elhrularyI I|I'l.|'l$||rt:ll1 L |.IA.|1|'iII

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Avvakta Neutral Neutral
S&P 500
S&P 500 Index L Likt OMX har S&P 500 en hég fallhsjd i dag, vilket
[‘ T - 1340 hanger ihop med en uppgéng fr&n en lagre botten till
”[ 1_“ H - 1330 en hogre topp. Det fattas dock en bit tills indexet tar
H”' r ’ II r [ 1320 sig upp och forbi februaritoppen vid 1340.
L { } [ } H‘ - 1310 Noteringar éver tidigare topp ger tekniska
- 1 _________________ . ] — 1300 utbrottshandlare chansen att kopa. Den naturliga
F f I" - nodutgangen ligger d& nagot under tidigare
}[ ] m - 1230 rekylbotten, den rorelse ned som ser ut att ha inletts i
[ l } - 1280 fredags.

127
' Dippen kan bli s& kraftig som ned mot 1300 utan att
1260 dagens positiva bild skiftar.
125%
Man kan tycka att de amerikanska aktiemarknaden
[1o s [ 1 [ra faf] [r J1a o1 Jesffs [ borde fallamed tanke p& oljepriset, men det faktum
11 Felwuary [Mareh Apri attindexet ror sig upp gor att man bor folja trenden
upp. Tidpunkten for kop kommer dock forst vid ett
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock eventuelit utorott.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Exit pa salda! Neutral Neutral
_lj\']
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Varldsmarknaden

Bremt Crude Oil Jun 11

Raolja (Brent)

I\J 125 Grafen till vdnster visar oljans trend sedan september
120 i fiol. Uppgangen &r nu sa tydlig att alla borde se den
f stigande trenden, ndgotsom visar att tajmingen for
t"ﬂr 115 | kop ar mycket dalig, bade pa kort och lang sikt.
110 , - . °
Entré med en trend bér goras antingen pa utbrott, eller
105 | rekyl, inte nar kursen som i dag noteras pa extrema
100 nivaer.
35| Tekniska handlare har haft gott om koptillfallen, Iangt
ag| innan oroligheterna i norra Afrika och medias dagliga
MM 45 rapporter — nu ar det helt enkelt for sent.
&0 | En eventuell rekyl ned, bér dock anvandas for kop,
men nar och varifrdn den kommer, &r omojligt att veta.
LN L L | L L SLILN L O LI L I L L LI L | L AL N |
5 et H L 2011 [Fel Ila : . .
| =P i £ g L fm Att blanka bara for att kursen noteras vid en ny hégre
o topp, pa 6verkopta nivaer, ar en strategi som har
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock mycket 1&g traffsdkerhet. G&r man mot trenden bér det
goras forst nar den har mattats av.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta Kopzon Kopzon
Nat urgas
Gas Hatural HYMEX Jun1 4.9

Naturgas fortsatter sin kraftgdng och &r dammed en
4.3 svarhandlad marknad.

4.7

For att den langsiktiga trenden skall klarna, kréavs
4.6 noteringar éver januaritoppen, eller under
1.5 marsbottnen.

14 Sa lange kursen noteras mellan dessa nivaer bor
4.3 man awakta.

4.2 o . L o
Pa kort sikt kunde man dock ha kopt pa rekylen ned

41 som inleddes for ndgon vecka sedan. Den sattuppen
1.0 ar dock 6verspelad da rekylen néstan raderat ut hela

uppgangen.
1.9 ppgang
— T — T Rorelsen upp i slutetavmars, var tydligen inte s val
vember [December 2011 |F-e=l1|rl.|.=ar1...r |I'u'lart:h |A|1ri| underbyggd.
Naturgas « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Varldsmarknaden

Gold 100 Troy O z. COMEX Apr 11 E Gu |d
B 1450 Guldet &r ater igen uppe vid en ny alla tidernas
L hogsta. HOogt oliepris innebar en hdgre vaxel for
L inflationsoron, vilket innebar attinvesterare flyr dollarn
{ - ochi alltstdrre utstrackning gar for guld.
B T00F bt betyder att korrelationen mellan guld och den
L nordamerikanska dollam ater &r hog: guld upp och
r dollar ned.
B 13301 ynder veckan som gick rapporterade ETF:en SPDR
L Gold Trust den storsta inflodet sedan mitten av
L januari, 12 ton.
— e 7 130 F Densom funderar pa kdp av guld, kommer dock for
20171 |Fu_=-,|]n|ary March |A|]ri senttill festen. Tekniska handlare har haft méjligheten
att kopa bade pa utbrott och rekyl. Nu nar kursen
noteras pa 6verkopta nivaer, vid en ny hogre topp
Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock efter en kraftig uppgang, ar tajmingen den samsta
tankbara.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Koépzon
) Koppar
Copper High Grade COMEX May 11 470 | |porjan avmars brot kopparpriset ned mot en lagre
L 4g0 | botten efter en lagre topp. Detinnebar blankningsléage
[ 450 med den d& nya fallande trenden. Andra chansen for
L entré kom sedan pa rekyl. Nu nér tidigare topp
- 44 passerats, ar det ett tecken pa att saljarna inte alls var
- 430 sa aggressiva som de forst gav sken av.
- 420 | Den tekniska trenden ar nu neutral, vilket innebar att
= 410 man bor aterkdpa blankningar, stoppa forlusten och ga
L an till nésta trejd.
— 3% | Ensvag dollar ger positivt utslag pa kopparpriset p&
L 30| COMEX(USA), eftersom ravaran da blir billigare for
r utlandska kopare.
C 3T
T ——T—T —————— T —T— Tekniskt har vi dock inget képlage i dag. Det &r exit p&
Br |Decemher 2011 February [March Apri blankade positioner som géller. Ett brott av stédet vid
tidigare bottnar (streckad linje) skulle dock ater ge en
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock signal for att slja blankt.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Exit pa blankade Neutral Neutral
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US Dollar - Swedish Krona

I USD/SEK
N 7.0 Som med manga andra marknader i dag, ar
— 6.9 tajmingen for entré i USD/SEK dalig. Kursen noteras
[ vid en ny lage botten i en fallande trend, vilket
i 6.8 innebar att man redan haft mojligheten att g& in med
- &7 trenden; antingen pé rekyl eller utbrott.
- 6.6 Senaste utbrottet var i fredags, nér tidigare bottnar
L &5 passerades (rod streckad linje i grafen till vanster).
- 6.4 Nodutgangen for en kopt position bor ligga vid 6.55,
L 63 nagot over tidigare topp. Skulle képarna ta kursen till
L ) den nivan, galler istallet kop pa ett utbrott upp.
= 6.2
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I
ember |[December (2011 Felbwuary [March Ai
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall korta positioner Séljzon Saljzon
EUR/SEK
Ewro-SwedishKrona Medan USD/SEK rér sig ned, avancerar EUR/SEK.
9.05 Det betyder att euron starks mot kronan, kronan
} forsvagas. Men mot den nordamerikanska dollarn
HJM”H 9.00 starks istéllet kronan.
H I I‘ 8.3 | Medan USD/SEK trendar ned gar sledes EUR/SEK i
} “ motsatt rikining.
3.90
] ” l 4.85 Som tekniska handlare bér man félja trenden, vilket
) innebar kop EUR/SEK, salj USD/SEK. Man far da en
l‘ 3.50 neutral position i kronan (kort mot euron, lang mot
| I dollarn), samtidigt &r man lang euron och kort dollarn,
‘ $.75| \vilketéardetsammasom ett kdp avvalutaparet
I EUR/USD.
8.T0
: — — 11— Men det ar inte tillfalle att gora entré i dag. EUR/SEK
ber 21 |F\ehrllary |I'u'|an:h April rekylerar visserligen, men inte fran en ny stark topp
och d& borman awakta.
EUR/SEKe D feCh fM Kk . o .. .. . .
UR/S agsgraf - Charts courtesy of MetaStoc Den naturdiga nédutgangen fér en kdpt position ligger
vid 8.85.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Kdpzon Neutral
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Siver 5000 0z COMEX May11

Silver

- 4100 I slutet av mars var styrkan i den stigande
- 4000 silvertrenden avtagande men efter férra veckans
3 g:g: starka uppgang, radet det inga tvivel om att
L 3700 koéparna ater kopplat greppet.
2 gg:g ETF:en iShares Silver Trust rapporterar nu ett
L 3400 rekordstortinnehav pd 11 193 ton.
= 3300
= 3200 Vidare presenterade The Silver Institute en rapport
= 3100 som indikerade att efterfrdgan frn investerare
- 3000 Okade med nastan 50 procenti fjol, till 178 miljoner
- 2900 ounces. Efterfrdgan fran industri (smycken,
- 2800 fotografier, industriapplikationer, silverforemal etc.)
- g;gg steg till 879 miljoner ounces, en ny tiodrshégsta.
' L L S L] AL L LN Priset pa silver har inte noterats pa dagens nivaer
|2 011 |Fehrmry March |A|1ri sedan februari 1980, och det &r nu bara $9 kvar till
) en ny alla tidernas hégstanotering. Tajmingen for
Silver « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock kop ar dock inte den béasta, d& kursen &r dverkopt,
entré skulle ha gjorts mycket tidigare.
Las aven ned en purfarsk, attasidig analys av silver
fran Borstjanaren: Silver: en talande marknad
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Behall kopta positioner Kdpzon Képzon
Vete
Wheat Electronic CBQT May 11 C Osékerheten ar nu relativt stor bland
. C spannmalsproduktema. Majs angar pa till hogre
+ t]=. 980 | hogsta, medan vete fallit fran $9 till $6.40. Att majs
" C och vete tappat korrelationen ar nomalt — det hander
| — F 850 da och da —men att hawre foljt med vete ned ar desto
L i i C mer anmaérkningsvart. Korrelationen mellan havre och
Hd [ﬁpjw]{ jH l " C majs brukar vara hog: det ena kan ersatta det andra
J hj, |'I-F dﬂ il o Juf T 800 framst nar det géller djurfoder. Majs har £.6. aven en
i i |F ll . ]"H r viss korrelation till oljepriset p.g.a. att majs dven
L l xﬁl" T 150 anvands for framstélining av etanol.
HHJ:,H k Det ar dock vete som &ar mest intressant for kop i
} o T nulaget, dock inte riktigt &n, inte pa dagens nivaer,
C men vid ett utbrott upp. For ett kdp kravs noteringar
50 over tidigare toppar vid $8.40, forst da galler kép, och
r aven exit pa blankade positioner.
L I L L I I L L] L L L L L L L | )
rember December 2011 February |March ANi . . .
I dag ar det fortfarande blankade positioner man bor
ha i vete, eftersom trenden ar negativ. Ett
trendlinjebrott for nAgon vecka sedan, ar dock en
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock forsta forvarning om att kdpama ér lite starkare &n
nomalt.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall blankade positioner | Saljzon Neutral

I
¢ -1.
= L1

mmm TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se

7:11

VM-UPDATE


http://borstjanaren.se/article/index/id/7311�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�

Varldsmarknaden

International - oo
4000
3500

-~ 2000

2404 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

1500
1450
1400
1350
1300
1250
1200
1150
1100
1050
1000
950
900
850
300
750
700
650
600
550
500
450
400
350
300
250

)3 12004 [2005 2006 [2007 2008 12009 2010 2011

Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 ndex
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Réolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

G0ld 100 Troy Oz COMEX Donthuous
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COVEX Conthuous
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Buro-Sw edish Krona 120 U5 Dollar - Swedish Krona
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EUR/SEK « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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