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Guldtrender

Jobbstatistik

Fredagens jobbstatistik visade att antalet jobb i USA tkade
med 120 000 i mars, vilket var langt under férvantningarna.
Samtidigt reviderades januarisiffran ned fran 284 000 till 275
000. Efter ett par manader med stark statistik brots trenden.
Om den fortséatter ar det positivt for guldet, da kraven pa att
USA:s centralbankschef skall géra ndgot okar. Ben Bernanke
far da ater chansen att "radda” marknaden.

Okade stimulanser kan vara positivt bade for guld och
aktiemarknaden. Laga rantor gor att allt fler ger upp
rantebarande placeringar for aktiemarknaden. Vid en 6kad
penningmangd ar guldets naturliga vag upp, ndgot som skulle
visa fiatvalutornas férsvagning.

Mixad aktiemarknad

OMX och Euro Stoxx 50 har redan skiftat dagstrenderna till
fallande. | dessa index bor trendféljare vara inne i blankade
positioner. Men de amerikanska aktieindexen och DAX, som
tidigare ledde uppgéngen, uppvisar fortfarande styrka. Det ar
forst om tidigare bottnar passeras efter misslyckade forsok att
ta ut tidigare toppar, som man bor ga kort i dessa index.

Den usla jobbstatistiken kan dock vara den utlésare som tar
aktiemarknaden ned mot lagre bottnar och séledes skiftar de
stigande trenderna till fallande.

| fredags foll terminen for S&P 500 med hela 20 punkter direkt
efter statistiken. En betydande rorelse; det var lange sedan vi
sag en sa kraftig reaktion. Man skall dock inte dra forhastade
slutsatser, paskfirande och extremt 13g likviditet gor rérelsen
mindre imponerande. Det viktiga har &r att aktiemarknaden
narmar sig ett trendskifte, om kurserna denna vecka fortsétter
ned. Efter en kraftig uppgang &r fallhéjden ar hog.

Skulle vi fa se monstret av lagre lagsta bor man inte bara géra
exit pa kopta positioner, det ar da aven dags att blanka, tjana
pa fallande priser.

Guld

Aven om guldet steg efter fredagens statistik, ar den
kortsiktiga trenden fallande. Det innebér att det &r for tidigt att
képa guld, férst om vi ser noteringar dver $1700 kan det blir
intressant.

Den fundamentala bilden for guld ar mixad just nu. Det
innebar att det ar lika |att att argumentera varfor priset skall ga
ned som upp.

Vart att tanka pa just nu ar att vi sett en otrolig
valutaférsvagning de senaste tio aren, vilken fatt guldpriset att
stiga sa kraftigt, att vi nu har manga spekulanter i denna
marknad, bdde mindre och storre. Det &r da viktigt att forsta
psykologin och de tekniska nivaerna; brott av stéd och
motstand kan leda till en kedjereaktion hos guldhandlare.
Guldet kan rora sig kraftigt bade upp och ned pa tekniska
grunder, utan ett skifte i det fundamentala. Priset kan halla sig
langt fran "ratt” vardering under en langre tid.
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Guld och Kina

Som vi tidigare papekade kan stimulanspaket ater tka
intresset for guld, liksom dven mandagens inflationssiffra
fran Kina. Inflationen ligger hogre an vad man forvantat sig,
vilket kan komma att 6ka efterfragan pa guld som skydd
mot inflation. Och nar intresset for en ravara okar bara
marginellt i Kina, kan det ge stort utslag i priset. Forra aret
sag vi en explosiv 6kning av efterfrdgan pa guld i Kina.

Enligt World Gold Council steg efterfrdgan pa fysiskt guld i
Kina med hela 20 procent, vilket kan jamféras med den
globala 6kningen pa sju procent.

Det som talar for fallande guldpriset ar framst att den
kortsiktiga trenden faller i pris. Nedgangen inleddes med
att Ben Bernanke for nagra veckor sedan sade sig inte ha
nagra planer att inom snar framtid stimulera ekonomin.

Guld och Indien

Vad som varit negativt fér guld men nu kanske &r positivt,
ar strejken i Indien, som nu ar 6ver. Indiska guldhandlare
stangde dérrarna i protest mot en importskatt pa guld.

Nu har de ater 6ppnat butikerna, i samband med att
finansminister Pranab Mukherjee férsakrat att
smyckesindustrin kan bli ett undantag.

Guld och dollarn

Samtidigt som guldet rasat har den nordamerikanska
dollarn stéarkts kraftigt. Korrelationen mellan guld och
dollarn ar ater hog; nar guld faller stiger dollarn.

Men det hindrar inte att bade guld och dollar kan komma
att stiga samtidigt. Just nu har vi dock en positiv kortsiktig
trend i dollarn och fallande i guld. P& kort sikt bor vi darfor
se lagre nivaer i guld och en starkare dollar.

Lagt intresse for guld

Forra veckans statistik fran CFTC visar att storre
spekulanter (hedgefonder etc.) fortsatt att sélja stort. De
ligger fortfarande net long med 118 000 kontrakt, en
mycket liten position, och ar nara att skifta 6ver till net
short. Samtidigt som spekulanterna séljer, minskar antalet
Oppna kontrakt, Open Interest. Det sager oss att
professionella, stérre aktorer just nu har valdigt litet
intresse i guld. Forsaljningen av guldmynt till amatérer ar
dock fortfarande relativt hdg.

Statistiken fran CFTC ger stod for den kortsiktigt fallande
trenden. Den bekréaftar Aven den neutrala langsiktiga
trenden. Forst nér vi har en stark trend brukar
spekulanterna/professionella bli intresserade.

‘In a narrow market, when prices are not getting anywhere
to speak of but move within a narrow range, there is no
sense in trying to anticipate what the next big movement is
going to be. The thing to do is to watch the market, read
the tape to determine the limits of the getnowhere prices,
and make up your mind that you will not take an interest
until the prices breaks through the limit in either direction.”
Jesse Livermore

Henrik Hallenborg
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Toppformation i OMX
OMX Stockholm 30 Index -
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Kopsattupp i Dollar-Sek

Dollar-Sek har lange varit svar att handla med, da
trenden pa lite langre sikt varit neutral, eller stigande
under extremt hog volatilitet.

I bérjan av aret kunde vi dock gé kort med den
fallande dagstrenden, | dag géller istéllet kop.

Efter ett misslyckat férsok att ta ut tidigare botten har
vi en stigande trendlinje, passeras nu tidigare
rekyltopp n&got 6ver 6.85 har vi en hdgre topp och
botten dvs. en stigande dagstrend.

Far vi ett utbrott upp kan man ga lang med en
nodutgang placerad nagot under aprilbottnen.

Ta koppar pa utbrott

Koppar har fortsatt att rora sig inom en tajt
handelsregion; ju langre kursen noteras inom detta
omrade, desto mer intressant blir det att trejda
utbrottet.

Ett kop kan gbras om den gréna linjen passeras. Tar
séljarna 6ver och den réda linjen passeras, kan man
sélja koppar blankt.

Eftersom det ar forhallandevis fritt fran narliggande

stdd inunder, eller motstand ovanfor, kan vi rakna
med en kraftig rérelse nar den nya trenden val tar fart.
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Aggressiv sattupp i guld

Guldet borjar ater bli intressant for trejding, dock pa kort
sikt. P4 lite langre sikt bor man invéanta noteringar 6ver
$1800 for kop, eller $1550 for blankning.

P& kort sikt har vi haft en saljséattupp med den fallande
trenden, skulle nu tidigare rekyltopp vid $1700 passeras
galler istéllet kop med ett mal pa $1800 i forsta hand.

Eftersom vi saknar en langsiktig stabil trend, &ar detta en
mycket aggressiv trejd, att trejda en marknad som rér
sig sidledes pa lang sikt leder latt till manga forluster.
Den dag man ar ratt ute, & man dock tidigt ute.

Spekulanterna har fortsatt att sélja stora positioner i
guld. Med 118 000 kontrakt Ianga, ar de nara en net
short-position. Intresset for guld fortsatter att vara lagt
med ett fallande Open Interest, antalet dppna
terminskontrakt.

Trejda flaggan i brent

Medan W Tl-oljan fortsatt sin rekyl ned mot den
stigande dagstrenden har brentoljan stadigt hallit emot.

Det hander s& mycket just nu att det enda ratta ar att
trejda oljan utefter hur priset ror sig, inte hur det borde
rora sig.

Den tekniska sattuppen vi har ar mycket enkel. Efter
en konsolidering inom en tajt handelsregion géller kdp
om tidigare toppar (gron linje) passeras eller blankning
om bottnarnas (rod linje) tas ut.

Sattuppen ar relativt kortsiktig, men da konsolideringen
pagatt lange, kan man tanka sig att ett eventuellt
utbrott ned kan vara borjan p& en resa ned mot $110-
115.
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Utbrottshandel i vete

Under veckan som gick 6kade spekulenterna sin redan
rekordstora net short-position. Stérre aktorer tror alltsa
pa fallande priser i vete, vilket ger en fingervisning om
at vilket hall priset bor rora sig.

Fundamenta haller dock pa att skifta, vilket kan leda till
en omvardering och ett kraftigt rally, dar spekulanterna
aterkoper sina blankningar.

Rent tekniskt &r det utbrottshandel som géller. Den
som &r lite aggressiv har kunnat trejda tekniska
séattupper mellan $6-7. Det ar dock forst nar kursen
lamnar denna handelsregion som vi far klarhet i
dagstrenden.

Dystert for Boliden

Lagre lagsta och lagre hogsta bor halla tekniska
trendfoljare fran att kopa Boliden, eller behalla redan
kopta.

Det har inte sa stor betydelse hur metallpriserna gar,
faller Boliden ar det skal nog att gora exit.

| en fallande trend galler blankning, men inte pa dagens
Oversélda niva. Basta sattet att ta sig in i en trend ar
antingen pa utbrott eller rekyl.

Narmsta stdd ligger runt 100 kr, sedan ar det relativt fritt,
vilket innebér att trenden sékert kan fortséatta i snabb
takt. Forst om Boliden tar sig upp Over 115 kr ser det lite
battre ut.
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Bottenldst i Lundin Mining

Lundin Mining noteras vid en ny lagre botten efter
en serie med fallande toppar och bottnar.

Det innebéar att dagstrenden &r negativ, det &r
séljarna som styr. | en séljarstyrd marknad bor
man vara forsiktig med kop, oftast fortséatter
trenden.

Den avgorande nivan for Lundin Mining ar 34,59
kr. Noteringar darover skulle skifta dagens
negativa trend, forst da kan kop bli aktuellt.
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Stark trend i Lundin Petroleum
Lundin Petroleum
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

franséager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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