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Tillgang Slutsats 1-6 madn | 6-12 man

Salj rekyl blankt Séljzon Neutral

Salj blankt Séljzon Neutral

Blanka ev. utbrott ned Kdpzon Kdpzon

Salj blankt nu! Saljzon Neutral

Avvakta Neutral Neutral

Trejda utbrott pa kort sikt Neutral Neutral

Salj blankt nu! Neutral Neutral

Behall! Neutral Kopzon

Salj ev. rekyl blankt Saljzon Neutral

Salj ev. utbrott blankt Neutral Neutral
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Ratta felen med trendfilter

Fallande trender

OMX och Euro Stoxx 50 har skiftat dagstrenden till fallande,
DAX-indexet ligger hack i hal och de amerikanska borserna ar
inte l1angt fran ett trendskifte. Det innebar att man bor vara
forsiktig med kop av aktier i Sverige just nu. Men kanske
vander det upp redan nésta vecka trots att trenden faller just
nu ? Manga ganger far vi falska tekniska utbrott — vi kan aldrig
veta med sakerhet. Om det vander upp vet vi dock att da far vi
ater igen gront ljus for att kopa intressanta aktier.

S4 lange det tekniska inte bekraftar ett kop bér man ta det lite
lugnt och ta trendskiftet som en varningssignal. Det &r just
forsiktighet som i langden skiljer vinnaren fran forloraren; att
tjana pa borsen i en stigande trend, kop och behall, ar ingen
konst — tricket ligger i att behalla slantarna nar marknaden
vander ned.

Ratt och fel

Att det ar sa svart for manga att behalla pengarna vid
trendskiftet och agera pa ett korrekt satt, hanger samman
med att i en stigande trend bestraffas oftast den férsiktige,
samtidigt som felaktigt agerande bel6nas rikligt.

Den som anvander en nodutgdng (stop loss) kommer i en
I&ngsiktigt stigande trend méanga ganger att gora exit helt i
onddan, vilket minskar resultatet, s& langre trenden pekar
upp. Varje gang man léser ut stoppen hamnar man steget
bakom den som kopt for att behalla. Den som inte anvander
stop loss kommer att f4 en hogre avkastning sa lange
marknaden stiger, men nar det sedan vander ned &r det troligt
att han ger tillbaka det mesta — om han inte lyckas lista ut
exakt nar toppen bildas, vilket vi kan anta att ingen, eller
valdigt fa, gar iland med.

Den som behaller kdpta positioner nar trenden skiftar till
fallande, eller d& koper mer, blir saledes belonad anda fram till
den dag da skiftet intraffar. Det ar da som fordelen med stop
loss visar sig. Over en period av flera &r kommer
kapitalkurvan att bli jamnare och skilja sig mer fran indexet for
den som anvander en sund riskhanteringsstrategi. Genom att
jobba med ett eller tvd medelvarden som trendfilter kan man
std utanfor langre nedgangsperioder och da fa battre resultat
an indexféljande strategier. Har har den privata handlaren en
enorm fordel 6ver professionella fondforvaltare som for att sla
indexet forst masta tjana ihop till de hoga avgifter han tvingas
ta ut for forvaltningen. Kostnaden att driva en fond &ar sé hdg
att det blir svart att sla indexet.

Trendfilter

Forslag pa medelvarden till ett trendfilter kan vara 18 och 55
perioder. Kop da bara sa lange de bada medelvardena stiger
och det korta noteras 6ver det langre. Om det korta
medelvardet ligger under det langre och bada faller &ar
dagstrenden sannolikt fallande. D& kan man istéllet férsoka
tjana pengar genom att salja blankt, ga kort, sélja aktier som
man inte &ger for att kdpa tillbaka dem lite senare —
forhoppningsvis till ett lagre pris.

Blankning har fatt mycket kritik av personer som inte forstar
sig pa hur det fungerar. "Blankarna” hjalper till att 6ka
likviditeten. Darmed minskar volatiliteten och marknaden blir
effektivare, vilket leder till att kursen snabbare hittar sitt "ratta”
pris. Bara den som inte vill se priset falla till sitt ratta varde
kan frukta blankarna.
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Om vi anvander filtret med tvd medelvarden i OMX,
befinner sig indexet i séljzon just nu. Det innebér inte att
man bor sélja alla aktier i en portfolj med detsamma, men
det &r hog tid att placera ut nédutgangar och se éver
innehaven — aktier med monstret av lagre lagsta och lagre
hdgsta fortsatter sannolikt lite till.

Det som gor dagens lage lite extra osakert ar att de
amerikanska borserna fortfarande uppvisar styrka. S&P
500, Dow Jones och Nasdaq 100 noteras dock under det
korta medelvardet pa 18 perioder, som ocksa ar fallande.
Om indexen fortsatter ned lite till far vi inte bara lagre
bottnar, utan aven ett medelvardeskors som skulle ta
dessa marknader ned i séljzon.

Rapporter

Med ett filter baserat pad medelvarden ar det viktigt att man
inte lyssnar for mycket pa nyheter och ekonomisk statistik.
Av 32 bolag i S&P 500 som nu lamnat rapport har hela 75
procent slagit forvantningarna. Detta kan anses som
positivt, marknaden borde séledes ga upp. Trots det har vi
under veckan som gétt sett det kraftigaste raset sedan
slutet av forra aret. Men rapporterna &r en klen indikator
som &r férdrojd och enbart visar vad som hant. Marknaden
har det senaste halvaret gatt upp kraftigt, inte sa konstigt
att det kommer en serie positiva rapporter. Inte heller &r
bolagens prognoser om framtiden speciellt bra som
indikator, eftersom de sannolikt i gérligaste man forsoker
hélla tillbaka uppgifter som kan sanka den egna
aktiekursen, for att istéllet lyfter de fram det positiva. De tva
medelvardena pa 18- och 55 perioder visar vad som
hander just nu, inte vad nagon tror om framtiden.

Koppar leder

Starka resultat ar ganska typiskt for en bérstopp. Nar det
ser som samst ut brukar marknaden istéllet vara néra en
botten. Vad som just nu ar mer intressant &n bolagens
resultat &r att kopparpriset vant ned till I1agre bottnar.
Koppar brukar ibland leda aktiemarknaden, en bra
konjunkturmatare.

Efter flera manader med sidledes rorelser har koppar brutit
ned mot en lagre botten. Det som satte fart pa séljarna var
statistik som visade att Kinas ekonomi bara vaxte med 8,1
procent under det forsta kvartalet. En siffra lagre an vantat
och den svagaste pa tre ar. Tillvaxten &ar dock stark men
minskningen tyder pa en inbromsning. Eftersom Kina ar
stora importérer av koppar och andra ravaror kan den
globala efterfraigan komma att minska.

Det &r inte bara koppar som bryter ned ocksa platina ar
med till en lagre botten. Aven om man &r lite sent ute kan
man sélja dessa marknader blankt pa utbrott direkt vid
nuvarande niva. Bland aktieindexen ar det dags att blanka
DAX.

Henrik Hallenborg
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Starkt utbrott i OMX
O KX Stockholm 30 Index

}r : H;g OMX har nu tagit sig ned till en lagre botten och
1 1 L 1110 darmed skiftat dagstrenden till fallande. Vi saknar
ll l “ ] l 3 visserligen en lagre topp, men utbrottet ar skal nog att
II[ [ 3 1£g gora exit pa kopta positioner for att istéllet ga kort.
.I I H” ‘ P - 1080 Engré pa utbrott gors bast vid sjalva utbrottstillfallet.
| I | } [ [ 100 OMmX skulle sledes ha sélts blankt nar den réda linjen
- 1080 passerades i borjan av forra veckan. Eftersom

- 1040 rekyler mot trenden for att 6ka till redan sélda

|
”HI]}' ‘I

” “ - 1050  rorelsen ned var stark, kan man anvanda eventuella

1030  positioner eller inta nya.

-0
l “H[ 1010 Aven om de amerikanska indexen annu héller
I

L 4pgg stéliningarna s& har de f6ljt med ned. Nedgéngen har

L ggg  forklarats med svaga BNP-siffror fran Kina och oro

r over det spanska banksystemet. Snart kanske det ar
dags att rddda aven Spanien.
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Dz Februany [March April
Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock Det viktigaste &r dock trenden, s lange den pekar
ned boér man inte kdpa.
Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man
OMX Sélj rekyl blankt Saljzon Neutral
D AX Index -700  DAX: salj och salj blankt
lLT l - 7200
| ”M [ .-k 7100 pAX-indexet har nu gatt frin en hogre topp direkt till
I 'P; [ E%g en lagre botten. Rekylhandlare kunde kopa DAX pa
Il | ]‘ [[ ¥ - I [ aapg  dippen frén den hogre toppen, den trejden ar dock
IH H l | ” L gpg Overspelad i dag, da kursen passerat tidigare botten.
} - 5500 Nu har de tekniska forutséattningarna skiftat.
b - 6500
}I }J t Lo L Utbrottet innebdr inte bara exit pa kopta, utan aven
}1 | . 6400 ; . ; . o
T - 8300 blankning. Entré kan goras direkt pa dagens niva,
: }]“ e - 5200  men man bor inte vanta s& mycket langre.
l” | - 6100
) - 6000 Den som vill vara pa den sakra sidan bor dock
|}H - 5900 invanta en stark rérelse och gora entré forst pa en
1 l ) - 52800  rekyl upp. D& kan man fa en lite béttre traffsakerhet,
I O 5700 men risken &r att man missar en stor del av trenden.
- 2600
Lo T T O T LA O T Y S A B Lo Rekylhandel fungerar bra s& lange det trendar, &nda
et otz [February hisren et tills den dag da kursen faller fran den riktiga toppen.
Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock For att det skall fungera maste man se till att stoppa
ut sig i tid nar trenden vander.
Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man
DAX Salj blankt Séljzon | Neutral

Se sista sidan for viktig information
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S&P 500 Index
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Saljsattupp i S&P 500

Skall man kodpa ett aktieindex i dag ar det S&P 500
eller Nasdaq 100 som &r intressant. Till skillnad fran
DAX, Euro Stoxx 50 och OMX ar den stigande
trenden fortfarande intakt pa de amerikanska
borserna.

Men trenden saknar helt momentum. Indikatorer som
mater hastigheten i trenden (RSI, MACD, ROC,
Stochastic mfl) varnar med tekniska negativa
divergenser for kop. Den ekonomiska statistiken fran
USA har tagit en paus i den positiva trenden, vilket
Okat osdkerheten. Av de bolag i S&P 500 som lamnar
rapport har dock éver halften slagit forvantningarna.

Men att bolagen slar forvantningarna ar inte en bra
kopsignal, det &r typiskt for en borstopp.

Om S&P 500 faller under tidigare rekylbotten har vi en
fin séttupp for blankning. Eftersom trenden ar svagt
stigande bér man avvakta med kop i indexen, kép
istéllet aktier som uppvisar en relativ styrka.

Koppar: saljarna kopplar greppet!

Vad som hander i Kina har stor inverkan pa
kopparpriset efter som landet &r stora kopare av
ravaran. Negativ ekonomisk statistik under veckan
som gick, fick kopparpriset att till slut bryta ned ur den
handelsregion dar priset pendlat i manader.

Vi har darmed ett tekniskt utbrott att sélja blankt pa. |
dag ar man lite sent ute men kan anda hoppa pa
taget, eftersom vi &nnu inte fatt en stark rérelse ned.

Det viktigaste nar man trejdar tekniskt ar att inte
lyssna s& mycket p& nyheterna utan istéllet reagera.
Vi séljer saledes inte koppar blankt p.g.a. svag
ekonomisk statistik, utan for att séljarna vaxt sig sa
starka att de lyckats driva priset till en l&gre botten for
forsta gangen pa tre manader.

Om kdparna nu orkar lyfta priset till en hdgre topp,
kommer vi inte bara aterk6pa en blankning utan aven
g4 lang, kopa med den da nya stigande trenden.
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kort sikt

Se sista sidan for viktig information
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Varning for guld!

Sedan slutet av februari har guldpriset rort sig nedat i en
fallande kortsiktig trend. P4 lite langre sikt ar trenden
dock neutral, da kursen konsoliderat en langre tid.
Handelsintervallet ar p& hela $250 dar $1550 utgor stod
och $1800 motstand.

Sa lange kursen noteras mellan dessa nivaer bor man
avvakta med langsiktiga positioner.

Eftersom avstandet mellan tidigare toppar och bottnar ar
stort, &r det svart att applicera vanliga utbrottsstrategier
for guldet. Det ar ocksa svart att investera i guld pa
fundamenta, da det finns lika manga bra skal till att
priset skall stiga som till att det skall rasa.

Sa lange vi har sidldes rérelser bér man avvakta eller
narma sig guldet med lite mer kortsiktiga strategier,
forslagsvis i en 60-minutersgraf.

Silvertrejding pa kort sikt

Samma sak som for guld galler aven i silver; den
langsiktiga trenden &r oviss och pa kort sikt pendlar
kursen mellan tidigare toppar och bottnar med en
enorm volatilitet. Man gor bést i att avvakta.

Men till skillnad fran i guld har vi nu en mycket
intressant kortsiktig sattupp att trejda i silver. Efter
nastan en manad inom en tajt handelsregion kan man
trejda utbrott.

Ko6p gors da om den grona linjen i grafen till vanster
passeras. Om vi far ett utbrott ned under den roda
galler istéllet blankning. Vid ett eventuellt falskt utbrott
kan man gora lappkast. Dvs om kursen bryter ned och
sedan tvarvander upp 6ver den grona linjen, aterkoper
man blankningen for att istallet ga lang.

P& motsvarande satt sdljer man en kopt position om
den roda linjen passeras, da gar man istéllet kort.
Tidshorisonten &r nagra veckor.
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SugarWordMo.11 May 12 275 Sa” socker blankt nu!

Exporten av socker fran Indien har natt en ny alla tiders
hoégstanotering. | fredags rasade sockerpriset med éver
3,5 procent.

Raset stannade av vid tidigare botten, ett avgérande
stod. Den tekniska sattuppen vi har att agera pa ar
utbrott, en blankning kan goras direkt pa dagens niva,
eller for att vara pa den sékra sidan, om fredagens
lagstanotering passeras.

Socker &r lite extra intressant, eftersom vi nyligen haft
flera forsok att inleda en stigande trend som helt
misslyckats, mojligen far vi nu en motsatt rorelse.
Storre spekulanter ligger relativt tungt i képta

o i e s positioner; noteringar under decemberbottnen kan Iésa
ctober |Nowember |December [2012 ' '[February' March’ ' |apr ut en panikforsaljning.

Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

| forhallande till vad som varit ett normalt pris de
senaste fem aren ar socker dyrt i dag, kursen kan latt
halveras p& nagra manaders sikt.

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man
Socker Salj blankt nu! | Neutral | Neutral
Brent Crude Ol Confinuous - 1% Oljan fortfarande i kbpzon
Hr '1 | _ Pa kort sikt har vi haft ett utbrott ned fran en flagga.
HI h I “l | [ 15 Kortsiktiga handlare kunde da sélja blankt med en
r[ “ l ' fLF tidshorisont pa nagra veckor. Den som kopt med den
- -“- [ 4op Stigande dagstrenden pa nagra manaders sikt bor dock

inte gora exit, eftersom utbrottet ned bara handlar om en
i helt vanlig rekyl.
- 115
[ Lagren av rdolja i USA har fortsatt att stiga, marknaden
[ flodar fortfarande av olja. Utbudet ar s rikligt att kursen
- 110 inte borde stiga om man ser till det fundamentala. Men
att det stiger talar om for oss att det anda finns gott om
kopare och da bér man ligga lang.

|
i

r|

Saudiarabien sager att de garna vill se lagre priser men
i de har inte s& mycket "spare capacity” kvar, de kan

' |December ' |2012 ' ' '|February' ' |March' ' |apal’ alltsd inte dka utbudet s& mycket till (enligt de officiella

uppgifterna).

Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man

Brentolja Behall! Neutral | Kopzon

Se sista sidan for viktig information
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Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man

AstraZeneca | Salj ev. utbrott | Neutral Neutral

blankt

Se sista sidan for viktig information
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Fallande trend i Volvo

Efter en toppformation har Volvo tagit sig ned till
en ny lagre botten. Det innebér att dagstrenden
ar bekraftad som fallande, séljarna ar mycket

aggressivare i dag an de varit pa flera manader.

Hur lange trenden kan tankas pagé bor man inte
fundera s& mycket p&. Sa lange vi ser lagre
toppar och bottnar bér man lata trenden vara ens
van och sélja rekyler blankt.

Men nar rekylen kommer &r inget man kan
forutspd, det enda vi vet ar att om vi far en
aterhamtning, har vi en intressant teknisk sattupp
att salja Volvo blankt pa.

Toppformation i AstraZeneca

AstraZeneca stiger nu efter ett test av en avg6rande
teknisk niva. Det &r for tidigt att kdpa da trenden ar
neutral, istallet bor man forbereda sig pa en eventuell
blankning.

Om kursen nu trillar ned under tidigare bottnar har vi
ett trendskifte, ett utbrott ned till en lagre botten efter
ett misslyckat forsok att ta ut tidigare topp.

Den mdjliga utdelningen for en kort position ar god,
eftersom stoden inunder ar forhallandevis svaga.
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

franséager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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