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Marknadsoversikt

Raoljan star redo att rusa igenom kdpzonen med siktet instéllt p& $100. Men faller kursen under tidigare botten skiftar
den tekniska bilden och da ar det istallet $50 som hagrar.

S&P 500 Den stigande trenden i S&P 500 vaxer till sig, vilket innebar att investerare kan komma att behéva géra
lappkast; aterkdpa korta positioner och istéllet satsa pa langa.

Guld Det har varit guldlage i guldet, men inte sa lange till, kdptaget lamnar nu perrongen.

Dollar Efter en langre tids tvekan i USD/SEK ar det dags att placera ut betet, som &r kop eller sélj beroende pa om
det ar kdparna, eller séljarna som kommer vinna fajten.


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14

Lar dig handla med CFD!

Borstjanaren inbjuder till en sponsrad utbildning i CFD-handel
i samarbete med AvaFX. Kursledare ar Henrik Hallenborg, Thomas

Sandstrom och Géran Hogberg.

CFD - Contract For Difference - ir ett
nytt, enkelt sitt att ta position i all virldens
marknader, som sprider sig som en 16peld
bland aktiva borsspekulanter. P4 kort tid har
CFD:er tagit stora delar av marknaden for
warranter och andra s.k. hivstangsinstrument.

Men vad ar CFD:er, hur fungerar de,
vilka fordelar och risker finns med
instrumentet?

Och framfor allt: hur gér man for att utnyttja
fordelarna (mojligheter till stora och snabba
vinster i ett stort antal marknader) och samti-
digt i mojligaste man gardera sig mot riskerna
(mojligheter till stora och snabba forluster i
ett stort antal marknader)?

Dessa fragor far du svar pa i Borstjanarens
sexveckorsutbildning "Ldir dig handla med
CFD!”

Kursen, som ér kostnadsfri f6r dig som blir
kund hos AvaFX, avslutas med tva lektioner
av rena strategigenomgingar: NAR, VAR,
HUR och VARFOR du skall képa eller silja
en aktuell CFD.

Den lirarledda utbildningen ges on line pi
tisdagkvillar kl. 20.00, fr.o.m. 11:e maj t.o.m.
15 juni.

Inga férkunskaper krivs. Kursen ger en god
inblick i bérshandel och hantering av risk.
Det finns méjlighet att delta aktivt och stilla
fragor.

For att underlitta anmailan har vi delat in
utbildningen i tre etapper; forsta lektionen
kan du delta i genom att bara anmila dig som
demokund hos AvaFX, vill du sedan fortsitta
omvandlar du demokontot till ett aktivt konto
och sitter in pengar.

Lektion 1:
Introduktion. Kostnadsfri for AvaFX

"Demokunder” (ingen insittning behovs).

Lektion 2-4:

Uppbyggnad & Funktion. Kostnadsfri for
AvaFX ”Silverkunder” (minst 100 EUR/
USD insittning).

Lektion 5-6:
CFD-strategier. Kostnadsfri for AvaFX
”Guldkunder” (minst 1.000 EUR/USD

insittning).

Tid: Tisdagar kl. 19.00. 11 maj-15 juni.
Plats: Internet

Pris: 6.000 kr (kostnadsfri med sponsring.)

Gor sa har:

1. Anmil dig till kursen. Ja tack!

2. Anmil dig som kund hos AvaFX via Bors-
tjanarens hemsida! Klicka hir!

3. Fondera ditt konto efter det antal
lektioner du siktar pa att gi.

Vilkommen att lira dig handla med CFD!

AvaFX &r en av marknadens ledande CFD-aktérer, med en
handelsplattform i sdrklass. Testa den sjalv sa far du se!
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Varldsmarknaden

OMX Stackhalim 30 Index

OMXS30
1070

1060 Trenden i OMX har varit svag sedan mitten av mars.
1050 Det har gett den aggressive handlaren méjlighet att

1040 spekulera i nedgang mot trenden.

1030

1020 Det &r dock en strategi dar man kan behéva férsoka
118 flera ganger, eftersom det ar valdigt svart att pricka

Toeg "
en to .
ag0 PP

g?g Men nu nar den stigande pristrenden i OMX ater tagit

Ao fart, bor man vara forsiktig med att g& mot trenden.
S50

a40 Eventuellt kan ett kop istéllet komma att bli aktuellt;
430  om koparna fortséatter att halla stallningen och vi far
220 en rekyl frAn en ny hogre topp, som bor n& upp till
210 taket i den stigande trendkanalen.
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OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Avvakta Kdpzon Kdpzon
S&P 500
SEP S0

S&P 500 noteras pa hdga hojder efter en langre tids

1200 uppgang. Trenden var avtagande i mars, vilket
innebar att man kunde g& mot den och spekulera i
en kraftigare dipp.

1150 Rekylen uteblev dock och nu kan det istéllet bli
aktuellt med ett kdp.

Men forst maste koparna — liksom i OMX — driva upp

1100 priset till en ny stark topp, géarna vid taket i den
stigande trendkanalen.
J050
18 [1elez [r s |15 |22 Jad[s |1z |12 |2
Februawy March Apnl
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Avvakta Kdpzon Kdpzon
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Varldsmarknaden

Raolja
Den stigande pristrenden i raolja ar fortfarande intakt
med nya hogre hdgstanoteringar. Efter en rekyl har

resan upp mot tidigare topp inletts, vilket innebar att
mojligheten att képa pa rekylen ar forbi.

Nasta tekniska kdplage kommer forst efter en rekyl
fr&n en ny hogre topp. Ett utbrott upp Gver
apriltoppen kan tankas ge en uppstallning for kop,
men eftersom toppen bara testats en enda gang, ar
motstandet inte starkt nog for att anvanda som
entréniva.

Nu bérjar aven den fundamentala bilden stérka den
stigande trenden: 6kade lager i USA &r negativt men
efterfragan i Kina fortsétter att vara hog och steg i
mars med Over 12 procent i férhallande till samma

R&olja * Veckograf » Charts courtesy of MetaStock manad aret fore.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Kop Kopzon Kopzon
Naturgas
Gaz Matural NYME X May10 | B0

Den tekniske handlaren kan nu képa naturgas pa ett
tekniskt utbrott upp mot en ny hégre topp. Det
innebar att den fallande dagstrenden snart kan

55 definieras som stigande.

-
[T 17

Vilket i sin tur innebéar att pristrenden, rent statistiskt,
l“ - 5.0 bor fortsatter upp. Efter ett langt och kraftigt fall, kan
| det komma att bli en kraftig motreaktion — siktet &ar

installt p& januaritoppen.

.
[T 17

K
|

i ;
”’lH . 45
. - I Nodutgdngen bor vara placerad ndgot under
l{ “*1 1 {‘ N U[L r marsbottnen. Forst da vet man att dagens utbrott
urlj H L#]‘ L 4 upp é&rfalskt.
-f Detta kan vara borjan p& en minskning av den
] 1||:| T Feb:rualr-f T |ru1arlch L | ﬂ-lpril L enorma spread (prisskillnad) som pagatt sa lange

mellan rdoljan och naturgas.
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

Naturgas Kdp vid utbrott! Neutral Séljzon
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Varldsmarknaden

Guld

e Entré i guldet kunde ha gjorts pa rekylen mot den
1160 stigande trendlinjen. Fortsatter kursen upp, innebar
3 :ig det att chansen att kopa pa rekyl ar 6ver.

1130 Dagsgrafen har da haft tv klassiskt tekniska

120 képmojligheter: utbrott och rekyl.

140

1100 Den fysiska produktionen fran varldens andra

10af  storsta producent efter Kina, Australien, forvantas bli
1pa0  |agre an beraknar for ar 2010.

1ara ) . . . .

sgep  Vidare haller tvivel om Greklands raddningspaket
1050 osakerheten pa topp, vilket gor att investerare soker
s040 sakerhet och kdper guld.

T T T T T T T T T T
200 |Februa.'y |J1-:farch Ap it
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

Guld Kop Kdpzon Kdpzon

Koppar

Koppar noteras fortfarande vid den stigande
trendlinjen, den optimala nivan for kp med den
stigande pristrenden.

Det innebéar att kop kan goras direkt pa dagens niva
med en nddutgadng placerad nagot under
marsbottnen. Noteringar darunder skulle &ndra de
tekniska forutsattningarna for en fortsatt uppgang.

Med ett rikligt dverskott och tkad produktion varlden
over har det fundamentala haft svart att ga hand i
hand med den tekniska trenden.

Historiskt sett ar priset p& koppar pa rekordhtga
nivaer i forhallande till det normala for de senaste 30
aren, (se graf langre ned), men efterfragan ar langt
frén lika hog.

Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

Koppar Kop Kdpzon Kdpzon
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irldsmarknaden

US Daoliar- Swedish Krong ;— 7.55 USD/SEK
= 79 USD/SEK noteras fortfarande inom den region dar
m E ;-:g priset harvat sedan bérjan av december i fjol.
I |'h al : ;gg Den tekniska bilden visar pa en serie horisontella
|| L‘{J E 75 toppar och bottnar, vilket &r typiskt for en
[[“J e 7.20 konsoliderande marknad.
i = 75
I[m e 7.0 En ny hogre topp skulle bekréfta dagstrenden som
i +|’H11 e 7.05  positiv och d& kan man kopa. Séatt d& en utlésare for
e 700 kop pa 7,35. Men faller kursen ned till en ny lagre
= 693 potten, visar det istéllet att séljarna satt sig vid rodret
1 3 g-gg och da galler salj med den nya trenden.
: g'?g Utlosare for en kort position — kort den
— T —— ———r nordamerikanska dollgrn och lang den svenska
embelr 2040 February |March A it kronan — ar 7.00. Det innebar att man bor spekulera
USD/SEK » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock i fortsatt fall om kursen faller till denna niva.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Handla pa utbrott Neutral Kdpzon
EUR/SEK
Euro-Swedizh Krona . N .
1015 | slutet av veckan som gick brét EUR/SEK ned till en
: ny lagre botten, efter nastan tvd manaders
l 1010 paus/konsolidering. Eftersom kursen redan fallit
1003 kraftigt, ar korta positioner p& utbrott inte lika
10.00  attraktiva som ett kop skulle vara om kursen
8995 passerar tidigare toppar.
'“. 9.90
l l 9.85 Om séljarna fortsatter att dominera nagra dagar till
} l“ l 9801  och darmed visa att trenden &r starkt fallande, kan
h“ l ' H “ |LH h q75 den kortsiktige aktoren inta en blankad (kort)
[“f H {} HI L| N I h_l a70  position p& nasta rekyl.
1 ¥} T 1 9 ES
ll-H a B0 Valutakorset EUR/SEK &r mycket intressantare for
as5 en kort position an t ex. valutaparet EUR/USD,
' eftersom det & mot den svenska kronan som Euron
3 |15 |22 :ﬂ LB |1 5 |22 Pg |5_| |1 2 |1 3 |EE tappat mest den senaste tiden och darmed kan detta
lary A adl valutakors sagas vara ledande p& nedsidan.
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Avvakta Saljzon Saljzon
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Varldsmarknaden

Sugarorld Mo 11 Continuous C SOCker
B 30 Mot slutet av den gangna veckan steg saljarna ater
3 in i socker. Pristrenden &r starkt fallande men
r dagsgrafen har den senaste tiden bjudit pa fa
— 25 setuper for att ga med eller mot trenden.
L For bara nagra manader sedan noterades socker pa
[ 20 rekordhdga nivaer, vilket gjorde att det var lonsamt
L att producera socker.
i Resultatet av fordelaktiga priser syns i dag da
N 15 utbudet 6kar dven da priset rasar — Indien dkade
L produktionen med 22 procent fran oktober till mars i
- ar.
- 10 " . N A .
- Aven om pristrenden &r fallande, férvantar man sig
WD Jzops] s Ml 0 Jals Jo o zoio]  Ja ett underskott for "sockeraret”, som slutar september
Socker « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Iar.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Socker Avvakta Séljzon Séljzon
Bomull
CottonMao. 2 ICE FUT US May 10 E oas ) . .
l C 54 Efter sidledes rorelser i 6ver en manad &r den
S SR { _________ {J_ 53 stigande trenden i bomull aterupptagen. En ny hogre
I ‘”1}]- IH -{l I l - ga topp visar att kdparna tagit kontrollen och da
‘ l Hl |_ } }{ - a1 utbrottet upp &r starkt, kan man férvanta sig annu
r ” i l l”r = 80  hogre kurser pa kort sikt.
J{ } | - 74
E 78 | dagens rédvarukommentar nedan, konstaterar vi
i 2 7 dock att bomull &r dyrt och att man bor spekulera i
l o ;g nedgang pa lang sikt. Men forst nar dagsgrafen
[ - 74 skiftar monstret av hégre toppar mot lagre bottnar
I F 55 kan det bl aktuellt.
— 72
|1E |22 1 |8 |1 z |22 |29 |5 |12 |1 3 PE Detta skulle innebara att man foljer ett langsiktigt
varch 7 scenario forst nar den kortsiktiga pristrenden
r arc Apri bekréaftar.
Bomulle Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Bomull Ko6p pa kort sikt Kdpzon Kdpzon
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Varldsmarknaden

India monsoon - actual vs official forecasts

120 Rainfall — percent of normal average* =@= Actual  -e- Forecasts
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Source; India Meteorological Department, *deviation from normial rainfall

Reuters graphic/Cathering Trevethan

India - new drought in 20107?

Out of 20 droughts since 1901, only 3 were followed by an other drought

Rainfall — percant change from normal 1 yr drought 2 yr drought

OLwiEl

1910 [1920 [1930 |1s40 [1950 [1980 |1e70 1980  [1se0 |2000 *

i " REUTERS

Source; Indian Ministry of Earth and Sciences, * 20089 is showed on the graphic as a one year drought

Reuters graphic/Claire Morel
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e |G Markets, ett foretag i den borsnoterade koncernen IG Group
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Ravarukommentar

Bomull

Pristrenden for bomull har varit stigande sedan
borjan av forra aret. | dag har kursen natt toppnivaer
fr&n ar 2008 och bomull borjar bli riktigt dyrt i
forhallande till den prisniva som varit normal sedan
borjan av 1960-talet.

Det &r nu media fatt upp dgonen for rdvaran och det
ar enkelt att hitta fundamentala orsaker till att
pristrenden skall fortsatta mot extrema férhallanden.

Det typiska moénstret &r dock att marknaden brukar
flodas med ett rikligt utbud just vid dagens niva runt
$8-9. Det ar nu det &r som det &r [l6nsamt aven for
den mest ineffektive odlaren och &ven om
producenten inte har ravaran i handen — fardig att
sélja — gar det bra att sékerstélla framtida forséaljning
via termin (produktionen séljs i forskott).

Analytiker ar dock oroliga for att den i dag bristande
tilgangen pa bomull kommer att besta. Att avgéra
exakt nar priset nar en topp ar omgjligt, men vad
man bor kunna konstatera ar att s mycket hogre an
$9 har priset inte natt manga ganger de senaste 50
aren och darmed bér man inte heller rakna med att
det ar annorlunda denna gang.

Tidpunkten for att investera i en ravara ar vid en
cykelbotten, da utbudet &r rikligt och manga tror att
priset aldrig kommer att stiga, som t ex. naturgas i
dag. Den som handlar p& dessa cykler maste dock
ha en god portion tdlamod.

Atergéng till det normala

Den spekulativa aktoren kan ta positioner pa att
bomullspriset kommer att aterga till det normala, att
det hdga priset lockar fram ett 6kat utbud vérlden
over.

For att gora det kravs dock ndgon typ av strategi for
tajming. Eftersom det fundamentala oftast &r positivt
vid toppen ar det ett daligt val att studera fysiskt
utbud och efterfraga. En odlare kan ju som namnts
sélja produktionen for flera ar framover via termin,
utan att ens behéva ha varan Kklar for leverans. Enda
mojligheten att tajma entré ar att titta pa pristrenden
och férsoka folja den; ett pris som vecka efter vecka
Okar i varde, bor man inte gd emot. Tiden for att sélja
vid historiskt htga nivaer ar nar priset borjar falla.

Kina
En av anledningarna till dagens hdga pris ar att kallt
vader i Kina paverkar produktionen negativt. Kina ar

Cotton Mo, 2 1CE FUT US Continuous

varldens stérsta producent och konsument av bomull
och har &ven den stérsta importkvoten. Ett minskat
utbud har lett till 6kade kop fran framst USA, vars
produktion inte star redo att leverera, da den ligger
pa den lagsta nivan sedan ar 2007.

Vidare har Indien, som ar véarldens néast storsta
producent, stoppat all export av bomull for att
tilgodose inhemsk efterfragan.

Monsunregn i Indien

Ytterligare ett orosmoln i dag ar det arliga
monsunregnet i Indien som kan paverka landets
bomullsproduktion. Vaderundersokningar visar att
regnfallet sannolikt blir normalt. Men statistiken (se
graf ovan) visar att prognoserna sallan slar in. Den
visar dock &ven att av 20 torrperioder sedan &r 1901,
var det bara vid tre tillfallen som det blev tva torka
tva arirad.

Denna statistik ar inte aktuell bara fér bomull, utan
aven socker- och rispriset paverkas i hog grad av
monsunregnet i Indien. Fjolarets varsta junitorka pa
83 ar fick t. ex. sockerpriset att stiga mot en ny 30-
ars hogsta. Indien ar varldens storsta sockerkonsu-
ment och med en minskad produktion tvingades
landet importera fem miljoner ton.

Eftersom Indien &r varldens nast stérsta producent
av vete paverkas aven denna marknad. Mycket regn
under juni-september Okar forutsattningarna for en
god vinterskord

Salja bomull?

Det som kan f& bomull att na extrema nivaer, langt
frén det normala skulle alltsd kunna vara ytterligare
ett &r av torka i Indien.

Att investera i bomull pga. detta skulle innebéra att
man dels satsar pa torka tva ar i rad i Indien, trots att
det bara skett tre ganger de senaste 100 aren, men
aven att det pristak som hallit ned kursen de senaste
50 aren kommer att brytas.

Vad som har béattre odds &r en position pa att priset
kommer att aterga till det normala, eller motsatt
extremniva vid prisgolvet pa $4, men forst nar den
kortsiktiga pristrenden skiftar till negativ. | dag ar
den stigande och da galler kop pa kort sikt , men
bara for den som har en inévad teknik for att surfa pa
de allra minsta vagorna.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Boom and Bust = respect!

Last fardigt boken om Tandstickskungen.
Valdigt bra bok!

Vissa skojiga fel infinner sig naturligtvis (ténk
om man inte hade dem att tjéta om?)

Forfattaren Frank Patnoy skriver att FED:s
rantesénkningar och efterfdljande
kreditexpansion fran borjan av 1920-talet, ingick
i davarande presidentens "lat-ga" policy.

Det ar verkligen inte "lat-ga"-policy att pressa
ned rantorna artificiellt och i och med detta
skapa en destruktiv kreditexpansion.

1927 varnade Mises och Hayek (se Osterrikiska
ekonomiska skolan) i kraftiga ordalag, for
borsras och finanskris.

De baserade denna varning pa den enorma
kredit och penningméangdsexpansionen som
pagatt sedan borjan av 1920-talet. Det roliga i
krdksangen &r att John Maynard Keynes under
samma ar sade "We will not have any more
crashes in our time". Hur han kunde bli s&
popular under s& lang tid kan endast ett politiskt
djur forsta. Tag forresten en titt pa "Hayek-
Keynes Rap video pa YouTube". Mycket
instruktiv.

Néar Hayek besokte Keynes under Keynes sista
ar (1946) uttryckte Keynes oro éver den
inflationspolicy han sjalv gjort s& populér.
Naturligtvis slappte inte politikerna ifran sig en
s&dan godbit. Det tog 25 ar tills Keynes teorier
(vilka inte var ndgra nya som han sjalv kommit
pa, utan urgamla) ifrdgasattes.

1979 blev folk trotta pa inflation p& 15-25% och
marginalskatter pa 87-116%, vilket innebar att
pendeln borjade svanga. Darefter har pendel
fortsatt att svanga och pa den vagen &r det.
Meningen med denna information &r att ni inte
skall l&ta er foras bakom ljuset, utan kanna till
vad som egentligen hander.

Det enda som artificiell rAntesankning,
forstatligande och reglerande kan &stadkomma
ar en cementering av en produktionsstruktur
som inte producerar det som konsumenten
efterfragar. Till slut blir folk trotta pa
vansterpolitik, pendel svanger och vi far ett
kanonkoplage pa finansmarknaden (se slutet
av 1970-talet i Sverige).

Kom dock ih&g att s& lange inte folk &r mogna
for en forandring gar det inte att rubba dem. Det
ar darfor politik ar det mest frustrerande och
meningslésa man kan agna sig at. Manga
skulle dock vara forlorade om de inte fick syssla
med detta. Det &r deras grej helt enkelt. Sa lat
dem fortsétta.

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Varldsmarknaden

Jim Rogers International

T
|2‘Cl1fl4 2006 2007 2008 2009
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock

12:12



Com Pit CBOT Continuous

|1 1950 1990 2000
Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

WheatPitCBOT Continuous

|1 1950 1990 2000
Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Pit CBOT Continuous

|1 1950 19390 2000
SOJabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Oate Pit CROT Continuaus

T
|1 &0 1950 19390 2000
Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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