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Managed funds short wheat

Met position of noncommercial funds inwheat futures and options
based onthe Commitment of Traders supplemental report
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Vad gor spekulanterna?

Spekulanter

Varje vecka presenterar Commodoty Futures Trading
Commission (CFTC) statistik p4 vem som gor vad i
terminsmarknaden. Man delar in aktérerna i tre grupper,
professionella producenter/konsumenter, stdrre spekulanter
och mindre spekulanter. Generellt sett brukar stérre
spekulanter ta motsatt position mot professionella
producenter/konsumenter, en grupp som under langre trender
oftast ligger pa fel sida (da deras intresse i forsta hand ar att
ta en hedge, forsékning, inte att félja trenden). Den grupp som
ar intressant att folja &r storre spekulanter dar vi finner
hedgefoner och aktérer som vaxt sig stora just for att de har
ratt. Men ibland har &ven denna grupp fel, det &r da som vi
brukar se explosiva rorelser. En stark trend bérjar oftast med
att spekulanterna ligger fel och tvingas gora exit.

For att dra nytta av statistiken frAin CFTC och anvanda den
som beslutsunderlag vid handel maste man titta p& det
tekniska och forsoka lista ut vad som kan fa storre aktorer att
springa mot exit nar de som grupp har en extremt stor
position. Det ar just vid lagen nar "alla” tror att det kommer ga
upp som vi kan fa en kraftig rorelse ned. Om
marknadssentimentet ar att manga tror pa fallande kurser kan
man fa en sa kallad "short squeeze” dar blankarna tvingas
aterkopa i en skenande trend. Vid dessa tillfallen handlar det
till 200 procent om psykologi; en marknad kan réra sig mot det
fundamentala i flera manader.

Guld och silver

Fredagens statistik frAin CFTC visade att storre aktorer
fortsatter att sélja silver, i guld sag vi en liten 6kning. Sedan
bdrjan av mars har spekulanterna dock kraftigt minskat sin
exponering mot adelmetallerna. | guld har de bara 112 275
kontrakt net long, en rekordlaga niva, nara att skifta 6ver till
net short. Att spekulanterna ligger net long innebér att de som
grupp tagit position pa fortsatt uppgang. Ligger de net short
tror de saledes pa fallande kurser.

I guld har Open Interest, Ol, minskat stadigt sedan borjan av
mars. Antalet 6ppna optons- och terminskontrakt minskar som
ett resultat av att intresset for guld avtar. Spekulanternas
position och Ol sager oss exakt samma sak som det teknsika
for guldet; vi saknar en stabil trend och laget &r osakert. Om
man ser till det fundamentala &r det lika latt att argumentera
for hogre priser som for lagre.

Antalet 6ppna kontrakt i silver har dock 6kat kraftig sedan
bdrjan av april, samtidigt som spekulanterna kraftigt reducerat
sin position. Denna information ar intressant i kombination
med det tekniska laget, for det visar att &ven om en grupp gor
exit 6kar intresset samtidigt som kursen konsoliderar.
Eftersom antalet kontrakt dkar, finns det fler som kommer att
ligga pa fel sida nar kursen sedan bryter ut. Nasta rorelse i
silver kan komma att bli stark. Om det blir upp eller ned ar
omdjligt att i forvag saga — det tekniska hjalper oss med
beslutet att kdpa eller blanka.
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Koppar

Det &r inte bara i guld och silver som spekulanterna
minskat sina positioner. | koppar sag vi for ett par veckor
sedan ett kraftigt fall, ned fran nastan 20.000 kontrakt till
3.000. Forklaringen 1&g i samre utsikter i Asien: statistik
visade att Kina nu bromsar in nagot. Samtidigt som
spekulanternas net long-position reducerades brét koppar
ned till en lagre botten efter en langre tids konsolidering.
Man kan séga att stérre spekulanter tog det tekniska
utbrottet pa allvar och gjorde exit. | dag rekylerar koppar
upp mot den fallande trenden. Under denna arerhamtning
har spekulanterna fortsatt att sélja, dock blygsamt men
positionen ar nu néra att skifta till net short.

Det mest intressanta med forra veckans siffror i koppar var
att Ol steg med 10 632 options- och terminskontrakt, till
samma niva som fore det tekniska utbrottet ned. Det
starker den nya trenden i koppar, man kan saga att vi har
volymstdd; for de lagre priserna har attraherat fler aktorer,
spekulanternas utférsaljningar har funnit nya képare.

Socker

Socker ar ett mycket bra exempel p& vad som kan handa
nar spekulanterna hamnar pa fel sida. For bara nagra
veckor sedan lag de net long med rekordstora positioner.
Den tekniska pristrenden i socker var tveksam men nar
kursen sedan brét ned mot en ny elvamanaderslagsta var
det inte langre nagon tveksamhet. Spekulanterna lag tungt
i lAnga positioner samtidigt som socker brot viktiga tekniska
stodnivaer. Sedan dess har socker rasat fritt och belonat
tekniska utbrottshandlare. Men att ocksa Ol faller ar ett
teken pa att kontrakt likvideras, man stanger Gppna
kontrakt, intresset minskar. Spekulanternas net long-
position ar dock sa stor att nedgangen bor ha mer att ge.

Spannmal

Bland spannmalsprodukterna har vi sett neutrala trender i
vete och majs samtidigt som sojabénor star som arets
vinnare bland ravaror. Spekulanterna ar mycket aktiva i
dessa marknader. | vete ligger de net short med en
rekordstor position, det innebar nédvandigtvis inte att priset
maste ga upp, bryter kursen ned far de ratt och da bér man
félja med och blanka. Lite mer intressant &r det i majs dar
spekulanterna ligger net long samtidigt som kursen narmar
sig ett tekniskt utbrott, som skulle innebéra en ny 15-
manaderslagsta. Har kan vi f& en dipp lik den vi ser i
socker i dag. Vete blir mycket intressant for kép, men forst
om tidigare toppar passeras. Majs ar séledes extra
intressant for blankning om det bryter ned, far vi en
uppgang ar vete istallet intressant; vi vill garna trejda
utbrott dar gruppen spekulanter hamnar i klam.

| sojabdnor ser vi en extremt stor net long-position. Men
eftersom priset trendar upp i en urstark rérelse, ar det svart
att trejda pa att spekulanterna har fel.

Henrik Hallenborg
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Bade kop och sélj i OMX

OMX Stockholm 30 Indes(1,040 81, 1,055.57, 1,037.26, 1055 73, +14.0900) | -
| [ OMX rekylerar nu mot den fallande trenden, vilket
| Ii C "2 innebar blankning p& nagra manaders sikt.
- 1110
II I II“ [ L 1100 P& kort sikt kan man dock kopa mot trenden enligt var
| | H | | spap  Strategi Henry Boy, som i fredags gav oss en
” [ ingp  INtressant sattpp for handel pa nagra dagars sikt. En
I “ H i position som dock kan bli lite mer I&ngsiktig om
| ‘ W7 uppgéngen fortsatter.
' C 1080
l ” L gosg  L&s mer om om OMX i var senaste analys har!
- 1040
IH ' l ‘ “ | var senaste Henry Boy-rekommendation satte vi upp
| ’ - 030 1057 som utlosare for kop.
B 1020
- 10 L&s var senaste Henry Boy-rekommendation har!

2 I3¢ b 112 |20 fer| s iz bs b= o | lie 2 fio [
JBpril =

[Februany [arch
Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man

OMX Kdp och salj! Saljzon Neutral

e @FESLT Euro Stoxx leder
1 2600
H }” t II]] | |“| Euro Stoxx 50 leder den nedgang i aktiemarknaden vi
|]~| m [} r” l 2500 sett den senaste manaden. Indexet ligger steget fore
t I | llll de amerikanska indexen men &ven DAX och OMX.

| | 200
[}h| ll }er 2400 Nasta rekyl upp mot trenden kan anvéandas for
[ } blankning; kop &r inte att tanka pa.
’ il 2150
l” - Eftersom kursen rasat direkt fran en hogre topp till en
| 2T |agre botten &r det svart att f& till en bra risk/reward-
"“ 2280 kvot for rekylhandel.

2200 Forst om marstoppen passeras skiftar det tekniska till
positivt.

,”W

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
r 0 [2012 |February * IMarch legril Mz
Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

2150

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man

DAX Avvakta Séaljzon | Séljzon

Se sista sidan for viktig information

Al

=BORS © Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se - UR DATE 3:8

mmm TJANAREN


http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/20
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8621
http://www.borstjanaren.se/Henry_Boy/HB_2012-04-19_OMX.pdf
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35

Varldsmarknaden

Sattupp i majs
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Dags for utbrott i vete

Det ar dags att placera ut en séljorder i vete. En
blankning kan goéras om férra veckans lagsta passeras.

Vi har da ett utbrott mot en lagre botten efter en langre
tids konsolidering. Stéden inunder &r f& och svaga.

Om vi istallet far en hogre topp, noteringar éver den
grona linjen i grafen till vanster, galler kop.

Spekulanterna ligger tungt i korta positioner. Darfor ar
ett kop lite extra intressant. Men da kravs forst
noteringar Over tidigare toppar.

Bryts bottnarna galler det istallet att folja trenden.

Utbrottshandel i CHF/SEK

Schweizerfranc mot svenska kronan ar nu mer
intressant an euron mot kronan, eftersom vi har
tydligare stéd och motstand.

Schweizerfranc och euron féljer annars varandra pga.
att schweiziska centralbanken bestdamde sig att
forsdka knyta valutan mot euron.

Kdp i valutakorset CHF/SEK géller om den grona linjen
i grafen till vanster passeras. Men vid noteringar under
tidigare bottnar, réd linje, kan man salja blankt.
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Sélj socker blankt nu!

Priset pa socker har gatt ned i saljzon med en valdig
fart.

Vi ser ett tekniskt utbrott till en ny lagre botten; varfor
det ar dags att applicera strategier for rekylhandel.

En ny Iag och bred botten i MACD-histogrammet visar
att den nya trenden ar stark, val vard att folja.

Noteringar under det lagre bandet i den fallande
trendkanalen, innebér dock att tajmingen for blankning
ar usel.

Forst vi en rekyl ar det intressant att g& kort i socker.
De som trejdar utbrott bor redan vara inne i position, nu
ar det dags for rekylhandlare att invénta en
aterhamtning.

Entré kan goras vid ett eventuellt test av 18 EMA, den
roda mittlinjen.

Oljan fortfarande i kbpzon

Aven om oljan rort sig nedat se senaste manaderna
noteras kursen fortfarande i k6pzon, vilket innebar att
man bor behalla langa trendfoljande positioner.

Forst om tidigare botten passeras ar det dags att géra
exit.

Den dagen vi far ett atertest av tidigare topp far vi ett
avgorande. Faller kursen darefter tillbaka ar det tekniskt
negativt.

| dag handlar det fortfarande om en rekyl ned mot den
stigande dagstrenden.
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Ga kort i Nordea

I borjan av april foll Nordea ned till en ny lagre
botten. Dagstrenden bekraftades da som fallande.

Nu rekylerar kursen upp frén en lagre botten, vilket
ger tekniska trendhandlare méjligheten att sélja aktien
blankt. M&jligen fortsatter rekylen upp lite till, men
tajmingen for blankning far anses som god vid dagens
niva.

Den naturliga nédutgangen ligger nagot 6ver tidigare
topp, vilket &r relativt langt fran dagens niva. Men
Nordea har en hdg fallhdjd, vilket forsvarar en bred
stopp.

Blankning av Lundin Petroleum

Det &r dags att sélja Lundin Petroleum blankt med den
starkt fallande dagstrenden. Ett kop kommer inte pa tal s&
lange vi ser monstret med lagre lagsta och lagre hdgsta.

Sa lange man foljer trenden har man god chans att lyckas
som placerare. Det spelar inte sa stor roll vad man tror eller
vad andra tycker, en aktie som uppvisar monstret med
lagre lagsta ar saljarstyrd. Tror man pé& hogre priser och vill
kopa bér man vénta pa att aktien skiftar trenden till
stigande. Man far da betala lite mer den géngen det
verkligen vander, men det mest troliga &r att trenden i de
flesta fall fortsétter.

Inte heller bor oljepriset ha ndgon inverkan pa hur man

trejdar Lundin Petroleum, just nu ar korrelationen till olja
lag.
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

franséager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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