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Marknadsoversikt

Raoljan héllersig kvar pa hoga nivaer men efterfrdgan minskar.

S&P 500 kan med fordel behallas och kdpas pa dipp — dock ej pa dagens hoga niva.

Guldet gar till vaders men kopare &r for sent ute idag.

Dollarn "rasat ut bland vara fjallar, drivans blommor smélta ned och dé.” USD till ny botten under sex kr!
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Cirkus FED

FED i media

USA:s centralbankschef, Ben Bernanke, brottas numera
inte bara med landets inflation, utan &ven med ett 6kat
missn 6je bland allmé&nheten. Rosterna for att avskaffa
centralbanken 6kar snabbt samtidigtsom anhangarna
till FED-kritiska presidentkandidaten Ron Paul (om man
far tro denne sjalv) blir fler i rask takt.

Bernanke verkar inte vara s oroad &ver inflation och
hoga ravarupriser, men tar nog kritiken fran allméanheten
pa storsta allvar. Det 6kade missndgjet har nu gjort att
man gatt uti media for att 6ka pa fortroendesiffrorna.
Onsdagens rantebesked tidigarelades med tva timmar,
samtidigtsom man efterat bjod in till presskonferens.
Det var forsta gangen i historien som FED holl en
presskonferens i samband med ett rdntebesked.

Media fick mojligheten att stalla kritiska fragor, vilket kan
ses som ett forsok att signalera en 6kad dppenhet och
skapa fortroende for den radande penningpolitiken.

Mest minus

Men tyvarr verkade det saknas anhéangare till Ron Pauls
FED-kritik bland pressen, vilket gjorde matchen enkel
foér Ben Bernanke.

Denne utstralar dock knappast den auktoritetsom man
kan tycka att positionen skulle kréva i detta for USA's
ekonomi sa utsatta lage. Snarare ger han intryck av en
osaker liten herre i kostym som med velande blick och
harklande rostmest ser obekvam ut p& podiet.

Den tidigare centralbankschefen Alan Greenspan var
rakryggad med en sjalvsdkerhet som bara kan komma
fran en palast man, ndgon med god insikt i
verklighetens ekonomi — att han sedan inte praktiserade
sin insikt &r en annan sak.

Sa aven om kritiska fragor uteblev, ar det fragan om
centralbanken vann nagra pluspoang, sarskit med
tanke pa att dollarn fortsatte att dyka och guldet gick till
vaders.

Guld, dollar och inflation

Dollarn faller numera pa bred front, och det gar fort, mot
samtliga stdrre valutor. Det innebér att amerikanarna
borjar tappa fértroendet for fiatvalutor, papperspengar.

De medborgare som skott sin ekonomi och kanske
sparat pengar pa banken, ser nu kapitalet minska, till
forman for de som tagit pa sig spenderbyxorna, t. ex.
Bernankes "vanner” pa Wall Street.
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Det som gav képarna i guld och séljarna i dollar vatten
pa sin kvarn, var nog orden "exceptionellt &g ranta
under en utdragen period". Under fragestunden kom en
mer specifik forklaring, "ett par eller nadgra moten”. Det
innebar att en atstramning av penningpolitiken kanske
anda inte ar sa langt bort.

Den kritiska frdga som till trots kom upp var relaterad till
de hdga bensinpriserna i USA, som en foljd av ett
skenande oljepris. Bernanke kom med samma forklaring
som tidigare: att det &r en 6kad efterfrdgan bland
emerging market-ekonomierna som driver upp priset
samt att oroligheter i arablandema haller produktionen
nere. "Det ar inte mitt fel”, med andra ord.

Statistik

Efter FED:s mediajippo under onsdagen slaptes statistik
torsdag morgon. Antalet nyanmalda s6kande av
arbetsléshetsunderstdd i USAsteg med 25 000
personer till 429 000 personer. Fyraveckorssnittet var
408 500, en 6kning pa 9 250 fran veckan fore.

USA:s bruttonationalprodukt, BNP, 6kade med 1,8
procenti beraknad arstakt. Forvantat var 2 procent,
vilket fick media att dra slutsatsen att siffrorna &nda kom
in som vantat.

Man hade tydligen missat att 1,8 procent ju ar hela tio
procentsdmre &n 2 procent.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se \/ M 3 U P DAT E 2:11


http://www.borstjanaren.se/�

N
i

mmm TJANAREN

OMX

1190 L "
OMX Stockholm 30 Index L 44ga| OMX-indexinledde veckan positivt men efter
T 4470l Onsdagens handel har det gatt sidledes. Den héga
L 4460l stangningskursenifredags ar etttecken pa styrka, att
L 4450| investerare vAgar ligga kvar i positioner dver helgen.
- 1146 ° .. .
T 4430| Mentanke pa starka borseri USAunder
[ 4q20| fredagskvallen, bér OMXkunna &ppna upp starkt pé
T mandag och mojligen senare under veckan na upp till
[ 4q00| motstdndetvid 1183, dér tidigare toppar ligger. Dar ar
I qo90| dettroligtmed en liten paus itrenden, eftersom
T qog0| sdljamatidigare bromsatkoparnas framfart vid detta
- 1070 Omréde.
- 1060 N . 2 1
— qo50| Blankning i OMX &r inte aktuellt, sa lange dagstrenden
T qog0| A&rstarktpositiv. Kép, "gé 1&ng”, géller men tajmingen
e I B e e £ e e e e o bérjar bli dalig, da kursen namar sig en hégre topp.
l?ﬂl"l"l February |I'u'hrch |A|Jri| I
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall kopta Kopzon Kopzon
] S&P 500
SEP 500 Inlex - 1370 De amerikanska bérserna reagerade positivt pa
- 1360 onsdagens rantebesked frAn den amerikanska
- 1350 centralbanken. Ben Bernanke har inga planer pa att
1340 hoj réantan, utan lovar en "exceptionellt 1ag ranta
= 1330 under en utdragen period".
= 1320
1310 S&P 500 steg redan fére rantemotet och fortsatte
L 1300 sedan upp starkt bade under torsdagen och
r fredagen. Indexet noteras nu vid en ny hégre topp i
C 1290 en starktstigande trend. Tajmingen for kdp ar
- 1280 damed den absolutsdmsta tdnkbara.
- 1270
- 1260 Det &r nu "behall kdpta” och "kép pa dipp” som
- 1250 galler. Varifrdn nasta rekyl kommer ar dock direkt
- omojligt att forutspa. Man kan bara konstatera att
B1 7 [afe2]] [t [14 Jer s s Jia 18] o koptaget har gatt och att nasta kommer forst om
February [March Apri n indexet faller tillbaka nadgra dagar.
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Behall kopta/Kop rekyl Kdpzon Kbdpzon
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DAX

7500 Grafen for det tyska DAX-indexet ser ut som S&P 500.
T400 Det innebar att tekniska handlare redan bor vara inne i
7300 en kopt position och att tajmingen for kop i dag ar
riktigt dalig, eftersom kursen noteras vid en ny hégre
7200 topp vid taketi en stigande trendkanal.

7100
TO00 Vi kan forviss o konstatera att ndsta dipp ar kopvéard
G900 men liksom i S&P 500 kan vi aldrig saga nar den

DAX Inilex

6800 inleds.
6700 Indexet har inte noteras pa dagens nivaer sedan
GE00 bodrjan av 2008, vilket ar positivt.
G500 o e o - °
Omradet ovanfor ar fritt fran narliggande motstand;
a det ar forst vid topparna frdn ar 2007 som indexet
14 (21 & 14 21 |28 11 |18 |26 |2
” | | Hlll'u'hrIzh | P | L‘"“ | | | II'H' stoter p& ett starktmotstdndsomrade, runt 8 000
Y indexpunkter, vilket innebar att resan upp kan ha
minst 500 punkter kvar.
DAX ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
DAX Behall kopta Kopzon Képzon

Raolja (Brent)

Raoljan haller sig kvar pa héga nivaer men trendens
125 styrka har mattats av. Det intressanta ar att &ven da
oljepriset ar hogt, angar de amerikanska aktieindexen
120 pa helt oberorda. Korrelationen mellan oljan och
indexen ar alltsa 1&g i dag, men desto storre ar (den
115 omvénda) korrelationen till dollam.

Bremt Crude Oil Jun 11

110 Den nordamerikanska dollarn har rasat kraftigt den
senaste tiden och detstottar upp oljan, som da blir
105 billigare for képare i andra valutor. Fortsatta
oroligheter i Nordafrika &r ytterligare en faktor som
100 ger stod at det hoga priset.

95 Men efterfrdgan pa olja i USA borjar nu minskasom
ett resultat av det hoga priset. Med ett bensinpris pa
nastan $4 per gallon, har efterfrdgan sjunkit med 4

T T T T T T T T T . " ..
11 |Fe|1ruar_-,.r March |.qp|-i| ||'., procentmer &n forvantat.
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Avvakta Kopzon Kopzon
.J-\.\I]
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Gold 100 Troy Oz. COMEX Junii

Guld

Den ravara som har hogst korrelation med den
nordamerikanska dollam just nu ar guldet. Medan
1500 | dollarn dagligen noterat lagre lagsta, har guldet visat
p& moénstret med hogre hogsta. Och da kursen nu
noteras vid en ny hdgre topp vid taket i den stigande
1450 | trendkanalen, ar kursen kraftigt Sverkopt. Detinnebar
atttrenden ar stark, val vard att félja. Men inte genom
1400 | @ttkopa pddagens nivaer, man ar for sent ute.

1550

Att salja blankt bara for att kursen &r éverkopt, ar en
1350 | strategi som k&nns bra och damed ar popular bland
amatorer. Men over en serie med trejder kommer det
bli svart att uppvisa att positivt resultat.

1300
' I||=.3|'1nua'r3,r ' I||'|.|'|a'n;hI ' A'pm' b ] Den senaste vdgen upp hanger alltsd nara samman
med dollarnedgéngen; 6kade guldinkdp infor festivalen
Akshaya Tritiya i Indien nésta fredag, har i dag inte
Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock alls lika stor inverkan pa priset som det en gang
brukade ha.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Kopzon
Koppar
Copper High Grade COMEX May 11 :;g Till skillnad fr&n guldet, oljan och aktieindexen, har
260 kopparindexet tappat kraft och bryter nu ned under

455 tidigare bottnar efter misslyckade férsok att ta ut

45p | tidigare toppar. Detta efter en trend som néstan

445 | dubblatprisetsedan férra sommarn, vilketinnebar hég
440 | fallhgjd, aven om dollarn fortsatter ned.

435
430 | Den negativa tekniska bilden starks av lagerstatistiken
425 | iShanghai,som nu visar en 6kning. Det innebar att

FHJJ%“I thH
il

Lr
WJ 405
I‘r 400 | Tajmingen for blankning av koppar ar nu riktigt bra:
385 | silj ochsalj blankt direkt pa dagens niva! Detta ar en
— — T ——T——T—T—T—T utbrottstrejd, vilket innebar att man &ar tidigt ute i
Yecember |gn11 February [March |A|1ri| || trenden, varfor den mojliga utdelningen ar hog.

420 utbudet av koppar just nu tacker efterfragan i Asien.
5 Detta ar intressant statistik, eftersom det ar efterfragan
410 i Asien som tidigare drivit upp priset.

Vill man vara pa den sakra sida, och fa fler ratt,
invantar man ett kraftigt utbrott ned och gar in pa reky,
med risk for att missa en stor del av rérelsen.

Koppar  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Saljblankt direkt pd dagens | Saljzon Neutral
niva!
_lj\']
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‘Wheat Electronic CBOT May 11

}l | C Vete
Ihjrl f l i a 900 Bade majs och hawre stértdok under veckan som
} l C gick. Utforsaljningen var relaterad till likvidation av
- 850 langa positioner snarare an spekulation pa nedgang
C (open interest, antalet dppna kontrakt foll kraftigt).
T 500 Korrelationen mellan hawre och majs &r hég,
o eftersom majs kan erséattas av hawe som djurfoder.
N Vete har en mindre korrelation, men féljde anda med
C 750 ned i den kraftiga saljvagen.
=~ 700 Priserna pa spannmal noterade i Chicago bor stottas
r upp aven svag dollar, men justnu ar det en liten del
T 650 av priset, da laget och vader har en storre inverkan.
- Att aga spannmal 6ver en lagre period ar kostsamt,
17 4 [z2]] | 14 Jer [esfla J11 [1s o5 2 d4 lagerkostnaderna &r hoga och damed &r dessa
February [March April v ravaror ett daligt skydd mot inflation. Men en lagre
dollar gér spannmal billigare for kopare i andra
valutor och damed kan efterfragan oka i takt med att
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock dollarn forsvagas.
Trots det kraftiga prisfalleti vete, noteras priset i
kdpzon. Nodutgangen for en kopt position bor ligga
vid $7.15 (715 centi grafen till vanster).
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall Ianga positioner Kdpzon Neutral
USD/SEK
US Dollar - Swedish Krona I Den svenska kronan har p& senare tid kommit att bli
~ 8.3 en"safe haven” for investerare som soker alternativ till
| g.5| guldsom skydd matinflation. Kronan bérar alltsa ta
r rollen som Schweitzerfranc hafti manga ar nar man i
- &T] tiderav oroligheter soker en stabil valuta. Grafen till
- §.4| vanstervisar USD/SEK, men CHF/USD uppvisar ett
L 6.5 liknande monster och det innebar att valutakorset
L : CHF/SEK ror sig sidledes, vilket ju betyder att de bada
- 64| valutornaar styrkemassigt likvardiga.
- 63 Man bor séledes vara forsiktig med spekulation i
- §2| CHF/SEK, da detju meststar stilla. USD/SEK och
L §.4| CHFUSD trendar dock desto béttre och korrelationen
r 60 med dollarindexet, en korg valutor mot USD, ar hég.
: — —— T — 17— L Eftersom kursen noteras vid en ny lagre botten, p&
T 2011 February  [March |A|1ri| ||'| extremt |&ga nivaer, ar entré pa dagens nivaer dock
inte att tanka pa. Inte heller b6r man kopa, eftersom
USD/SEK+ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock Frendg_n arstark och__val etablerad: "dversalt’ lage
innebar att trenden &r stark.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall korta positioner Saljzon Saljzon
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HM
Hennes & Mawritz AB E . . .
| For nagon manad sedan kom Hennes & Mauritz
l n E med en rapporti linje med vad som var férvantat.
l“l I ” M 295 Aktiens kurs harsedan dess rort sig sidledes
I—[ ] | i F mellan stédet runt 210 kr och motst&ndet vid 225
I ¥ I 220 kr. Dessa nivaer ar viktiga rent tekniskt, den
f{ |J ’|~| T” r kortsiktiga handlaren kan antingen kopa utbrott
l ' l II }li[ 3 918 upp, eller sélja blankt om stoédet bryts.
“1 M} ﬂ I f : Fredagens kraftiga gap ned, var relaterat till en
h I”T | l\ ”1 |’[ - 210 utdelning.
w l m h [ _ 205 P4 lite langre sikt, ndgra ménader, kommer tidigare
{ {” r botten vid 200 kr att vara en viktig niva. P&
I - 200 ovansidan &r det 225 kr som &r viktigt Aven pa lang
L sikt.
T T T T T T T T T T T T T T T T a
|,?1]|11 |Fehrmry ||'u'hrch |A|1r|| d Ett utbrott upp dver 225 kr kan anvandas for att ta
sig in i kopta positioner pa lang sikt. Sa lange
HM « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock kL?rsen ko%soﬁgerar bij?man gvvakta. g
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
HM Trejda utbrott Neutral Neutral
Ericsson
Tekfonaktiebolaget L MEric sson [ Efter &ratal avtveksamheter borjar det se béttre ut for
- Ericsson. Kvartalsrapporten slog marknaden med
L 940 hapnad och aktien gapade upp kraftigt.
L Fragan &r nu inte om aktien ar képvard, utan var. Ur
r teknisk synvinkel &ar tajmingen dalig, eftersom kursen
_________________________________________________ L 835 redan haft en resa upp. For att man skall komma in i
r HJ» i r trenden kravs da en liten rekyl.
LT N A N |
i l ] ~ g0 Vantar man pa rekyl ar risken dock att aktien
I[L ],I-”l ﬂj 1 oL fortsatter upp till 120 kr utan att titta tillbaka. Sa vill
1# l{”lﬂﬂ"ﬂ l q H{I - man absolutin i aktien, kan man kdpa i dag, eller i
{ L 15 varje fall dela upp entrén i tva delar, en del i dag och
i } - den andra om kursen faller tillbaka.
Telr L
T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1T J
«€ember |21]I11 |F-n3l1ruar1..|r |I'u'lan:h |A|1ril |I
Ericsson ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Avvakta Kdpzon Avvakta
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SEP 500 ndex
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Crude OILght Sweel Conthuous
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Réolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COVEX Conthuous
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Buro-Sw edish Krona 120 U5 Dollar - Swedish Krona
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EUR/SEK » Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Bérstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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