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Marknadsoversikt

R&oljan kan ha inlett resan ned mot $50. Rekyler bor anvandas for att ga kort pa, séljas blankt i spekulation pa
fortsatt nedgang.

S&P 500 ar utan hopp tills tidigare rekyltopp passeras. Tajmingen for salj & dock inte den basta.

Guld erbjuder koplage fér den som absolut vill in, men man &r lite sent ute sa den stigande trenden redan varat i flera
manader.

Dollarn ar riktigt pigg mot den svenska kronan. Det innebér att man kan kopa tillfallig svaghet dvs. rekyler.
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Ryssland

Det grafiska monstret i det ryska aktieindexet RDX
liknar det i S&P 500 och OMX (las mer i OMX langre
ned) och darmed ser det riktigt illa ut &ven har.

Ko6p pa lang eller kort sikt ar inte att tanka pa,
eftersom trenden ar fallande och stark, séljarna ar
aggressiva.

Tidpunkten for fyndkdp kommer, men det &r inte i
dag. Den som fortfarande ligger lag, bor slappa
hoppet om hégre hojder och gora exit.

Passeras majtoppen kan man dock aterkdpa
positionen eftersom det da ser lite ljusare ut.
Mellanskillnaden som man férlorar om marknaden
fortsatter upp, bér man se som en billig
forsakringspremie.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
RDX Avvakta Séljzon Neutralt
S&P 500
SEP S0 I . -
r S&P 500 noteras nu vid ett avgérande lage, tidigare
[ 1500 botten. Om kursen fortsatter ned bekréftas trenden
L som fallande och allt &r frid och fréjds for den som
ligger kort, med blankade positioner.
L 4150 Men vander kursen upp frdn denna niva och
L passerar rekyltoppen for ndgon vecka sedan, vid
- 1170, ar det dags att gora ett lapplast och ga lang,
i kopa.
AL « _ N A
- Det ar dock viktigt att forsta att det ar férst om
i kursen stiger upp till en hdgre topp, efter ett
i misslyckat forsok att ta ut tidigare botten, som det
[ - a050 tekniska skiftar till positivt.
LI | I B e B T T T T T |. T 1 | T T Till dess galler avvakta och sélj blankt. Tajmingen &ar
Dec z0te [Feb [Mar Apr May dock inte den bésta i dag eftersom tidigare botten
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock testas; entré skulle ha gjorts pa rekylen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Avvakta Séljzon Neutralt
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Raolja

Veckans statistik 6ver lagren av raolja i USA visade
ater pa en 6kning. Samtidigt fortsatter OPEC att
expandera produktionen. Med fortsatt oro om

minskad atgang i Europa ar den fundamentala
bilden fortfarande dyster.

Den ma handa att oljan sinar, men i dag flodar
marknaden éver av det svarta guldet. S& den som
investerat p& scenariot att oljan kommer ta slut, kan
fa vanta ett tag.

| dag &r trenden starkt fallande och det innebér att
det ar hogst troligt att marknaden nar annu lagre
nivaer, vilket innebar att nasta rekyl ar vard att sélja
blankt p3, fér den som annu inte kommit in i position.
Malet for den fallande trenden ar $50, eftersom det
ar forst dar grafen visar pa ett stod starkt nog att
stoppa fallet.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Raolja Salj pa rekyl Séljzon

Neutral
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Naturgas

Lagren av naturgas fortsatter att 6ka, men i linje
med férvantningarna och darmed fick vi inte se
nagra storre rorelser under veckan som gick.

Den som handlar p& utbrott bér dock vara inne i en
lang, kopt, position eftersom tidigare toppar
passerades for nagra dagar sedan.

Om kursen nu vander ned och istéllet faller under
majbottnen, maste man dra i nédbromsen och gora
exit, for da galler istallet blankning pa ett tekniskt
utbrott ned.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Handla pa utbrott, kop eller | Neutral

salj

Naturgas

Séljzon
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ol 100 Troy Oz, COMEX Continnous [ 1250 GU|d
3 Efter en ny hogre topp i den starkt stigande
i pristrenden har guldet inlett en rekyl ned, vilket
r innebar koplage.
Ctaed
- Entré kan goras direkt p& dagens niva, men
C eftersom guldet noteras pa extremt hoga hojder bor
— 1{5¢  man vara lite vaksam.
- Bara den som absolut vill in i guld bor borja kopa pa
L 44pp  dagens nivaer med en nédutgang vid $1110.
[ Anledningen till forsiktighet &r dels de hoga nivaerna
[ amp  MEN aven att nara korrelerade marknader, som
L palladium, platina och koppar, faller fritt och skiftat
— —— — trenden till fallande.
|Feb Fuans |Ms'rch A gl May
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Kop Kdpzon Kdpzon
i Koppar
C High Grade COMEX Caopti) L
apperiigh brave - 37%  Det fundamentala for koppar har sett riktigt illa ut en
{#F}A’t} —  3gm langre tid, med 6kning i bade produktion och lager.
[L [ l]'\ﬂ 33 Det har varit Kina som statt fér mycket av den
t ﬂ “[I | | 49  fysiska efterfrdgan, men de har under mars
N.Ll { h 1 1{‘1} I"HI L minskade importen med néstan tio procent.
— 330
l lel |I“ | 55 Den tekniska pristrenden ar starkt fallande och det
‘1 [ L innebar att rekyler kan anvands for blankning.
= 3
‘ [ 300 Noteringar vid den fallande trendlinjen skulle visa pa
L en normal rekylniva och darmed &r det dar man kan
j - zap sélja blankt for att spekulera i fortsatt nedgang.
- 24&0
|||||||||||||||||-
298 |Februs'ry |ﬂ-:fs'rch A prif |J1-:fay
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Salj blankt vid trendlinje Séljzon Neutral
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UE Dolfar- Swedish Krang i USD/SEK
[ 7 a | USD/SEK har den tekniske handlaren haft tva
L : mdjligheter for kop den senaste manaden: utbrott
r 7.8 och rekyl.
- 7.7 . _
[ 76 Da kursen nu avancerat upp till en ny, hégre, stark
L . topp innebar det att den som missat tdget kan
- 7.5 komma att f& en tredje chans: nésta rekyl.
- 74
r Varifrdn nasta rekyl kommer ar dock omgjligt att
1 - 73 férutse, men nar den inleds ar den képvard eftersom
l{ — 7.2 uppgangen var stark.
[P HL H i
t lH.} u i
= 7o
sl s [es ez Jed [5 [12 [ve |26 [3 oo [17 ]2
March A prir May
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
EUR/SEK
Eura-Swedizh K
| HID-ERIET R IONE 10.20  Trendriktningen bérjar nu klarna fér EUR/SEK, som
1015 brutit upp till en ny hdgre stark topp och darmed
l 1 3'102 bekréftat att kdparna &r starka och aggressiva.
i 13'3? Det har dock inte varit |tt att ta position pa denna
TR E g a0 rorelse eftersom den senaste tiden kantas av falska
H T ” 3 85 utbrott bade upp och ned i nagot som tagit formen
L-}J{H ].I ””” | i g .BD av en expanderande triangel.
w b |
i{“ m_ﬂu.u{l_m [ H[{ hhl g';g Veckans utbrott upp till den nya hogre toppen kan
TRl 1 Ul[ 1 [ gg5  Vvaraborjan av en ny stigande trend, men det ar
rHl H” l } t gy annu for tidigt att kopa pa rekyl
l} 9.55
e e N1 For ett kop med utbrottet skulle vi forst behdva de en
g45 lite stabilare trend, dar kdparna orkar hélla
Jlrualry T Mar:c:h T 1 l&lpn'l LI |Ma; 1 stallningen i nagra dagar.
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Avvakta Neutral Neutral
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WheatPitCBOT Continuous :— Sa0 Vete
]l - 570 Under storre delen av detta ar har priset pa vete
|1M — 560  konsoliderat, sttt nastintill stilla, d& kursen pendlat
{H - 550 inom en tajt prisrajong. Ett utbrott frn detta omrade
‘ 540 kan vara bdrjan pa en ny trend. Den fundamentala
r | - 5an bilden ar fortfarande negativ med lagren i USA vid
ﬂ.[f l , [ s5og  den hogsta nivan pa de senaste 23 &ren.
|ll t} = 510
b bt Hl J‘ “’.Fu [ 5pg  Detborde leda till fallande kurser och det ar fallande
l } lLJU 1} ﬁ 1 F ﬂ [ 4gp  Kursersom manga spekulanter nu tagit position pa.
[rltl'l nr l+ﬂ 1 [‘JJ‘ | I Ett utbrott upp skulle kunna leda till att denna grupp
o maste aterkopa, varvid vi kan fa ett rally.
b M lIllt Wt B4
[ ! - 460 Ett utbrott upp ar vart att ta position pa, aven om det
- 4a0 fundamentala inte vill bekrafta. Den som handlar pa
11— 0 kort sikt maste reagera pd vad som hander, snarare
2010 |Fehruar':.-' |ru1ar|:h |ﬂpri| |I‘-.-15|':.-' an pa vad kursen borde gora.
Vete « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Kdp eller sélj utbrott Neutral Neutral
_ Kaffe
Coffee C ICE FUT US Continuous - - . a9 9 °
- Kaffe ar intressantare i dag an pa manga ar!
”‘J‘ o T4s Efter en langre tids konsolidering kan man rakna
E med att utbrottet kan komma att visa vagen for nasta
d‘ L a0 trend. En ny hogre topp kan saldes vara borjan pa
l l i n Hll - - en storre rorelse upp, men en lagre botten kan
h f ] }H }] Jh H} C innebara en ny fallande trend.
l h I H by T 135 Det som ar mest intressant ar en blankning, om
{ mIL l r C tidigare bottnar passeras, eftersom det ar
'I'Hu r forhallandevis fritt fran starka stod inunder, varfor
[ 130 det kan komma att ga fort utfor.
T | T T | - | L —— |. T | — Passeras tidigare toppar stoter kursen snabbt pa
2010 February [March April hday starka motstand som kan hindra képarnas framfart
Kaffe » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock nélgo_tl- Det innebér att resan upp kan bli ndgot mer
volatil.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Kaffe Kdp eller sélj utbrott Neutral Neutral
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Blanka OMX?

Fallande trend

Det rader inte lange nagon tvekan om att pristrenden
ar negativ i stérre aktieindex som Dow Jones, S&P
500, Nasdag Composite, Euro Stoxx 50, DAX, FTSE,
ryska RDX, Hang Seng och Nikkei.

Det &r inte heller sa svart for att hitta en syndabock
for dagens elande. Hogt upp pa listan ligger
Grekland men aven blankarna har fatt sig en
sedvanlig kénga.

Blankare séljer en vara for att férhoppningsvis kunna
kopa tillbaka den billigare langre fram. Det ar en
aktorsgrupp som stabiliserar marknaden da deras
forsaljningar hindar alltfor uppblasta priser.

Blankare

Att reaktionen pa blankningsforbudet i Tyskland
skulle ge motsatt effekt, var ndgot som kom ovéantat
for journalister och beslutsfattare. Man trodde att
regleringar skulle lugna marknaden och inte forvarra
situationen. Men man behdver inte vara sérskilt
klipsk for att forsta hur det kunde ga som det gick.

Det racker med att studera vad som hant vid tidigare
tillfallen da blankning forbjudits. Resultatet brukar bli
en mer orolig marknad, minskad likviditet, hoppigare
rorelser och panik.

Senast blankning forbjods var for bara nagra ar
sedan — man kan tycka att de flesta i dag borde ha
ett farskt minne av det misslyckade forsoket — nar
myndigheterna forsokte stoppa slakten av bankaktier
i USA genom att férbjuda spekulation i fallande
kurser.

Budskapet till marknaden var saledes att bolagen var
Overvarderade, men att spekulanter inte fick dra
nytta av situationen och hjélpa till med den ratta
varderingen. Aktieagarna skulle alltsa fa chansen att
sdlja fore blankarna, men till vem? Investerare
drabbades av panik, forstkte rddda det som gick och
kraschen 2008 var ett faktum.

Sa det ar alltsa riktigt illa att man nu anser blankning
vara sa lonsamt att det maste forbjudas.

OMX

Den tekniska trenden i OMX var svag langt innan
forra veckans ras och den som foljer pristrender bor
ha klarat sig bra och dessutom sélt blankt.

De flesta funderar dock pa att kopa nar det faller,
fynda billigt. Men att g& mot trenden &r en strategi
som har mycket |ag traffsakerhet. Det innebar att det
i dag &r mest troligt att kursen fortséatter ned,
eftersom kursgrafen sedan mitten av april visat pa
lagre lagsta.

Det ar darfor daliga odds att kopa OMX i dag. Istallet
ar det blankningar man bor agna sig at, men inte till
vilket pris som helst. Tajmingen &r viktig for den som
spekulerar med trender och entré skulle ha gjorts pa
rekylen fér nagon vecka sedan.

| dag &r det lite svarare att komma in i en blankad
position, eftersom tidigare botten testas. Detta
innebar en dalig risk/reward-kvot rent tekniskt.
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Lappkast

Om OMX den kommande veckan stiger éver
majtoppen vid 1015, bildas en ny hdgre topp efter ett
misslyckat forsék att bilda en lagre botten, vilket vore
starkt positivt.

Var tekniska grundsyn kan alltsa skifta pa bara ett
par dagar. Det enda som kravs ar en etablering dver
1015, da noteringar darover istallet ger oss bra odds
for kop.

Det handlar om tidigare toppar och botthars relation
till varandra: ligger de i en fallande rad, som i dag,
bdr man slappa hoppet om hogre kurser. Férst nar
tidigare toppar och bottnar ligger i en stigande rad ar
det dags att kdpa.

Att folja detta monster ar viktigare an att forutspa
marknaden. Utsagor om framtiden leder ofta till att
ego och prestige tar dver. Ett for stort ego brukar
resultera i nagra fa riktigt stora forluster, som ser till
att forstora hela depans resultat.

Mal

Det vi dock kan géra som tekniska handlare &r att ta
ut mal, men vi réknar inte med att de skall tréffas. De
ar bara riktmarken; det &r inte ofta en skytt skjuter
mitt i prick.

| OMX é&r siktet d& installt p& 900, eftersom det &ar
forst dar som indexet har ett starkt stod i
veckografen. Detta &r en niva dar kdparna tidigare
gjort entré. Om det inte finns tillrackligt med kdpkraft
denna gang &r siktet installt pa 600, bottnen fran ar
2008.

Men OM tidigare &rshogsta passeras, far vi gora
lappkastet och sikta pa 1300. Det ar dock bara OM,
och darmed géller det att ta det sékra fore det osékra
— utga fran att trenden sannolikt fortsatter ned — och
stoppa blédande positioner.

Att stoppa forluster i tid & mycket viktigare an vad,
var och nar man koper (eller blankar) nagot. En
framgangsrik handlare har ofta nagra fa vinster som
star for 100 procent av vinsten medan den som
ruinerar sig har nagra fa misslyckade affarer som
star for 100 procent av forlusten.

Pilkastning
Rekommendationen i OMX blir avvakta, eftersom
tajmingen inte ar den ratta, rent tekniskt.

Det ar dock intressant att sélja aktier i indexet blankt.
Normalt sett &r det viktigt att man féljer en strategi,
men med dagens rikliga utbud av svaga aktier skulle
det formodligen ga bra &ven med pilkastning, bara
man haller forlusten liten om det gar at fel hall.

Henrik Hallenborg
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THAILANDS RODA OCH GULA
OCH DEN GAMLE KUNGEN

Kungen kan stoppa braket genom att lyfta pa
ett finger, enligt Thailandskadnnare. Detta har
skett férut med gott resultat.

Den enda risken ar om nagot hander honom fore
det anses aktuellt med fingerlyftning (han ar 83
ar och "unwell™).

Om namnda fingerlyftande inte infinner sig i tid,
infinner sig istallet "turmoil" under ett par
manader.

Deras valuta och bors kommer da att braka ned i
kallaren och skapa ett kanonkdpléage. En "double
whammy" dvs. bade bors och valuta upp fran
askan pa sikt.

Anledningen &r att man utan tvekan tror pa
Thailand pé lang sikt. Det Buddistiska lugnet och
dess fredsbejakande, kommer att ordna till
detta.

SUB-PRIME DEBT CRISES HAR NU BYTTS UT
MOT SOVEREIGN DEBT CRISES

Ni ser att det existerar en helt naturlig broms for
allting. Inte ens de starkaste politiker med hur
mycket "majoritet" som helst, kan kdpa roster
med Okade statslan i det oandliga.

Italiens senaste: Att exkludera forluster pa
statsobligationer ndr man réknar ut hur mycket
nagon kan lana. "Det ar inte en forlust om du
inte raknar den".

Vill varlden verkligen bli lurad s& till den milda
grad? Svar, ja, det verkar utan tvekan sa. "Just
a fact of life" som vi far lara oss att leva med.
Enjoy it!
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NAGRA KLOKHETER FRAN HARRY BROWNE
A black market is a free market operating
against the wishes of the state.

If a large company does the "wrong" thing,
competitors will overcome any market
dominance to give consumers a choice - whereas
a government "referee" will always impose a
single option that favors whoever has bought the
most political influence.

The Consumer Price Index is 18 times higher
than it was when the Federal Reserve was
founded in 1913. In the hundred years prior to
the advent of the Federal Reserve, prices in
America fell by one-third.

A repeal of the Federal Reserve Act will do away
with the manipulation of interest rates and the
money supply by politicians. A return to the
impersonal gold standard will make your money
and savings safe from political manipulation.

Goran Hogberg

Gorans "guru” Harry Brown i det skéggiga sjuttiotalet.
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture

Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
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