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Marknadsoversikt

Ré&oljan den stigande trenden har 6vergaitt till konsolidering, avvakta!
S&P 500 testar ett avgdrande stod, upplagt for fritt fall vid utbrott ned.

Guld urstark fundamenta, kop efter tekniska setuper.
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Dollarn kan vara redo att aterta sin fallande trend, hall ett 6ga pa tidigare botten.
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OMX

OMX ar nu hogaktuell fér en ny position, denna gang
en blankning, men inte direkt p& dagens niva, utan
forst om kursen tar sig ned under foregaende veckas
lagsta. D& kan indexet séljas blankt pa ett tekniskt
utbrott. For att dagsgrafen skall skifta till positiv krévs
ett nytt arshogsta, darmed bor man inte fundera pa
kop i dag.

Inunder finner vi stéd vid 930, sedan ar det 910 som
géaller och darefter 800.

Nodutgangen i en blank position bor placeras nagot
over den senaste toppen, eftersom det &r forst dar
man vet att rorelsen ned var falsk.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

OMX Salj blankt pa eventuellt Neutral

utbrott ned

Neutral
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S&P 500

FED-chefen Ben Bernanke forséker lugna
marknaden med orden att de kommer goéra "allt for
att stodja en aterhamtning”. Om det innebar mer olja
i sedelpressarna kan aktiemarknaden mangdubblas.
Det vacker da frAgan om aktier ar den ratta
langsiktiga placeringen. En dos ravaror i en portfolj
bor vara en sjalvklar balans, speciellt for den som
gjort sin hemléaxa och sett att "kdp och behall” ar en
forkastlig strategi om man tar hansyn till inflation
(&ven om den som lyckas pricka in ratt artionde kan
fa riktigt trevliga siffror).

Pa kort sikt testar S&P 500 ett viktigt stodomrade.
Om S&P 500 tar sig ned under forra veckans lagsta
bor man sélja indexet blankt pa ett tekniskt utbrott.
Darunder ar det stédlést anda ned till 800, varning
for ras och roda rubriker i media saledes. Men
invanta bekréftelse fore entreé.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

S&P 500 Salj eventuellt utbrott Neutral

blankt

Neutral
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Raolja

Man talar om ett oljepris p& $200 vid en attack mot
Iran och deras karnkraftsprogram. Iran — som ar en
av de storre producenterna i OPEC — ar vérldens
fiarde storsta exportor av rdolja, s& ett minskat utbud
bor satta fart pa priset. Det ar dock osannolikt att
kursen gar till $200 utan en paus, eller pa sa kort tid
att det tekniska inte hinner med. En ny hogre topp
och botten &r allt som kravs for att képa pa detta
scenario, med stod fran det tekniska.

Pa kort sikt ar lagren overfulla och marknaden ar
overdst med olja, samtidigt som den ekonomiska
aterhamtningen karvar. Det &r alltsd svart att stédja
ett kortsiktigt kop pa det fundamentala, men ocksa
det tekniska, som visar en rekyl mot trenden som ar
starkare an normal. Den som kopte pa rekylen efter
toppen i borjan av augusti bor ha en nédutgang vid
$70, dar en blankning kan bli intressant.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Raolja Salj eventuellt utbrott Neutral

blankt

Neutral

us@NG10U

—
—
——
rrrr 1T rrr 11 rrr 11 rr1

T T T T T T T
June lJuI':.I' August
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

50

45

40

34

Naturgas

Ko6pare av naturgas hoppas pa vilda stormar i
mexikanska bukten, en kall vinter och ett minskat
utbud. Vinden har dock mojnat och hoppet star till ett
kallare klimat. Lagren av gas fortsatter att minska,
trots detta faller priset fritt. Det visar att vi haft en hel
del spekulation i naturgas, manga har kopt for att
priset ar extremt lagt, det brukar dock vanda forst
nar de flesta ligger pa fel sida.

Eftersom kursen noteras vid en ny lagre botten ar ett
kop inte aktuellt, fanga inte en fallande kniv!

Pa kort sikt har vi haft en teknisk setup for
blankning, vilket vi skrev om for nagra veckor sedan.
Det &r nu dags att sakra vinst pa halva innehavet.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Naturgas Avvakta Séljzon

Séljzon
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okl 100 Ty Oz, COMEX Continnous Z 1770 GU|d
H +| - 1260 Trots att dollarn starkts under augusti har guldet
1 I - 1250  stadigt klattrat upp. Det ar ett tecken pa fundamental
“ l I |"“ l{ { |-| — {240  styrka och skulle dollarn &ter komma pa fall, kan det
| n h‘”-l M’I H| — 1230  ge det extra stod at guld som kravs for en ny all-
| il " Wl | | 1220 time-high,
[ W || H H} “ - o210
’ | . H - 1200 Dagens niver ar extrema, med det kan alltid bli
} [ H]‘ H C TR e,
{ } | l = a0
h u{ a 3 3;3 Den aggressive kan kdpa guldet p& nasta dipp, men
“ C 4s0 for att 6ka tréffsakerheten bor man forst invéanta en
[l L 440 starkare rorelse upp. Ett alternativ ar att géra entré
’J T gaan pa Etb(ott, merl da vi saknar en teknisk horlsont(_ell
E aazp niva blir det svart; kursen har under hela augusti
— — ——— T —— "segat” sig upp. En dipp ned som sedan tvarvander
i |J1.-:Ta_l..f June |..I'.',.l.l'_|.-f |ﬁ| dogn st kan dock andra pa det.
Guld ¢ Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Avvakta Kdpzon Neutral

Koppar

Copper High Grade COMEX Contruous 343 . . .
340 Lagren av koppar fortsétter att minska och ar nu ned
555 med hela 28 procent sedan februari i ar. En studie
330 gjord av International Copper Study Group visar att
375 produktionen under samma tid minskat fran 223 000
30 ton till 46 000, samtidigt som efterfrigan kade med
\ 315 dryga 8 procent. Dagens stigande pristrend &r
[“ I 340 saledes uppstottad av ett minskat utbud och 6kad
sp5  efterfragan.
I\ 300
H 295 Man bor dock beténka att dagens pris &r relativt hogt
290 i forhallande till de senaste artiondena. Det innebar
285 att det ar Idonsamt att bryta koppar, vilket bor locka
280 fram en 6kad produktion, forr eller senare; t ex.
275 oOkade Peru produktionen med sex procent for juli.
270
T | T T | T T T T 1 Eftersom kursen rekylerar mot den stigande
dune Sy August pristrenden och nu atertestar tidigare topp, & man
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock lite sent ute for kop pa rekyl, entré skulle ha gjorts
pa vagen ned.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Behall kopta Kdpzon Kdpzon
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. UE Doliayr- Swedlsh Krong | USD/SEK
H . — &1  Nodutgangen for en kopt position i USD/SEK bor
} — 4.0 varaplacerad nagot under tidigare botten, vid 7,25.
} N [ 7a Noteringar déar innebar ett misslyckat forsok att ta ut
h { [I T . L g tidigare topp och da &ar det hogst troligt med en resa
}h[{iﬂ}hl e L : ned mot bottnen fran borjan av augusti, ned till 7,05.
{l " — 7.7
l l - ) C 76 Det &r dock en rorelse som ar svar att trejda, varfor
11{ " 4 | 7.5 mangorbastiatt avvakta i dagens lage.
. T
tl th | TI“[ }}h ]I. 3 74 En ny teknisk setup for kop far vi om kursen
I .“i_l — ~ 7.3 passerar 7,50, kop d& pa tekniskt utbrott med ett mal
l |_| T C 7.z pa 8,00.
1”}: T 7
I~ 7.
I Ju.llf.ue S I |J:',.I.!..f L I |,ﬂuglust L I
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Ko6p pa utbrott Neutral Saljzon
EUR/SEK
Euro-Swedizh Krona . i s g 9
g 05 EUR/SEK var intressant for kop for nagra veckor

3 a0 sedan da valutakorset s&g ut att vara redo for ett
: utbrott upp, nu verkar det dock bli ned. Eftersom

3.85 kursgrafen visar pa ett tydigt och starkt stod, kan

380 man placera ut sin saljorder for att gora entré pa

9.75  tekniskt utbrott.

9.70

9.65 Den utlésande nivan &r 9,3200, en notering under

3960  bottnen fran bérjan av augusti. Mal kan vi da ta ut

955 vid 9,00, ett stodomrade som mellan perioden 2001-

950 2007 gang pa gang lockade in képare.

9 .45

gan  Detar datroligt att 9,00 &n en gang kommer att

g =5 utgora ett starkt stod vid ett eventuellt test.
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June |Jul':.f |.ﬂ-.ugust |:
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Salj blankt pa utbrott Neutral Séljzon
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Vete

Efter en enorm uppgang har vetet de senaste
veckorna tagit paus. Det vi ser &r en rekyl mot den
starkt stigande dagstrenden. Den som trejdar det
tekniska har da en kopsetup med mycket hdg
traffsakerhet, om mal och nédutgang placeras
korrekt. Statistik visar att om vi kdper pa forsta
rekylen efter en stark topp, placerar nédutgangen
under den senaste bottnen och siktar pa ett atertest
av den senaste toppen, kommer vi att ha ratt sju-atta
ganger av tio.

Det innebar att vete ar val vart att kdpa tills tidigare
botten passeras. Som entrénivd kan man anvanda
en trendlinje eller ett medelvérde. Det &r dock inte
var man kdper som ar avgorande, utan placeringen
av nddutgangen, vilken bor ligga under
julikonsolideringen. Noteringar under denna innebar
att det inte finns ndgon glod kvar i dagens starkt
stigande trend. D& finns det inget att hoppas pa och
da galler exit, eftersom en ny lagre botten oftast
leder till &nnu l&ge noteringar.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Vete Kop Kdpzon

Kdpzon

uszg@s100 T

1 o[za] 5 pz (9 [pe 2 a8 [e [es [ad
July Agust :
Sojabdnor « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

1050

1000

930

300

Sojabonor

Ett vanligt beteende hos investerare som missat en
rorelse &r att ga in i en korrelerande produkt som
ligger pa efterkalken. Det brukar dock vara bast att
ta position i det som leder &ven om kursen &r
extremt dyr. Bland jordbruksprodukter &r det vete
som lett rallyt och sojabénor som halkat efter.

Nar vetepriset var extremt gick manga amerikanska
bénder dver till att odla sojabénor, infér 2011
kommer de dock ater att skifta; minska sojabonor
och 6ka i vete. Detta bor leda till ett rikligt utbud av
vete och brist pa sojabtnor, men att trejda detta ar
att ta en position pa riktigt 1ang sikt. Vidare kan man
aldrig vara saker pa att det verkligen blir obalans.
Pa kort sikt bér man kopa vete och avsta sojabonor.
Aven om Kina &r stora képare av sojabdnor, bor
dagens rikliga utbud fortsatta att sétta press pa
kursen.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Sojabonor Avvakta Kdpzon

Kdpzon
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What could possibly go wrong
here?

(Favorit i repris fran 08-10-01)

Paulsons plan

Om investmentbankerna fallerade skulle solen
fortfarande ga upp i morgon. Istallet for att skapa
stabilitet har FED:s, regeringens, SEC:s senaste
pahitt garanterat att USA:s kapitalmarknad kommer
att fungera lika daligt som statlig utbildning.

Kollapsar verkligen kreditmarknaden utan Paulsons
"plan"? Kan ingen lana eller I&na ut annars? Banker
lanar inte ut sina egna pengar utan andras.
Langivarna och lantagarna foérsvinner ju inte. Om
ett foretag vill f& in kapital kan de ju salja
obligationer p& natet eller nyemittera aktier, lana av
en "Hedge-fond" eller lana utomlands av en
"Sovereign Wealth Fund" tex?

Den langre "medellanga” trenden ar nedatriktad for
nastan allting utom "Fear eller VXO-index", put/call-
ratio, USD och langa statsobligationer. Detta
indikerar lite grann typen av marknadslage vi
befinner oss i. Den l&nga boérstrenden ar naturligtvis
fortfarande ned.

Hela "etablissemanget" i USA var for "planen”,
vilken gick ut pa att ta pengar frdn amerikanare och
deras framtid for att halla uppe fallerade féretag.
Detta var ingen "bak-doérrs-socialism" utan rakt
genom huvudingangen!

Daliga Ian kan inte goras goda genom lagstiftning.
Det kunde blivit en utdragen grej a” la 1930-talet.

For att den fria marknaden skall fungera maste
stat/foretags-"stammen" forlora sin mojlighet att
alltid f& som de vill.

Om aktiekurserna tillats falla, kan foretagen tas
over och dess tillgdngar anvandas produktivt. S&
fort detta forlopp tar fart ar vi pa vag mot
aterhamtning i rask takt.

Ett nej till "planen” innebar den samsta dagen for
makteliten p& artionden och en av de basta dagarna
for friheten!

"Let” s see: A failed president and a failed congress
will put 700 billion dollar into failed companies.
What could possibly go wrong here"?
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Politiska partier

Det finns inte langre nagra riktiga politiska partier,
utan endast patryckningsgrupper.

Mises

Ingen politiker ar langre intresserad av frdgan om
ett specifikt medel passar for att nd ett visst mal.
Vad som endast réknas fér honom/henne ar om
majoriteten av valjarna vill eller inte vill.

Mises

Sanningen gar sin egen vag. Den fungerar och
skapar konsekvenser d&ven om partiprogram och
textbocker vagrar att se det som sanning.

Mises

Sanningen finns kvar och fungerar, aven om det
inte finns ndgon kvar som berattar den.
Mises

Goran Hogberg

Ludwig von Mises
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Jim Rogers International
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
N
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