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Hela havet stormar

Prisras pa metaller

| torsdags foll prisetsilvermed 10 procent, det var dock
baraett preludium till fredagens rérelse, darkursen
rasade med 6ver 15 procent. Aven guldetharfallit
kraftigt de senaste dagarna,ned med 4-6 procentom
dagen. Utfor gér det ocksa i kopparsom de tva senaste
dagarnatappar 6ver 11 procent. Kursrorelserna for
palladium och platina ser utpa liknande satt;ned med
over 5 procentom dagen.

| palladium och platina har rasetférmodligen hallit
tillbaka en strejk Sydafrika. Justfére de kraftiga fallen
planerade National Union of Mineworkers en
omfattande strejk om man inte fick igenom sina krav
fore 27 september. En strejki Sydafrika skulle drastiskt
minska utbudetav palladium och platina. Nu nar
vinstmarginalerna sjunkerisnabb takt, b6r man nog
inse att det blir svart att f& igenom tankta l6nedkningar.

Statistik fran bérjan av veckan var annars positivt for
palladium och platina, d& European Automobile
Manufacturers Association (ACEA) rapporterade om en
okningi julipatvd procentav nyregistrerade bilari
Europa. Men oron om en global recession pressarnu
rAvarupriserna éverlag.

Raolja

Raoljan foljde medirdvaruraset. Har servi till sluten
reaktion pa den fundamentala bilden. Dock hade net
longs okat kraftigt justfore raset, vilket visade att manga
trodde pa uppgang. Som vanligt naren stor grupp ligger
fel i marknaden, farvi en kraftig rorelse nar de gor exit.

Skillnaden mellan brentoch WTI &r fortfarande stor men
den minskaritakt med att Libyen far fart pa
produktionen. Detta gar mycket snabbare &n man
tidigare vagat hoppats pa. Inom bara nagra manader
raknar man med att kommauppien daglig produktion
pa 500 000-600 000 fat.

OPEC

Enligtutsagor frAin OPEC innebar det att landerna
kommerattminska produktionen med samma mangd.
Problemetfér OPEC &r dock att maninte léangre
kommer 6verens, vid det senaste motetvar det svart att
enas om en gemensam produktionskvot. Att oljan nu
falleroch WTI etablerats under $90, innebéar
formodligen attorganisationen kommer attfa annu
svarare att hallaihop.

De senaste aren har oljeproducenterna blivit
bortskdmda med ettskyhdgt pris, vilket lett till
ineffektivitet. OPEC har tidigare sagtatt man néjer sig
med ett pris runt $100, att man inte stravar efter sa
mycket mer, da det kan skada den globala ekonomin.
Men $100 ar en férdubbling i forhallande till var som
ansags vara ’hogt’ foér bara nagra ar sedan.

Nar nu Kina bromsarin och problemeni USAoch
Europa fortsatter, bor efterfragan pa olja falla. For att
prisetskall hallasig kvar runt $100 maste OPEC skruva
at kranarnai samma takt, och garna lite till for att
kompensera for produktionstiliskott, som eventuelltkan
komma fran lander utanfor kartellen. Med en del OPEC-
lander har nu en produktionskostnad pa $90, nar priset
fallerkan de goratva saker: antingen salja framtida
produktion s& snabbtsom méjligtmedan detfortfarande
finns envinstmarginal, vilket dkar utbudet och till slut
ledertill Iagre priser, eller bli mer effektiva.

Att man som forstatgard véljer att saljaframtida
leveranserredanidag, ar troligare an att man borjar
skaraned.| takt med att oljeprisetrasar, blirdetmer
brattom att salja. Risken finns attdet blir en taviing
mellan OPEC-landerna om vem som hinner forst, da
kan man glémmatidigare produktionskvoter och mal.

Néasta OPEC-mote, i december, kommer darfor attbli
intressant, detar davi kan fa en inblicki hur eniga de
egentligen ar.

Pa riktigt lang siktbor en analys av oljan dock bli positiv
med tanke pa att varldens reserver minskar, men justnu
ar det lattare att se ett pris pa $50 an $200.

Oljepris pa $200

Men det som kan komma attfa oljeprisetattskenatill
$200 de narmsta aren ar nog inte bristpa olja, utan ett
rikligtutbud av dollarsedlaritakt med att "Helikopter
Ben” (Ben Bernanke) stimulerarden amerikanska
ekonomin. Eftersom oljan prissétts i dollarn, &r
korrelationen palang sikthog.

Undervissa perioderkan dollarn och oljan réra sig at
motsatthall,men endel av prisetar alltid relaterattill
dollarn, eftersom nar dollarn stiger, blirdetdyrare fér
investerare i annan valuta att kdpa olja. Ett hégre pris av
en ravara ledertill minskatkopintresse. Men om dollarn
faller blir det istalletbilligare attkdpa olja.

Det som kan fa dollarn pa fall 4r vilsmorda
sedelpressar. Som forvilken produktsom helst, minskar
ju vardet nar tillgangen 6kar. Nar vi sedan far fler sedlar
i systemet, som jagar samma mangd varor, kan ju priset
bara g& upp. Den som far de nytryckta sedlarnaforst
har bastkopkraft och kan séldes bjuda éveralla andra.

Det handlar alltsd om inflation. En 6kad penningméangd i
ett forsok att stimulera igadng ekonomin harinte bara ha
en positiveffekt pa oljan, utan aven guld och silver.
Beroende pa hur mycket pengar man tillfor, finns det
sedan ingettak for ravarupriserna. Guldethar tekniska
motstand, men prisetkan ga hur hégtsom helsti
pengarraknat(set. ex. Zimbabwe).

Allt beror pd om det blir fler kvantitativa lattnaderd.v.s.
om "Helikopter-Ben” Bernanke flygerigen.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se
henrik.hallenborg@borstianaren.se
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OMX e« Veckograf » Charts courtesy of MetaStock

OMX: blankningsléage i dag

Ben Bernanke lyckades inte 6vertyga marknaden efter
veckans FOMC-mote. De amerikanska borserna foll
hejdléstefter Bernankes "Operation Twist”. Det fick
aven med sig det svenska OMX-indexet ned till en ny
lagre botten.

Utbrottet frdn augusti- och septemberkonsolideringen
kom i fredags. Kursen var da redan kraftigt 6versald pa
kort sikt. Men det borinte hindra entré pa lang sikt. Gor
man entré pa utbrott, &r tajmingen ofta usel, utbrott gar
inte atttajma; ett forsok leder latt till att man missarde
starkaste och mestlénsammatrenderna.

Det ar fortfarande séaljlage i OMX, eftersom kursen
fortfarande noteras vid utbrottsnivan. Fredagens svans
visar dock att indexet hittade kdpare undertidigare
bottnar och darmed kan vi komma att fa en liten
aterhamtning de narmsta dagarna, men detéringet
man kan rdkna med. Denna trejdsattupp ar dverspelad
forst om tidigare toppar vid 960 passerats.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

OMX Trejda utbrott Séljzon

Séljzon
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S&P 500: sélj blankt eller kop!

Efter en paus pa nastantvd manader arde
amerikanska bérserna intressanta for trejdning. Ett
utbrott, upp eller ned, fran tidigare konsolidering
skulle kunnavara borjan pa en ny trend. Under
augustibottnen ar stoden fa och svaga, sa blir det
ned kan det ga fort utfér. Om koparna stigerin finns
det gott om motstand 6ver dagens niva, forst om
S&P 500 tar sig upp till 1360 &r det fritt fran
narliggande hinder.

Om S&P 500 faller undertorsdagens lagsta, kan
man saljaindexetblanktpa 4-6 manaders sikt,
baseratpa ett teknisktutbrott. Om istalletforra
veckans hogstatas ut, gallerkop med maletinstallt
pa 1360i forsta hand.

Eftersom dethandlar om utbrottshandel, &rman
tidigt ute i entrend och darmed ar osakerheten stor.
Den som sdker sakerhet, bérinvanta en kraftig
rorelse och sedan gain pa rekyl. Den méjliga
beloningen blir mindre, men man faren hégre
traffsdkerhet.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 méan

S&P 500 Trejda utbrott Séljzon

Séljzon
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Brentolja brent ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock

Brentolja: taget har gatt

Produktionen avoljai Libyen har tagit fart och oljan
flodar nu snabbare &n vad mantidigare vagat tro.
Samtidigtblev skadorna efter tropiska stormariden
Mexikanska bukten marginella. Till detta har Kinas
ekonomitvarbromsatsamtidigtsom situationen i
Europaoch USA bara blirvarre. Hotet om en global
recession bliralltstdrre, vilket kraftigt kan komma att
minska efterfrdgan pa olja.

Samtidigtsom man férvantar sig en avtagande
efterfrdgan, okar allts& produktionen ndgot. Men det ar
tankt att OPEC-landerna skall dra at kranarnai
Libyens produktionstakt. Risken finns dock att OPEC-
landerna forsoker salja sd mycketsom mojligtsa
lange prisethéller sig pa héga nivaer.

Rent tekniskt har blankningstaget gatt. Oljan var val
vard att ga kort p& under rekylen upp fran
augustibottnen, nu nar detta omrade atertestas, ardet
for sent.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12man
Brentolja Behall blankade Séljzon Séljzon
Koppar: nya strejker
470

Copper High rade COMEX Dec 11

"Dr. Copper” noteras nu pa nivaer fran slutetav 2010.

..“1” : :gg Trenden har varit fallande under storre delen av aret,
r‘ S trots detta har producenteroch "experter” fortsatt med
Iy iy hl‘m [’l‘ T 430 prispositiva analyser av koppar. De har haft helt fel!
= 420 o .
W T 410 Det kanske dockinte liggerien producents intresse
T 400 att ge korrekta analysertill media, mojligen &rdetmer
C 3ap I6nsamtattistallet skapa rubriker och avséattning for
\( = 3g0 produktionen. Nutalar man om att det ar tekniska
370 faktorer som driver prisetned. Vid bottnen &r det dock
= 360 troligt att man andratuppfattning och tror pa fortsatt
T 350 fallande priser, detar ju s& en vanlig marknadscykel
L 340 serut.
- 330
= 320 D& vi nu har en starkrérelse ned i kopparpriset, ar ett
R AR USRS A EARRE S Ml — kop eller en blankning inte att tinka pa. Kép moten
Feb | |A|J|r | Jun  |Jul |A |Se|] kraftigt fallande trend &r mot alla odds, vilket &ven en
blankning &r.Men en rekyl upp gerden som missat
Koppar +Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock entré ytterligare en chans attta sigini trenden.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Saljvid ev. rekyl Saljzon Saljzon
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Gold 108 Troy Oz, COMEX Oct 11

; Guld: blanka rekyler
= 1900
II H ' F Guldet faller nu tillsammans med aktiem arknaden.
b l’ l T 5 1850 | Guldets korrelation till S&P 500 &r i avtagande, men
I “ { Ht . q4g00| mMotdollarn bérjarden ter att stiga. Korrelationer
“ i l F pendlaritrender, likt priset.
| It ’ h = 1750
I e E y700 At guldetnu fallerfritt, s& snabbt, visar bland annatatt
4“ } F kopen fran indierna, ibland kallade varldens basta
- 1650 |  guldhandlare, inte langre tacker utbudet. Festivalernai
it Hl-fjr’r[}:' E 4goo| 'ndienbrukarledatill kad efterfrigan, men da
M {f:’ - tillgdngen 6kar kan det bara ga ned. Den enorma
ot ”}r LT - 1550 | volatilitet vi serar perfekt for kortsiktiga dagshandlare,
it |1“_r1 Jr 3 men gorinvesteringar och handel palite langre sikt
H E 15000 Svan.

e luly |A.u;_||ustl " september Det\i serar nu ett utbrott ned ill en lagre botten,
guldethar gattin i séljzon och utbrottshandlare bor
ligga kort. Rérelsen ned var stark, vilket innebar att

Guld - Dagsgraf - Charts courtesy of MetaStock nastarekyl upp mottrenden kan séljas blankt. Den
som funderar pé att kopa guld som investering,
behdver inte gora sig nagon bradska.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Saljvid ev. rekyl Séljzon Séljzon
Silver: snabba ryck!
Siver 5000 0z COMEX Sep 11 C 4500 gjiver 811 i torsdag med 10 procentoch med éver 15
I 5 4400 procenti fredags. ETF-fonderna rapporterarom
[ H T :gg: enorma utfloden, vilket ju 6kar tillgangen. Har
i I ]\Hl} T efterfrdgan till stor del bestattav spekulanter och
r |f H i wlﬂﬂ E 4o0p| trendfoljare finns detfa kopare nar det vander ned.
ﬂ[ i } hllr - 3900 Trendfoljare gar da kort, det finns dock spekulanter
t} H U T 3gon| SOM kantankas kopaaven om trenden faller, men
I H}jl ‘ F T 3700| deras kapital —kopkraften — minskar snabbtoch
I lr H H}ll T L 3gpp| darmedhardesvart att bidramed 6kad efterfragan
hﬂﬁ h *I L 35gg| nardetfaller.
H - 3400
- — 3300 |grafentill vansterservi tydligt hur viktigt det ar att
[ 32g0| anvdndasigaven nodutgéng.Detar inte entrénsom
= 3100 avgorom en trejd, ellerdepd, gar med vinst, utan
— 3000 exten. Klararman inte av att stinga forlusterna snabbt
T ———— —— kommer spekulation p& borsen attbli mycket svart.
June |.my |Algust S eptember Nu harsilver gatt nedi saljzon,vi behoverinte fundera
samycket pa varfor det faller, det &r ju s& mycket

Silver » Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock viktigoare att 9et faller. Nasta rekyl upp ar da val vard

att ga kort pa.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Saljvid ev. rekyl Saljzon Saljzon
VM-UPDATE 5:11
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US Dollar - Swedish Krona

[ USD/SEK: stark dollartrend
— 6.9
[ 6.8 USD/SEK noteras vid en ny hégre topp, vid kraftigt
- . Overkopta nivaer, langt utanfor tidigare trendkanal.
— 6.7
[ 6.6 Bade utbrottshandlare och rekytrejdare har haft sin
- ) chans attta sigin i trenden. Forsta chansen var nar
- &3 kursen brotupp over tidigare topp i slutetav juni,
- .4 sedan dess harvi hatft ett par rekylaffarer.
- 6.3 Nar kursen sedan i bdrjan av septembertog sig upp
- 6.2 over tidigare topp, fick vi nasta tekniskatrejd,
L 6 missade man entré kom rekylen nagra dagar
- ﬁ.ﬂ darefter ochtog upp eftersléantrare.
N Eftersom kursen &nnu en gang noteras vid en ny
T 1 T 1 T T T T T T .. e . .. . o "
hril ||-,,,-|wr Jme |J|_ |A.ugust |5,3|mn1 hdgre topp, &r &ven nastarekyl vard att kdpa pa. Nar
och varifran den kommer, kan vi dock omgjligen
USD/SEK < Veckograf  Charts courtesy of MetaStock ve__ta.. Om radetovagfor dag_(_ans kurs a”['“ _f_ran .
narliggande motstand, varfér man kan forvanta sig
en fortsatt snabb uppgang.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kdp vid ev. rekyl Kbépzon Kdpzon
GBP/SEK: koplage i dag
UK Poumd Sterling-5wedish Krona i Valutakorset EUR/SEK ér fortfarande svart rent
| t — 10.T | tekniskt;vi seren serie med lagre bottnar, men ocksa
r hogre toppar. Man gor darfor basti att trejda ndgot
- 1061 annat, somt. ex. GBP/SEK som har mycket béattre
. 105 tekniska forutsattningar.
i — 10.4| Entré kan goras direkt pd dagens niva, kop pundet
- och séljden svenskakronan. Dethandlarom ett
- 103 teknisktutbrott frdn en niva som testats ett par
L oz ganger. Omradetovanfor ar fritt frin narliggande
i - motstand, varfor den méjliga utdelningen ar riktigt god.
— 10.1
3 Det brittiska pundethar uppvisat svaghetmotdollarn,
— 180 | mensvenskakronanarannusvagare och saldes
[ stiger GBP/SEK. Entré kan géras genom attkdpaen
———— - 3.3 minilong, d& koper man pundetoch saljer kronan med
1 May sune ' |Jul5..r |August |S-E|len11 ett enda knapptryck!
GBP/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
GBP/SEK Kop Kbépzon Kdpzon
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Vete: balanserad

Wheat Electronic CBOT Dec 11 E— 1000 ] ] o ]
: International Grain Council justerar nu ned sin
ﬂ . — 950 prognos 6verden globala veteskérden med 2
F miljonerton, till 679 miljoner ton for aret 2011/12.
i | Hy - 900 Samtidigtraknar man med en global efterfragan pa
C 679 miljonerton. Vi har saldes balans mellan
| - 350 tillgdng och efterfrdgan, men detinnebarinte att
s prisetnodvandigtvis maste rora sig sidledes.
800 Veteprisetblir dd mer kansligtfor sma awikelser
E som kan komma attledatill snabba kursrorelser.
— 150
] -
- Man raknarocksa med en global rekordproduktion
] AL av majs, dock fortfarande fyra miljonerton under
[ fiolarets skord samtidigtsom lagren minskar mer
- 650 an vantat.
AN I I L LR O B LI B AL B [ N BN S L For vete ar den tekniska trenden fallande. Rekylen
11 _IFeb rA|1r |M“3"r Jun__ul |Aug |Se" upp frin mitten av sommaren kunde séljas blankt,
men nu ndr resan ned mottidigare bottnar inletts,
Vete » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock ar man lite sentute.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall blankade Séljzon Saljzon
Atlas Copco: utbrott ger sdlj
Atlas Copco AB 175 | Atlas Copco bryter justnu ut frn en konsolidering,
r”fl[ 170 vilket innebar att vi har en teknisk séttupp for
fl | [1 165 blankning med den fallande trenden.

160 | Kop arinte att fundera p& s&lange kursen noteras

155 undertidigare toppar vid 145 kr. Ett kKop p& 145 kr ar

150 betydligt tryggare &n vid dagens niva pa 120 kr, man
missar 25 kr, menrent statistiskthar man storre

145 P . .

140 chans att fa ratt med sin placering.

135 Underdagens niva ar det forhallandevis stodlosti
130 Atlas Copco, vilket innebar att vi kan kommaattfa en
125 snabbresaned mot100-110 kr. Inte heller darnere
ar aktien kdpvard, séker man kdp bor man géra deti

' 120 aktier som stiger.
11%

T T T T T T T T T T T T T T T
June Lluty |Augus’t |S£:|rten'l:|er
Atlas Copco * Dagsgraf e Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Atlas Copco Trejda utbrott Saljzon Saljzon
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Euro-Swedish Krona
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

frAnsager sig alltansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slagdetvara ma, som grundar sig pa
anvandandetav information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskildainvesteringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &rinte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ettinvesteringsrad.

Varje investeringsbeslutfattas sjalvstandigtav
anvandaren och pa dennes egetansvar.

Investeringari finansiellainstrument&r forknippade med
risk och eninvestering kan bade 6ka och minskaivarde
ellerkommaattbli vardelds.

Historisk avkastning aringen garanti for framtida
avkastning.
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