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Trenden i det amerikanska aktieindexet S&P 500 är stigande. Högre 
högstanoteringar och högre lägstanoteringar är spåret av starka köpare, 
en marknad där man bör köpa och följa med trenden upp.

Trenden och köparna börjar dock tappa styrka, vilket den övre trendlin-
jen i grafen ovan märker ut; uppgången till den senaste toppen gick inte 
likna snabbt som till julitoppen. Istället för en parallell trendkanal har vi 
en sk symmetrisk triangel.

Det är ett tecken på svaghet men först om augustibottnen passeras är 
det dags att göra exit på köpta positioner och gå kort. Än så länge gäller 
köp på rekyl, dvs. om S&P 500 nu faller tillbaka mot den undre stigande 
trendlinjen, kan tajmingen för att gå lång anses vara god.

Köp med trenden i S&P 500
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Alfa Laval noteras på mycket höga nivåer och bryter nu upp över tidi-
gare toppar. Att vi får en högre topp innebär att köparna är starkare än 
tidigare, vi ser ett skifte i priset som går från konsolidering till trend.

Om utbrottet upp är äkta är för tidigt att avgöra nu; vi ser alla utbrott 
som äkta tills vi får bevis om motsatsen. I detta fall skulle det vara note-
ringar under bottnen från slutet av augusti.

Just nu gäller därmed köp baserat på utbrottsstrategier. Köp kan göras 
direkt på dagens nivå. Köp inte allt på en gång, spara lite krut för att 
köpa mer, på högre nivåer, om trenden fortsätter.

Köpläge i Alfa Laval
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Tillgång:

Slutsats:

S&P 500

Köp ev. rekyl ned

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Neutral

Tillgång:

Slutsats:

Alfa Laval

Köp direkt på dagens nivå!

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Neutral

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/9928
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Inför och efter FED-mötet förra veckan fick vi se vilda svängningar både 
i guld och silver. Vad Ben Bernanke hade att säga, eller vad han anty-
der i sina tal, är inte alls så viktigt som den tekniska trenden. Om FEDs 
policy är positiv för gulder kommer priset att stiga, trenda upp, och vi 
köper. Är det negativt får vi istället en fallande trend och vi kan gå kort, 
sälja blankt.

Hedgefonder och större spekulanter har minskat ned på sina net lång 
positioner två veckor i rad. Fredagens statistik från CFTC visade att de 
minskade med nästan 15 000 terminskontrakt och nu ligger lång 70 000 
kontrakt. Att de ligger lång innebär att de tror på uppgång men att de 
säljer betyder att de inte är lika positiva som tidigare.

Trendföljare bör vara inne i långa positioner i guld, har man inte köpt går 
det fortfarane bra att hoppa på tåget, en minilong från BNP Paribas kan 
bli en riktig raket. Den naturliga nödutgången ligger något under augus-
tibottnen, markerad med en röd linje i grafen ovan.

Guldet tajmat och köpklart
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Korrelationen mellan guld och silver är hög, de följer varandra. Men 
graferna som visar tidigare toppar och bottnar skiljer sig åt. Vi har en sti-
gande trend både i guld och silver samt en rekyl ned mot trenden, vilket 
innebär att även silver kan köpas på dagens nivå. Avståndet ned till den 
naturliga nödutgången är dock mycket bredare i silver, varför positionen 
bör vara något mindre. Först om silver faller under junibottnen är det 
dags att stänga köpta positioner.

Större spekulanter har sålt silver två veckor i rad. Samtidigt faller antalet 
öppna kontrakt. Det innebär avtagande intresse för silver. Hedgefonder 
ligger lång men minskar.

Köp silver med bred stopp
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Tillgång:

Slutsats:

Guld

Köp direkt på dagens nivå!

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Neutral

Tillgång:

Slutsats:

Silver

Köp direkt på dagens nivå!

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Neutral

http://www.educatedtrading.bnpparibas.se/SE/index.aspx?pageID=7&isin=NL0010239992
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/9928


6 7

V ä r l d s m a r k n a d e n  u p d a t e  •  v a l u t o r  |  a k t i e r  |  r å v a r o r  |  i n d e x  |  v a l u t o r  •  E t t  m a r k n a d s b r e v  f r å n  B ö r s t j ä n a r e n  •  V ä r l d s m a r k n a d e n  u p d a t e  •  v a l u t o r  |  a k t i e r  |  r å v a r o r  |  i n d e x  |  v a l u t o r

D
A

G
S

G
R

A
F

Större aktörer, som hedgefonder, har sålt råolja sedan mitten av juli, 
samtidigt som priset konsoliderat i en teknisk fortsättningsformation. 
Det innebär att man kan förvänta sig ett utbrott ned och en fallande 
trend. Men man kan aldrig vara säker.

Skall man ta position på att större spekulanter fortsätter att sälja olja 
och att priset faller tillbaka, vilket även fundamental data stöder, bör 
man invänta ett utbrott ned, dvs noteringar under den röda linjen i gra-
fen ovan.

Får vi ett utbrott bör man inte sälja allt på en gång och inta en stor posi-
tion direkt, utan sälja mer allt eftersom en ny fallande trend inleds.

Trendföljare bör redan vara inne i köpta positioner. Får vi ett utbrott ned 
från konsolideringen, som kan liknas vid en sk bull-flagga, är det dags 
att göra exit.

Större aktörer säljer olja

Tillgång:

Slutsats:

WTI-olja

Köp eller sälj nästa utbrott

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Köpzon
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Medan WTI-oljan konsoliderat har brentoljan trendat upp. I brent är det 
tekniska läget rekyl ned mot en starkt stigande trend, här gäller tveklöst 
köp direkt på dagens nivå. Det kan nu vara läge att trejda WTI-oljan som 
en hedge till en lång position i brent. Köp då brent på dagens nivå med 
en nödutgång placerad under augustibottnen men sälj WTI-oljan blankt 
vid ett eventuellt utbrott ned från de senaste månadernas konsolidering.

Vi försöker alltså inte gissa oss till åt vilket håll oljepriset kommer att 
gå. Med våra tekniska modeller är vårt mål bara att vara med på nästa 
rörelse, vare sig den blir upp eller ned.

Hedgad lång position i Brentolja
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Tillgång:

Slutsats:

Brentolja

Köp direkt på dagens nivå!

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Köpzon
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De globala lagren av vete, och även USA:s, har minskat i flera år. Sam-
tidigt har priset rasat kraftigt det senaste året. I mitten av förra året låg 
vetepriset på $9.50 per bushel så dagens pris på $6.50 kan anses vara 
billigt. Jämför man med priserna år 2010 på $4.50, är vete dyrt. Det kan 
alltså finnas mycket kvar av den fallande dagstrenden. Hedgefonder 
har under ett par år innehaft stora korta positioner med den negativa 
trenden.

Är man inte kort i vete får man ytterligare en chans att sälja om vi får en 
ny lägre botten, dvs utbrott ned under den röda linjen i grafen ovan. Köp 
är lika intressant som blankning, men då måste vi först få en högre topp, 
noteringar över den gröna linjen i grafen ovan.

Utbrottshandel i vete
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I över två år har sockerpriset varit fallande, vilket innebär att det finns 
uppsida om det tekniska skiftar till positivt och därmed tillåter trendföl-
jare att köpa.

Fredagens statistik från CFTC visade att hedgefonder gått net long för 
första gången på ett år. Större spekulanter har haft en mycket stor kort 
position i socker men nu har de alltså återköpt den och gått lång.

Att priset samtidigt bryter upp mot en högre topp efter ett misslyckat 
försök att ta ut tidigare botten är mycket positivt, så positivt att man nu 
kan börja köpa socker lite försiktigt.

Det vi ser är ett klassiskt trendskifte, där en fallande trend fann stöd, 
bottnade och skiftade. Den försiktige inväntar en etablering av en ny 
trend och köper först på rekyl. Trejdar man utbrott har man dock en fin 
sättupp direkt på dagens nivå. Entré kan göras i ETF:en SGG, terminen 
eller en CFD.

Socker går mot högre högsta
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Tillgång:

Slutsats:

Vete

Köp eller sälj nästa utbrott

1-6 mån:

6-12 mån:

Säljzon

Säljzon

Tillgång:

Slutsats:

Socker

Köp direkt på dagens nivå!

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Neutral

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/100
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Kronan rusar och dollarn rasar. Dagstrenden i valutaparet USD/SEK är 
nu fallande, en lägre lägsta och en lägre högsta innebär att man bör följa 
med trenden ned och sälja blankt. Tekniska handlare hade en säljsätt-
upp när kursen under veckan som gick föll ned under tidigare botten 
efter ett misslyckat försök att ta ut tidigare topp.

Nästa läge att gå kort får vi vid en eventuell rekyl upp, när och varifrån 
den kommer kan vi dock inte veta, bara att när vi får en återhämtning 
kan den användas för att gå kort dollarn och köpa kronan.

Fallande kurser i USD/SEK innebär alltså att kronan stärks mot dollarn.

Svenska kronan rusar

D
A

G
S

G
R

A
F

Det mest intressanta valutaparet just nu är aussie, den australiensiska 
dollarn mot den nordamerikanska. Efter flera månader i fallande trend 
har vi ett klassiskt trendskifte där priset gått från ett misslyckat försök 
att ta ut tidigare botten, upp mot en högre topp.

Första köpsättuppen hade vi på utbrottet upp över augustitoppen. Nu 
när köparna bevisat sin kraft gäller köp på nästa rekyl.

Tidigare motstånd vid den gröna linjen utgör nu stöd och kan anses vara 
den optimala entrénivån för en lång position, vilket innebär köp av den 
australiensiska dollarn och sälj av den nordamerikanska.

Nytt skutt i aussie
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Tillgång:

Slutsats:

USD/SEK

Sälj ev. rekyl upp

1-6 mån:

6-12 mån:

Säljzon

Säljzon

Tillgång:

Slutsats:

Australiensiska dollarn, aussie

Köp ev. rekyl ned

1-6 mån:

6-12 mån:

Köpzon

Köpzon

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/9928
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/100
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för 
direkt eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som 
grundar sig på användandet av information från Börstjänarens 
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update 
tar inte hänsyn till någon specifik mottagares särskilda invester-
ingsmål, ekonomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommenda-
tion eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på 
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och 
en investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli 
värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning
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