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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn befinner sig numera i en stigande dagstrend. Om dock tidigare botten vid 7.00 passeras, innebér det dock ett
trendlinjebrott, och da &r det dags att géra exit pa kopta positioner i USD/SEK.

Guldet har klarat sig battre an vantat under senaste veckans dollaruppgang, vilket méjligen kan bero pa tkad
efterfragan i Indien. Tekniskt har guldet nu fallit till attraktiva nivaer men fallhéjden ar alltjamt stor.

S&P 500 har fallit kraftigt under de senaste dagarna. Rekylen ned har passerat det normala och man kan darmed
gora sig beredd pa ett trendskifte. En kort position kan intas om stddet vid 1085 passeras.

Ré&oljan faller nu tillbaka och testar den langsiktiga trenden. Efterfrdgan bland raffinaderier ar den lagsta sedan 1989
och tekniskt &ar det svart att hitta ndgot som starker vare sig kop eller blankning.
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0sn OMXS30

asn  Det tekniska laget i OMX &r nu néra att skifta till
arn  hegativt. Ett eventuellt utbrott ned under bottnarna
agp  fran slutet av forra ret skulle innebara att

am0 dagstrenden byter ansikte.
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| | 2;3 Grafen visar da pa ett falskt utbrott upp som foljs
az0 direkt av en lagre botten. Det innebéar att hoppet ar
n 210 ute for koparna.

802 Gruppen saljare forvantas da vaxa sig starkare och
880  d& gor man bést i att félja denna grupp med
&80 blankade positioner.
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|Dct‘aber MNave mber December (2070
OMXS30 « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Salj blankt vid utbrott ned Neutral Kdpzon
S£P 500 i S&P 500
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Ju hégre upp | trenden man kommer, desto
kraftigare brukar rekylerna bli.
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| S&P 500 har rekylen ned passerat det normala och
122 man kan darmed gora sig beredd p& ett trendskifte.

En kort position kan intas om stédet vid 1085

v JW J

passeras.
1050 . . -
Basta utgangslaget far vi dock om tidigare topp forst
atertestas och stodet bryts efter en lagre topp.
L‘ tlJ L 00 Ett eventuellt utbrott ned fore ett atertest av toppen,
L gora att nodutgangen maste placeras forhallandevis
. (N langt fran entrénivan.
|September |Dcfa bey Nuvember |Decem belfﬂ‘.‘ﬂ
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Salj blankt om 1085 bryts Neutral Kdpzon
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Crude Ol Light Sweet Continuous L RaO|J a
L 4140  RA&oljan faller nu tillbaka och testar den langsiktiga
[ 130 trendlinjen | veckografen.
120 Ett misslyckat forsok att bryta upp éver motstandet
— 110 vid $85, visar pa svag kopkraft och da kursen inte
= 100 orkade anda upp till taket i trendkanalen, innebér det
L g attman gor basti att avvakta och ga till en annan
r marknad.
— &0
70 Det ar svart att hitta n&got tekniskt som stérker vare
- B0 sigkdp eller blankning.
— 50
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Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Avvakta Neutral Kopzon
asz MNatural NYWEX Mar 10 B E5 Naturgas
L Naturgasen bérjar bli intressant!
' L - Dagsgrafen till vanster visar tre viktiga nivaer: ett
L motstand vid tidigare toppar och stédomraden vid
tI{l I C bottnarna.
'H L 55 D& kursen nu stiger fran ett stod kan man forvanta
! r sig ett atertest av tidigare toppar, ett utbrott upp
L skulle ge en kopsignal pa lang sikt.
[ 20 Men passeras januaribottnen, &r nasta
u. "uppsamlingsheat” inte férran decemberbottnen.
L 45 Det som ar mest intressant ar kdp vid ett utbrott upp,
N ——— eftersom motstanden &r fa och svaga ovanfor
Iun Jul |.ﬂug |Sep |0|:t Mow  |Dec (2010 tidigare toppar.
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Kdp vid utbrott upp Neutral Neutral

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

3:3

s TJANAREN



Vérldsmarknaden

Ett veckobrey fran Borstjanaren

Golef 100 Troy Oz COMEN Conthuans F Guld
C Efter en kraftig uppgang i guldet ar fallhéjden hog.
C 1200 Darmed bér man placera ut nédutgangen pé kopta
q r positioner och vara beredd pa det varsta.
= 1950
C ent tekniskt uppvisar dagsgrafen nu de tva forsta
Flﬁ i Rent tekniskt d fen nu de tva forst
|J '_ 1400 stegen vid ett trendskifte: trendlinjebrott och en lagre
’J E topp.
H-P}H'Lll L 1p50 ) . -
LF C Det gor att all fokus nu ligger pa tidigare botten,
h ‘H .- C passeras den infaller &ven steg tre: en lagre botten,
b e 1000 varvid dagstrenden kan bekréaftas som fallande.
L,r"l.L - L asp  Det skulle innebéra en storre chans for fortsatt
L a fallande kurser, éan en ny hégre topp.
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,. gust |S.‘e ptem be|r Nwembe} 2070 Placera lampligtvis nédutgangen pa $1065
Guld » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Avvakta Neutral Kopzon
Copper High Grade COMEX Contindols B Ko p par
LT Rent tekniskt géller kop i koppar vid den stigande
r trendlinjen, som nu testas.
C S
L 330 Nodutgangen bor placeras nagot under tidigare
- botten, vid $3.05.
320
-  s54p  Efter fjolarets kraftiga uppgang, kénns det dock som
r om man &r lite sent ute.
300
- saqn  Potentialen borde vara starkt begréansad och darmed
[ 250 ar det fragan om risken &r vard att ta.
L 27n  Men det finns aktdrer som maste kdpa koppar, for
- - dem &r dagens pris en bra niva att 6ka kdpen.
T T T T T T T T T T T T T T
4 |Dcauber |Nwember December 2070
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kdp vid trendlinje Kdpzon Kdpzon
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US Doller - Swedish Krana g1 USD/SEK
&0 Dagstrenden ar numera stigande | USD/SEK.
74

Fa Grafen till vanster visar pa en hogre botten och topp;
77 kursen ror sig inom en stigande trendkanal.

7B

7a Om tidigare botten vid 7.00 passeras, innebéar det
74 dock ett trendlinjebrott, en lagre topp och en ny

73 botten.

7z . .

71 Det betyder att dagstrenden skiftar till fallande och

' da ar det dags att gora exit pa kopta positioner.
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USD/SEK « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Avvakta Kdpzon Neutral
Eura-Swedizh Krona | EUR/SEK
C 110 EUR/SEK noteras vid tidigare bottnar vilka utgor ett
L : viktigt stod.
- 104
- 108 Noteringar darunder skulle innebéra ett tekniskt
I utbrott och da bér man gé kort. Salj EUR/SEK blankt
- ) D.E om kursen noteras exakt p& 10.00.
- 105 Det skulle innebéra en férsvagning av euron mot
L 404 den svenska kronan.
- 103 Men om kursen stiger upp till 10.55 bdr man istéllet
- 102 kopa, da det ger ett tekniskt utbrott upp; euron
| 4pq  stérks d& mot den svenska kronan.
— 100
T T 1 T T T 1 T T T
|.£'ugust |Septemb r overm b r 2010
EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Trada utbrott upp eller ned. | Neutral Neutral
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Corn Electronic Mar 10 L a3p Majs
- 470 Grafen dver majspriset visar ett trendlinjebrott och
L 410 ett utbrott ned till en ny Iagre botten.
N J 400 pen kortsiktiga trenden har skiftat till fallande och
[ K [ 390  nasta mal ligger da pa $3.30, en niva dar kursen
HI || - — 380  tidigare vant upp.
| ool - 370
2 [ 360 Passeras istéllet toppen vid $4.25 kan ett kop goras
I . - med stod frén ett tekniskt utbrott.
o B 350
L j . - 340
4 — 330
|
W - 320
- 310
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Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Avvakta Neutralzon Kdpzon
Coffee C ICE FUT US Caontinuous :_ 150 Kaffe
Kaffe kunde ha kopts pa det tekniska utbrottet upp i
E 4z december eller pa rekylen som foljde.
. | dag &r det tekniska laget kritiskt, da kursen faller
= 140 fr&n en lagre topp och testar den stigande
F trendlinjen.
- 135
C Passeras trendlinjen och sedan tidigare botten,
T 1=n skiftar dagstrenden till fallande och da &r det dags
. att gora exit pa kopta innehav.
= 125
- 120
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Kaffe « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Kaffe Avvakta Neutral Kdpzon
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Commodities beaten back by Obama’s bank threat

“olatility rises on Obama's bank plan
WK index

7 1M1 an 151 221

2010

Commodities hit, softs hold up best
10 Commadity prices - rebased to 100 at 1st Jan 2010

= Sugar = Gold = Copper = Qil
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Reulers graphiciScott Barber
Source. Thamson Reulers
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Ravarukommentar

Barack Obama

Varldens aktie- och rdvarumarknader foll kraftigt mot
slutet av den gangna veckan. Den utlésande faktorn
var USA:s president Barack Obamas planer pa att
reglera banksektorn.

Grafen pa féregdende sida visar hur volatiliteten
(VIX) 6kade nar kurserna foll handldst. Det kraftiga
fallet kan &ven forklaras med att de flesta marknader
noteras pa extremt hdga nivaer, efter fantastiska
kursstegringar ar 2009.

Det kan saledes vara slut pa kdpkraften; har de
flesta kopt finns det ingen som kan driva priset
hogre.

Att kursen sedan stortdyker hanger ihop med att det
blir trdngt nar manga gor vinsthemtagningar
samtidigt.

Den som har en stor vinst och ser den krympa i
shabb takt "dumpar” garna positionen till basta
mojliga pris.

Energi

Réoljan foljde med ned, det var dock inte bara
regleringar som oroade har: efterfragan bland
raffinaderier ar den lagsta sedan 1989.

Naturgas ar det dock battre atgang pa dar lagren
minskat.

Skillnaden mellan raoljan och naturgas bérjar nu
krympa efter att ha varit rekordhog for nagra
manader sedan.

Den ena varan ersétter helt enkelt den andra nar
skillnaden blir for stor.

Guld

Korrelationen mellan dollarn och guldet var
avtagande under veckan som gick, mdjligen kan det
bero pa en okad fysisk efterfragan pa guld.

Aktorer som maste képa guld kan tankas anvanda
dippen for att forsakra sig mot extrema nivaer, t ex.
férvantas inképen till Indien nu 6ka.

Rallyt i palladium och platina har fortsatt. Det &r nya
ETF-fonders enorma kdp som driver upp priset.

Den "riktiga”, fysiska, efterfrdgan av palladium star
bilindustrin for, dit 50 procent gar.

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Kina

Kina importerade dubbelt s mycket koppar och
nickel ar 2009 i forhallande till &ret fore, och for
aluminium blev det tio ganger mer.

Okade lager visar dock att atgangen &r mycket lagre.
Aluminiumlagren i Shanghai steg med 7 procent
under veckan som gick, till de hogsta siffrorna
nagonsin; 330 000 ton.

Det fundamentala vill s&ledes ge sken av att sa fort
Kina slutar kdpa, vilket de borde gora snart med
tanke pa lagren, bor metallpriserna falla tillbaka.

Jordbruksprodukter

Estimaten for veteskérden 2009/2010 fortsétter att
stiga. Den globala produktionen beraknas nu, av
The International Grains Council (IGC), bli 674
miljoner ton

IGC forvantar sig ocksa en storre majsskord &an
tidigare med 4 miljoner ton till 791 miljoner ton for
den globala produktionen.

Lagren uppskattas bli 137 miljoner ton fér majs och
for vete 197 miljoner ton.

Priset pa vete och majs konsoliderar i tekniska
termer dvs. képare och séljare &r éverens om
dagens pris.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Sagan om Euron

Eurolandet: En grupp l&nder som inte kan komma
6verens om hur de skall ruinera sig.

Irdndarna och grekerna vill ha en svagare valuta.
Tyskarna vill ha en stark.

Fransméannen kan inte bestdmma sig for vad de vill.
Resultat: Stillestand.

Det grekiska sk&despelet (de har ju en fin tradition
inom detta omrade): Grekiska CDS inverterade
nyligen. Detta innebar att investerare tar "default”-
modjligheten pa allvar.

Precis samma sak skedde 2008 fére Lehmann
Brothers och Merrill Lynch-urballningen. | bérjan av
2008 tickade CDS upp for USA & UK, precis som nu
i borjan av 2010.

Tvaarsrantan pa Grekiska statsobligationer steg 0,9
procentenheter igar, upp till 4,6%.

Tioarsrantan med 0,3 procentenheter till 6,2%.

Diff. mot Tysklands motsvarighet &r hela 3
procentenheter!

Dvs. dubbelt s& hog ranta!

Detta blir minst sagt spannande!

Mainstreamasikten &r nu att EU "gar bakom" efter ett
tag.

Man skall dock inte ta detta for givet, d& precis
samma resonemang féregick Lehmann Brothers
konkurs hésten 2008.

Lehmann hade dessutom samarbetat med FED & Co
under hdsten 1998-krisen. "Alla" trodde darfor att
FED & Co skulle "ga bakom" Lehmann...

Grekland har ju gett vast Aristoteles sa det ar klart att
ECB & Co "gar bakom", eller ar det s& enkelt?

Nar det galler detta tror jag det ar bast att anvanda
"safe rather than sorry"-strategin.

Jag kan ha fel, men varfor satsa pa det?

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous
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Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Sugar Wiorld Mo 11 Continuous F
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Coffee C ICE FUT US Continuous
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TTT T T T T T T[T T TTTTTTT
1990 2000

s TJANAREN

G0
=1
a0
43
40
35
30
23
20
13
10

200
3000
4300
4000
3500
3000
2300
2000
1300
1000

S0o

350

300

250

200

130

100

n
=

11:11



Vérldsmarknaden

Ett veckobrey fran Borstjanaren

Catz Pit CBOT Continuous =00

430
400
330
300
\”{ 230

200

130

100
a0

TTTTT T T T[T I T T T T T T T[T I T T TT T IT [T TT TTTTTT
|‘14 1980 1990 2000

Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

120
110
100
ag
&0
70
&0
a0
40
30
20

Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous

TT T T T T T T T[T T I T T T I T T[T IT T T T T T T[T TT TTTTTT
|‘14 1980 1990 2000

Bomull « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum MNYMEX Continuous
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Platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Fough Rice Pit CBOT Continuous
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Copper High Grade COMEX C ontinuous

Silver 000 Oz, COME X Continuous [
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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