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Marknadsoversikt

Ré&oljan flyter pa bra, en ny hdgre topp bekraftar trenden som positiv.
S&P 500 trendar upp; behall kpta positioner, avvakta med nya
Guldet befinner sig i ett avgdrande lage; tillampa "vanta och se”-policy.
Dollarns fallande trend blir allt svagare, mdjligt falskt utbrott ned.
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Varldsmarknaden

Cooked books

FED, USA:s centralbank, pumpar nu in 600 miljarder
nya dollar i systemet, vilket manga anser vara
raddningen for den amerikanska ekonomin.
Kineserna, som allt fler anser vara vardens basta
kapitalister, forstar agerandet men menar att det kan
skapa en ny global finansiell kris. Och Brasiliens
finansminister gav foljande kommentar:

“Everyone wants the economy to recover, but it does
no good at all to just throw dollars from a helicopter."

Helicotper Ben

Ben Bernanke, centralbankschef, fick smeknamnet
"Helicopter Ben” efter ett tal &r 2002, da han
refererade till ett "helicopter drop” av pengar till
ekonomin for att tampas med deflation:

"The U.S. government has a technology, called a
printing press (or today, its electronic equivalent),
that allows it to produce as many U.S. dollars as it
wishes at no cost."

Monopolister

Att man kan printa pengar utan att det kostar nagot
— for nagon grupp — later for bra for att vara sant.
Den som &ger dollar nar fler satts i omlopp borde ju
anda forlora. P& samma sétt som att guldpriset
borde inleda ett fritt fall om man upptackte en
guldgruva som kunde hdéja varldens arsproduktion
hundra ganger. Marknaden blir d& méattad med guld
och metallen forlorar i kopkraft. Den som da har
investerat i nagra kilo guld, kommer se vardet
minska drastiskt.

Den som jobbat hart, betalat av lanen och skott sin
ekonomi och dven har en sparad slant i dollar pa
bankboken, kommer alltsd att se vardet pa dessa
minska nar Ben fran sin helikopter Gser ut mer
sedlar. Det &r dock inte den medborgargrupp som
mest behover stimulans som far hjalp —
entreprendrerna, som kan skapa produkter, féretag,
jobb — utan de som via monopol och regleringar
obehindrat kan fanga slantarna fore alla andra, langt
ovan markniva.

Hogre priser

N&ar mer pengar kommer in i systemet leder det till
hogre priser pa mat saval som biobiljetter (i
exemplet ovan innebar det alltsa att mer guld &r i
rorelse och darmed har de som statt langst fram i
ledet fatt mer guld och extra kopkraft). | USA méter
myndigheterna konsumentpriserna med CPI, ett
index vars utrakningsformel genom aren flitigt
justerats for att nd onskat resultat. Genom att rakna
om CPI kan myndigheter délja en del inflation och
halla pensionsutbetalningarna (som raknas ut via
detta index) nere.

Att man agnar sig at "cooking the book”,
vilseledande statistik, framgér tydligt med siffrorna
for de senaste tvA manaderna, d& bomull och socker
avancerat med 6ver 50 %, majs med néastan 30 %,
sojabdnor och apelsinjuice runt 20 procent och vete
med dryga 30 %. Under september manad steg CPI
med 0.3 procent.

Spekulanter

Att CPI inte foljer med upp forklaras med att det ar
spekulanter som driver upp priserna samt att det &r
denna grupp som &r den stora tjuven for hogre
matpriser. Men om nu t ex. bomull noterades langt
Over marknadspriset, skulle insiders — odlare och
andra experter — kunna dra nytta av detta och sélja
framtida produktion via terminskontrakt.

De enda som tjanar pa en spekulants forsok att
driva priset pa artificiellt héga nivaer (s.k. corner) ar
konsumenten. Eftersom det lockar fram ett storre
utbud som spekulanten forr eller senare inte klarar
av att ackumulera, blir det istallet riktigt billigt. En
lyckad corner dar en eller flera spekulanter haller
priset 6ver marknadsvardet har aldrig lyckats, det
kan bara astadkommas med hjalp av regleringar.

Bérjan eller slutet?

Uppgangen i ravarupriserna kan alltsa bero pa en
Okad penningmangd, eller spekulation, om det ar det
senare kan man férvénta sig ett fritt fall nar
produktionen &r langt hogre an efterfragan: ar det
inledningen pa inflation, med risk for hyperinflation,
ar detta bara borjan.

Justerat fér den verkliga inflationen (enligt National
Inflation Association berakning), ar dagens majspris
p& $5.90 riktigt billigt mot toppen &r 1974 p& $53.97.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Varldsmarknaden

O Stockholm 20 Index F OMX
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H L;’ ' L 4110 OMX har inte f6ljt med de amerikanska borserna,
“ { fJ l | L 1400 eller det tyska DAX-indexet, till hogre toppar. Det
Il| ]m l+ | {J’ Hl L om0 visar pa en relativ svaghet och om vi nu far ett
l ”Hl l l] f I [ L q080 trendskifte, bér OMX vara ett av de ledande indexen
i “l } - —————+ 1wm| pénedsidan.
| | g b
} [ l|1 J . E 1050 Det &r for tidigt att gora exit pa kdpta positioner, men
[ = 4040 faller kursen ned till 1070, ar hoppet hos kdparna
| - 1030 ute.
* e C 1020
} ,J L - 100 Det skulle visa pa en lagre botten efter ett
‘ [,’ 1000 trendlinjebrott, teknisk svaghet alltsa.
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OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Behall kopta Kopzon Kopzon
S&P 500
:% Den stigande trenden i S&P 500 accelererar ater.
1740 Uppgéangen till den nya hogre toppen &r stark och
:T;’gg kan kursen nd taket i den stigande trendkanalen,
1180 ar nésta rekyl val vard att kopa pa.
1170
e Nodutgangen for képta trendfoljande positioner
1140 bor vara placerad vid 1150, ndgot under
1130 oktoberkonsolideringen.
1120
1110
1100 Tajmingen for kdp ar inte den béasta i dag,
:m eftersom indexet noteras vid en ny hogre topp,
1070 pa 6verkopta nivaer. Det innebar dock inte
:g blankningslage, da trenden &r stark.
1030
|2 s [16 [23 |ap |7 |13 foo [or|la J11 Ji3 25 |1 |8 +
A t S ber October florem

S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang
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1-6 méan

6-12 man

S&P 500

Behall kopta

Képzon

Kopzon
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Crude Cil Light Sweet Continuous

Raolja

Koptaget i rdoljan har nu gatt och den som inte
hoppat pa far lov att invanta nasta avgang. Det
skulle kunna bli pa en rekyl om dagens uppgang
forst fortsatter upp mot taket i den stigande
trendkanalen och sedan rekylerar.

Noteringar vid taket skulle visa att képarna ar
aggressiva, saledes en trend val vard att félja och da
kan entré goras pa efterfoljande rekyl.

SHIRSEERNEERESE

74 Entré med kdpta positioner skulle ha gjorts, enligt
73 den klassiska tekniska analysen, pa rekylen ned i

n oktober eller utbrottet upp ur "flaggan”. Nodutgangen
70 bor nu vara uppflyttad till $78, nagot under

26 (2 |3 16 |23 |3k |7 |13 [20 Jerlls Ji1 s [2s s rekylbottnen.
A t Sewber October Nowenr f
Raolja » Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Réolja Behall kopta Kodpzon Neutral
Naturgas
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Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

53 Det ar fortfarande avvakta som géller i naturgas.
32 Kursen trendar ned men volatiliteten har 6kat nagot,
50 s& mojligen kan vi vara ett steg narmre en botten.

48 Skall man gora nagot &r det blankning men da
45 trenden pagatt under flera manader och vi fatt ett
45 trendlinjebrott, &r det inte sa lockande.

42 Det finns andra marknader som ar mycket mer

a1 tekniskt intressanta och som dessutom erbjuder

19 battre risk/reward-kvot &n naturgas, t. ex. aktien

38 Gazprom, dar kép kan goras direkt pa dagens niva,
se analys langre ned.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

Naturgas

Avvakta

Séljzon

Séljzon
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Varldsmarknaden

Gold 100 Troy Oz COMEX Continuous Guld

Det tekniska laget i guld ar ett atertest av tidigare
topp, vilket innebar absolut sdmsta ténkbara tajming
for kop med trenden eftersom det ar hér vi far ett
avgorande.

Passeras tidigare topp bekraftas trenden som
stigande, men faller kursen istéllet tillbaka och
passerar oktoberbottnen visar grafen inte bara pa ett
misslyckat forsok att ta ut tidigare topp, utan ocksa
ett trendlinjebrott och en lagre botten.

Nodutgangen for en kdpt position bor ligga under
den senaste bottnen och alltsa vara placerad runt
$1300.
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Guld « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Kdépzon
- Koppar

Copper High Grade COMEX Continuous

Likt guldet &r kopparn inte aktuellt for kép i dag da
kursen nu noteras vid en ny hogre topp.

Basta tajmingen for att komma in i trenden ar under
rekyl, eller vid utbrott.

Nodutgangen for en kopt position bor vara placerad
nagot under oktoberbottnen.

Kan vi fa ett atertest av taket i den stigande
trendkanalen och sedan en dipp, far vi ytterligare en
attraktiv sattupp for kop.

Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Koppar Behall kopta Kdpzon Koépzon
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LS Dollar- Swedish Krons [ "JSD/SEK

Inder forra veckan brot USD/SEK ned under
digare botten men dar nere fanns mest bara kdpare
ch kursen tvarvande upp.

'& kort sikt ar detta ett falskt utbrott och den
ortsiktige trejdern kan da "ga lang” om rekyltoppen
id 6.80 passeras.

'4 lite langre sikt galler avvakta, en blankning vid en
2kyl upp mot den fallande trendlinjen ar inte langre
itressant, eftersom det nu skulle ske efter ett
lisslyckat forsok att ta ut tidigare botten.

USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Avvakta Séljzon Séljzon
EUR/SEK
Eur-Swedish Krona

453 Trendfdljare bor vara inne i en kdpt position i
950 EUR/SEK, da vi nu har en hégre topp och botten.

843 Kursen befinner sig fortfarande i ett tidigt stadium av
340 trenden, s& laget ar lite osakert, men den méjliga
beléningen hég.

¥
l” ll”' Hlllm =

230 Nodutgangen for en kopt position bor vara placerad
vid 9.10, nagot under tidigare botten.

i
| l””hlul

923

820 Eftersom kursen rekylerar fran en ny hdgre topp som
ligger vid taket i den stigande trendkanalen, &r
valutakorset kdpvart hela vagen ned till den stigande
210 trendlinjen, i dag nagot éver 9,20.

313
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EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

EUR/SEK Kop! Kdpzon Neutral
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Varldsmarknaden

UK Pound Sterfing-Swe dish Krona i GBP/SEK
1[[ I H - M5 Det brittiska pundet befinner sig i ett spannande lage
Y- T 130 mot svenska kronan.
b ! . - o114
”le IH*”“{ II l]\‘ak RS Ett trendlinjebrott visar att kdparna ar starkare i dag
JJ l . 128 an pa flera manader och att kursen nu noteras over
l”“ - 114 rekyltoppen fran oktober, innebar ett majligt
" & :;g trendbrott.
IH”I A | F :g’: Det ar férvisso en lite oséaker bild for kop i dag, men
lll H hh - l” H‘ "L jpsl  Skall man gora négot &r det langa positioner som
. : galler.
il h . F 105
104
| - 103
- 102
13 |26 | |3 |16 |23 Pb |6 |12 |20 7 fla |11 |18 [25 |1
ot September____Jociober i
GBPF/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
GBP/SEK Avvakta Neutral Séljzon
Vete
Wiheat Fit CBOT Dec 10 . . N o
[ Vete blir allt mer intressant ju langre konsolideringen
E B00 fortsatter. Utbrottet ned bor ha fatt in trendfoljare i
blankade positioner, men far vi nu en tvarvandning
i som leder till att septembertoppen passeras, bor
750 .
| man kopa.
700 Det galler d& att aterkopa blankningar, for att istallet
g4 lang med den nya stigande trenden.
630 | dag ar det dock for tidigt att spekulera pa detta, det
rll‘l ar bara om en hogre topp bildas som den fallande
It [ ol  trenden &r hotad.
I
[
- 550
12 |19 |26 |2 |9 |16 |23 |2p 7 | [20 274 |11 |1E Jes 1 e
t S ber jCctober Mg -
Vete « Arsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall korta positioner, kop | Saljzon Séljzon

vid ev. utbrott upp.
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Gazprom Gazprom
f—F 170 et ar dags att kdpa Gazprom pa ett tekniskt utbrott.
[]} ][J Det ar d képa G 3 kniskt utb
t |
’ I I II f l L g5 Rérelsen upp ar fortfarande svag, men man kan
n l |l} ]ﬂ [ rm [l]f } LJ | aldrig i férvag veta vilka utbrott som ar ékta. Darfor
" fl | ] [} II &r det bésta att trejda alla och se till att stoppa
L “ h [} ll r 180f  forlusten snabbt de g&nger man har fel, vilket kan
- ]| i [irH l}| hl vara 50 procent av alla affarer.
155
[J F Nar det gar bra, blir utdelningen dock desto béattre,
och av den anledningen kan man leva med en lag
| E 0 traffsakerhet.
145
T Tal T Duhel T otperetr Josmer B
Gazprom < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Gazprom Kép! K&pzon Neutral
Ericsson B
Telefonaktiebolaget LM Ericsson L . )
Efter ett par manader med tveksamma rorelser i
1“- - & Ericsson ar aktien intressant for trejding.
- 73
l I Faller kursen ned till 70 kr bryts en viktig teknisk niva
som testats ett flertal ganger.
-7
} - 78 Utldsare for blankning ar darmed 70 kr och som
} l I forsta mal kan man sikta pa minst 65 kr sedan 55 kr
‘ H j { och 45 kr.
t - T4
]'H “ ll rl 1 lH} h - 73 Las mer om denna sattupp pa Barstjdnaren.
IE T
T H I |} ’ [ ™
70
boall & 12 w0 i |l i1 |18 |25 | |&
| September [October oemts ¥+
Ericsson « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Ericsson B Avvakta Kopzon Kdpzon
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Svenska Handelsbanken AB *f H&M Hennes & MauritzA B
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S5ABAB
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SSAB ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Westas Wind Systems

fil)

oy " Javgust " [september |etober

e

Swedbank ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

VolvoAB

SINBERSOETE NS ERE 58S

Vestas Wind System « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Volvo ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

LK Pound Sterling-Swe dish Krona

lIJ ﬂ]

hoe

g
Ilml

”m}l{*lwm{

[1g |26 |2 |3 |16 |23 |2b |6 |12 |20 7 |la |11 |18 |25

-
I m,m M[\IT‘%
15

September

A ugust [October

-

15
13
14
13
12
141
10
109
108
107
106
103
104
103
102

.

GBP/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

N
=BORS

= TJANAREN

© Morningbrieﬁng Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Swiss Franc-Swedish Krona

i

|3 16 [23 [ad
st

6 |93 [0 |37 |l4 |11
SeEmber October

[18 25 |1 |8

Morem

730
725
T
743
740
703
700
633
690
683
6.80
673
670

CHF/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

VM-UPDATE

12:15




Varldsmarknaden

EEPS500 Index

PR

|19I'||':]IIIIIIIIl1igﬂ““““@ﬂllllIIIIE‘

E 1800
Fotsm
E 1o
Eom
E 1200
L 1100
E 100

S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

‘Cruge O Lgnt 5w eet Confhuou s

|1E|‘m|||||méﬂ........@ﬂuuuuuuuum!

Raolja » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

2old 100 Troy Oz COMWEX Conthuous

J -

T T
MwEeodee

T
—
=]

T
=]

O 14
-1
O 1200
-1
- 1000
- 800
E =0

- s
r i)
- 400
:— 0
N 200
- 100

T T 1 1T | 1T 1T 11T 1T 1171 T r 1 1 1r1rrr 1 r|frrrr1r 11 1 1T
l1ssd hsss l2300 I

O Bocknoim 30 ndex

L e ol ok ko il i ik )l

OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

1570
Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

N
=BORS

= TJANAREN

© Morningbrieﬁng Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

G2 ha ural N IVEX Continuous C
-
B 15
-
-3
B 12
-
-
- L
- 3
- T
- g
- 5
- 4
» 3
- 2
- 1
- q
Bal Tz [ Fa 2= 7[55 Jea o0 o1 oz Jo3 S [08 o7 o8 Joiofio | -
Naturgas  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Oopper High Grade COMEX, Confhuous 450
400
350
300
250
200
150
100
50
|1ﬂ§] T T |1g§u T T T T T T T T m&] T T T T T T T T Eﬂ-{ -
- m
Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

13:15



Varldsmarknaden

Buro-5w edish Kroma 120

10

105

100

2007 (20035 2010

fz= |19m| 2000 E:ml @I @ﬂ

EUR/SEK ¢ Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Whealt P OB OT Confhuous -

~ 100

AL R

Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coffes ICE FUT LS Continuous

T
B

05 |2008 (2010 -

oot feoxz 05 |2004 2005|2006 a7

Kaffe « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

A

=BORS © Morningbrieﬁng Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

= TJANAREN

U5 Dollar - Swedish Krona

e T R T R R

USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Shver 3000 Oz DOMEX Comthuous

4000
500
000
2500
2000

1500

1000
N}w/ =

A =

Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

SugarWaorkd o1 Comthuous

&0
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10
5
i}

=" -~ SN It A 7 N TR

Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

VM-UPDATE

14:15



Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade
med risk och en investering kan bade 6ka och
minska i varde eller komma att bli vardelos.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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