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Redan de gamla grekerna

Demokritos (460-370) ar grundaren till den subjektiva Han kom med féljande klokheter: | kontrast till
vardeteorin. Ekonomiska varderingar ar av kommunalt &gd egendom sa ger privat egendom
nédvandighet subjektiva. initiativ till arbete och skicklighet.

Han kom ocks& pa tidspreferensteorin: Att folk D& inkomst frAn kommunalt 4gd egendom ger
foredrar att fa en sak idag hellre &n att fa den i mindre ndje och konsumerandet av den mindre
morgon. smarta.

Detta ar anledningen till att ranta existerar. Arbete &r trevligare &n att lata sig nar folk tjanar vad

de arbetar for och vet att de kan anvanda det.
Han kom &ven fram till att privat egendom &r helt

Overlagset i kontrast till orientalisk despotism déar all Demokritos var den forsta riktiga ekonomen, helt
egendom &gs och kontrolleras av kejsaren och hans enkelt.
byrékrati.

Goran Hogberg
Demokritos sag kontrasten mellan den privata goran.hogberg@borstjanaren.se
egendoms ekonomi i Aten och den oligarkiska
kollektivismen i Sparta.
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OMX Stockhoim 30 fndex ; OMXS30

258 OMX konsoliderar, ror sig sidledes, nara tidigare
240 topp. Det ar positivt, varfér man bor férvanta sig ett
830 utbrott upp mot en ny arshogsta.

220 Den stigande trendlinjen markerar ut en positiv
an dagstrend med en ny hogre topp och botten.
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l L Faller kursen under 915 ser det dock mdérkare ut. Det
=l skulle innebéra ett trendlinjebrott och en lagre botten.
580
a70

aed
850 Saldes kan nddutgangen placeras pa 910.

Om det sker bér man géra exit med positioner képta
pa kort sikt.

T T T
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OMXS30 « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Behall kdpta positioner Kbpzon Kdpzon
c2r 500 S&P 500
' - ar haft problem med att halla trenden
i 100 5ep 500 har haft probl d att halla trend
[ l ”| - toan intakt. Den senaste rekylen nddde andra ned till
| bl — 1330 tidigare botten, vilket &r negativt.
ir}I[ l H f I | = 1070
[ | ’ | I ” — "080  |ndexet konsoliderar numera utan ndgon stark trend
i[{ l = 1030 jdagsgrafen. Fér att den positiva stamningen skall
0 J I - 1040 aterfinna sig kravs en ny hogre topp dvs. noteringar
J,}”} I T ' - 1030 Bver 1100.
’ l | - 1070
{ I - e Omradet runt 1020-1030 &r viktigt ur ett tekniskt
l I 1[ — doed perspektiv, eftersom om kursen faller under detta
I‘ — 94 stod bekréftas dagstrenden som fallande och da &r
—  9&0 det mest troligt med lagre kurser framdver.
10 Ja7 Jza J32 s | Jer Jed s Jrz [1a Jes |2 o
IE: 4 September Oetaber Mave)
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Behall kopta positioner Neutral Kdpzon
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C e Oil Light Sweet Confinuous - Raolja
” - Ré&oljan rekylerar nu mot den starkt stigande
” I h - 80 dagstrenden. Det innebér kdplage. Basta niva for
| l ﬂ - entré &r tidigare utbrottsniva runt $74-75.
I r!‘l - 75 Grafen visar annu inte pa en klar och tydligt hdgre
';1 I } i - botten. Saldes &r fallhéjden relativt hog, da det ar
]r“‘ll l ’ H’ “I l 1“ ]‘ Il[{ - bottnen vid $65 som fortfarande utgor referenspunkt.
- 7o
ji ” | HJ ’J l H - Det ar under denna niva nodutgangen bor placeras
’J r IH - vid ett eventuellt kop.
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Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Ko6p pa rekyl! Kdpzon Kdpzon
Gas Matural MYMEX Dec 09 S Naturgas
n - ’ Att naturgasen foll under stodet runt 5 million BTU
|, dan il - utan minsta problem ar mycket negativt. Den som
H I HU [ - spekulerade p& en kortsiktig studs upp fran denna
I I _ 5 s stddniva bor nu ha stangt positionen pa utsatt
} |.1 - . nodutgang.
LT | I
L-I'l [ I1 h - Den kortsiktiga trenden ar fallande men i dagsgrafen
L}I ﬂ[ﬂth ||I| ]‘ _ g radertveksamhet.
| { — |
lh ” l’u - Volatiliteten, svangningarna, ar enorma och i dagens
l I - lage saknas en stark teknisk setup for entré bade for
i - kép och blankning.
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Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Guld

Gojed 100 Trow 0. COMEX Cantinious

B 100 Trenden i guldet ar stigande och kdparna kan ségas
- vara starka, da kursen noteras Gver den stigande
- trendkanalen.
- osd Det innebar dock att koptaget redan gatt. Entré pa
- dagens hoga nivaer innebar hog risk for att bli
- sittande med en position under en kraftig rekyl.
= Jaed . s I .
- Om en rekyl inleds, ar den kdpvérd. Den optimala
- entrénivan ligger da vid den stigande trendlinjen,

}H } - eftersom det &r dar tidigare rekyler stannat av.
- 850 - . .. -,

L’{ 11 H‘r] - Passeras tidigare botten vid $1025 &r den positiva
- trenden hotad och d& bér man gora exit.
T T T T T T T T T T T T
| g st September Cetaber Mave
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Ko6p pa rekyl Koépzon Kopzon
Copper High Grade COMEX Contindous —  34a Ko p par
|_H n B Kopparpriset fortsatter att mer eller mindre sta stilla
i L W h.lr 300 inom ett tajt omrade.
| Za0

Fallhéjden &r fortfarande relativt hog, da kursen kan
250 falla nastan &nda ned till oktoberbottnen utan att
dagstrenden skiftar till negativ.
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2B Eftersom kursen nyligen noterats vid en ny hdgre
topp, &r dagens niva och en eventuell fortsatt rekyl
250 ned képvard.

240 Forst om en lagre botten bildas 6vergar den tekniska
230 bilden till negativ.
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Lﬂ uonst September | Colober Mg
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kop Kdpzon Kdpzon
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1S Doliar- Swedish K mng USD/SEK

Under veckan som gick brét USD/SEK upp 6ver
7.a tidigare topp och bekraftade saldes dagstrenden
som stigande. Det innebé&r nu en hégre sannolikhet

7.4 for ytterligare en hogre topp &n en ny lagre botten.

7.3
Darfor bor man agera med kop. Foérsta tillféallet for

7.2 entré kom vid utbrottet och det andra i dag d&
74 kursen rekylerar.

F. Nodutgdngen maste vara placeras under den
5.9 senaste bottnen, i annat fall riskerar den att traffas

helt i onddan.
6.8
Har trenden skiftat till stigande, bér man behélla
T — T T—TTT T T T I kopta positioner tills det ater skiftar.
Angnst Septe mbey | Cetaber Mo
USD/SEK « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Kop Neutral Neutral
Euro-Swedish Krona 109 EUR/SEK
1 108 Det kan vara svart att tyda den stigande trenden i

EUR/SEK, eftersom varje ny hdgre topp direkt mots
107 av en Okad séljkraft.

106 Den som handlar pa utbrott har séldes, i dessa fall,
105 direkt sett positionen éverga till minus. Det som da
) ar avgorande &r placeringen av nédutgdngen som

10.4 bor ligga under den senaste bottnen.

'IHI

103 Eftersom EUR/SEK nu rekylerar uppstar koplage for
102 den som inte gjort entré.
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101 Men passeras oktoberbottnen vid 10.15, bér man
gora exit, forslagsvis med en nédutgdng pa 10.10.

100
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|.£'ugust |Septern her |O|:1J:|her Mavel
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kop Kdpzon Kdpzon
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Majs
410 Priset p& majs noteras vid ett kritiskt omréde;

400 passeras oktoberbottnen &ar den stigande
3gg  dagstrenden over.

3&0 Det skulle innebéra en ny lagre topp och botten i

370 dagsgrafen, vilket skulle visa pa en fallande trend.

360

350 Den kortsiktiga aktdren bor da lamna kopta
positioner for att stka efter en battre marknad, dar

340 - . . w

330 kbéparna inte tappar greppet lika latt.

320 Men den som har en position pa lite langre sikt bor
310 invanta ett brott av stodnivan runt $3.50 per bushel
(nédutgang pa $3.30 per bushel).

Coarn Pit CBOT Continuous

300
|.ﬂ-.uglust I I I|Sepljten': t:uarI I |C:I:1J:|t::er I Nu:u'“le
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Behall, avvakta Neutral Kdpzon
Wheat PitC BOT Cortinuaus — 540 Vete
| - a7 Likt majs noteras vete vid en kritisk niva; fortsatter
I — 3680 det ned &r den stigande dagstrenden hotad, varvid
“ l I - 530 man bor gora exit pa kopta kortsiktiga positioner.
— 540
l I l ’ - 530 Den som kopt pa lite langre sikt bor dock behalla
T{il { i ” \ J'i - 520 med en bredare nédutgéng.
- 510
| J [ -
l } r«‘ II ]L || ’ h l - 500 Passeras tidigare botten kan vi klassa trenden som
1“_ h j - 430 negativ.
t lL } — 40
f | }“ I } - 470 Det &r forst om trenden skiftar till fallande som den
Hh l}l} f”{ i - 480 l&ngsiktige aktdren bor dra i nodbromsen.
— 450
{ — 440
T T T T T T T T T T T T T T 2
AU st I'Septem ber |On:t|:| ber I e
Vetee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Behall, avvakta Neutral Kdpzon
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== Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
== Jim Rogers Energy

== Jim Rogers Metals
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Ravarukanalen

Ré&oljan

International Energy Agency, IEA, férvantar en 6kad
efterfraga pé réolja med 1 procent och ar 2030
raknar de med en atgang pa 106 m fat.

Enligt IEA sjonk efterfrdgan pa oljerelaterade
produkter med 4,5 procent under féregdende manad
i jamforelse med aret fore.

Méanga fundamentala analytiker har fortfarande svart
att hitta ndgot som kan stodja uppgangen.

Forvirringen starks da Reuters och Bloomberg gjort
liknande undersékningar inom oljesektorn och
kommit fram till vitt skilda resultat.

Venezuelas president, Hugo Chave’s, forsoker locka
intresse for det enorma Caraboprojektet genom att
sanka royaltyn fran 30 procent till 20.

Tekniskt &r oljan starkt och kop kan goéras vid stodet
runt $74-75.

Guld

IMF har salt 200 ton guld till Indien. Det hjalpte till att
ge képarna gléd och priset drevs upp till rekordhdga
nivaer.

Nastan hélften av IMF:s forsaljning &r nu avklarad
och priset ger inte vika. Rykten gar att Kina kommer
att kbpa halften av det som finns kvar att sélja.

Det intressanta denna vecka var dock att guldet tog
sig upp till rekordhdga nivaer utan hjalp fran den
nordamerikanska dollarn som istéllet starkts dverlag.

Koparna &r alltsa starka i guldet och det &r troligt att
aterkop fran "blankare” driver p& uppgangen.

Koppar
Priset pa koppar har rort sig inom en tajt rajong
sedan mitten av oktober.

Strejken vid Spence Minde i Chile skapar oro for en
minskad tillgang samtidigt som Kina har kopt stora
mangder.

Men lagren steg med 1 procent mot féregaende
vecka, till de hogsta nivaerna sedan april 2004.

Aluminium

Sanmenxia Tianyuan Aluminium Co i Kina dubblar
produktionen av aluminium fér att dra nytta av de
hoga priserna, som dock bara natt halvvags till
toppen i fjol.

En o6kad efterfragan kan f& kursen till hogre hojder
men ger den vika bor dven priset dala nedat.

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Jordbruksprodukter

Skorden av jordbruksprodukter ar den ldangsammaste
pa 24 ar i USA. Veckan som gick var dock den basta
hittills i ar, vilket fick priserna pa fall.

En arbetsloshet pa 10,2 procent sags ocksa paverka,
da farre personer ater notkott, vilket saldes leder till
en lagre efterfragan pa djurfoder.

Pa tisdag ar det dags for en uppdatering av den
rapport dar U.S. Agriculture Department forutspadde
den storsta skorden av sojabnor ndgonsin, 3.250
miljarder bushels; och den andra storsta skérden av
majs p& 13.018 miljarder bushels.

Ryssland, som &r vérldens tredje stbrsta exportdr av
vete, uppger att lagren ar sma.

Den tekniska bilden har varit positiv men kan komma
att skifta till neutral vid ett eventuellt fortsatt prisfall.

Kaffe

En Tyfon i Vietnamn kan leda till ett [agre utbud av
kaffe, da landet ar den andra storsta producenten i
varlden efter Brasilien.

Socker

Det finns gott om fundamentala orsaker som stddjer
ett hogt sockerpris. Extrema vaderforhallanden i
Brasilien, som ar varldens storsta producent och
exportdr, har lett ett minskat utbud. Skérden, som
pagar fram till arsslutet, antas bli 4 procent lagre &an
forvantat.

Efterfragan i Indien fortsatter att vara hog, vilket
tvingar landet att importera stora mangder.

Det hdga priset lockar dock fram ett 6kat utbud forr
eller senare och man férvantar sig nu en hégre
export fran Tyskland, dock i liten skala.

Bomull

Ocksa skorden av bomull i USA gér langsamt. USA
ar varldens stoérsta exportdr av bomull med 50
procent av den globala exporten.

Skérden ligger 20 procent efter det normala snittet
och det ar uppskattat att den globala produktionen
sjunker med 5 procent. | Kina, varldens stérsta
producent, férvantas produktionen sjunka med 16
procent. Indien raknar dock med en 6kad produktion
och export av bomull.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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