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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Guldet har fortsatt att avancera till nya hdgre nivaer helt obehindrat. Guldet ar darmed kopvart pa rekyl, men att kdpa
eller salja blankt p& dagens niva ger daliga odds.

Oljan tappade nagot under fredagens handel, men samtidigt starktes dollarn. Det &r troligt att dollarn har viktig roll i
den senaste manadens uppgang i oljan. Experterna kan annars inte forklara uppgangen som skett trots att USA
importerar minde olja och oljerelaterade produkter samtidigt som OPEC dppnar kranarna.

S&P 500 faller tillbaka efter en ny higre topp. Det innebar att kursen rekylerar mot den stigande dagstrenden, varfor
kop kan I6na sig, men man maste rakna med en bred nodutgang.

Dollarn har i veckan for tredje gangen vant upp fran sin vandplan runt 6,80 SEK. Det behovs dock en uppgang Gver
7,20 SEK for att man skall vdga blasa faran éver och rekommendera ett kop.
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OMXS30
950

arn OMX rekylerar nu mot den stigande trenden. Det
agp  innebér att det &r dags for "trend traders” att ga in
950 med’kt')p. D& _den stiogande tren_dlinjen nu testas, kan
340 entré goras direkt pa dagens niva.

930 Det ar vid denna linje som rekylen tidigare stannat av
gz och darmed kan den ségas utgéra en normal

21 rekylniva.

o0

a0 Om rekylen ned fortsétter eller inte bér man inte

80 spekulera i, eftersom det & enormt svart att avgora
870 hur djup en dipp kan tankas bli. Passeras tidigare
s botten vid 915, skiftar dock dagstrenden till fallande
450 och da gor man bast i att sélja ett kopt innehav.
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st |September |Dctabe.r Maverm ber Darmed bor nodutgangen placeras pa 910. Sa lange

OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock som kursen noteras déarover, rekylerar indexet och
kép kan goras.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Ko6p pa rekyl! Kdpzon Kdpzon
SERS00 = 1420 S&P 500
| h[] -1 S&P 500 faller tillbaka efter en ny hogre topp. Det
1 innebar att kursen rekylerar mot den stigande
{l]l‘ J[r'“| }} e innebé k kyl d i d
1030 dagstrenden.
[ l ” [ 1080

1070 Till skillnad mot OMX, &r det svart att ta ut vad som
1060 ar en normal rekylniva, eftersom en trendlinje
16050 saknas.

1040
1930 Ko6p kan goras pa rekylen ned, men man maste

Hm | }l 1020 rakna med en bred nédutgang. Exit pa kopta
[ 1010 positioner bor géras forst om indexet faller till 1025.
” tood Sa lange kursen noteras Gver tidigare botten, ar
93¢ rekylen kopvard. Det kan vara en bra idé att dela
24 [brJa rafzr fed s iz Jrofee o [0 16 |: upp entré till tva tillfallen; en pa dagens niva och den
Seplem ber Octobes Mgk ber andra vid 1065.
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Behall kopta positioner Neutral Kdpzon
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Crude Ol Light Sweet Continuous
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Raolja
Den kortsiktiga trenden i oljan kan fortfarande

klassas in som stigande, men 6vergar till neutral om
inte en ny hogre topp bildas inom nagon vecka.

Pa lite langre sikt ar oljan kdpvard vid tidigare
utbrottsniva, runt $74-75.

Tidigare topp vid $81utgor ett starkt motstand och
noteringar daréver skulle bekréfta dasgstrenden
som positiv.

For att dagsgrafen skall skifta till negativ kravs en
lagre botten eller ett misslyckat forsok att ta ut
tidigare topp.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Raolja Kop! Kopzon

Kdpzon

Gaz Matural NWYWEX Dec09
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Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas

Naturgasen verkar vara bottenlds. For en vecka
sedan hade vi en setup for att képa, men den var
snabbt 6verspelad, da saljarna ater steg in.

Ett trendskifte brukar sdgas &ga rum "nér den siste
optimisten kastat in handduken”, bara da finns det
kraft att ta kursen till hogre nivaer. | Naturgas kan
man ju tanka sig att manga nu borde vara
"utskakade”.

Pa kort sikt gér man bast i att avvakta nasta tekniska
setup for kdp. Septemberbottnen utgor ett visst stod,
men inte starkt nog for att aterigen gora ett forsok
med kop.

Pa lang sikt ar det dock ett fint képlage, vilket det
varit under de senaste manaderna.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Naturgas Kop! Neutral

Neutral
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Goged 100 Troy Oz, COMEX Conthuous

Ett veckobrey fran Borstjanaren

Guld

Guldet har fortsatt att avancera till nya hogre nivaer
helt obehindrat. Det kan tankas att uppgangen delvis
angas pa av blankare som tvingas till aterkop.

150

1o

Manga investerare saljer blankt bara for att det stigit
lite for mycket pa alltfor kort tid, nar det sedan
fortsatter i trendens riktning, tvingas de gora exit for
att stoppa forlusterna.

1080

1088 Detta tillsammans med en rad fundamentala faktorer

ger glod at trenden.

950 Guldet ar kopvart pa rekyl, men att kdpa eller sélja
blankt pa dagens niva, ger daliga odds.

[37 |5 [ 21 g |5 [22 1o e [2 8 18 |2
September Ol be ¥ Naovember
Guld » Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Ko6p pa rekyl Kopzon Kopzon
Copper High Grade COMEX Contindols E— M Ko p par
1 e 315 Kopparn har aterupptagit den stigande trenden och
"1 “ e 30 bildade en ny higre topp under veckan som gick.
= 305
’IHHH “HHII{ £ 300 Det gor att grafen nu ocksa har en hogre botten,
N i }1r | |t = 295 yilket innebar att ndutgangen for en képt position
ﬂ [lhl “ } H I I I} : ]_‘ 3 ggg kan "trailas” — flyttas upp ett snépp.
ST
E en naturliga nédutgangen ligger nu pa $2.85, vilket
l | PUL I = 2% b liga nod ! $2.85, vilk
l[H l E 57 innebar liten risk for den som kdpte pé&
| 1 E- 2p5  Oktoberrekylen.
| = 260 .
i = 255 Nya kop bor man avvakta med, d& den senaste
l E zmsp  toppen fortfarande ér i det klenaste laget.
E 245
— T T T—T— T — = Den som koper pa rekyl bor gora det efter en kraftig
Lﬂugust September  |October Mo e b ey uppgang, som visar att det finns en stark kopkraft i
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock marknaden.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kop! Kdpzon Kdpzon
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LS Dallar- Swedish Krona 2 USD/SEK
3 735 yYsSDISEK stiger fran stddet vid tidigare bottnar, men
} e 730 faran att séljarna &ter tdgar in &r &nnu inte Gver.
. | ” = 7.2%  Forstvid en etablering dver 7.20 kan man pusta ut.
E 720
t |' H ’ | l — 745  Vander kursen nu ned och tidigare botten passeras,
l] l l | E 710  bdrman gora exit p& kopta positioner utan att tveka
'H . H | ll ||_| . ;a5 défallngjden & hog. Ett brott av 6,80 skulle
| tu | “l l |“ . 2o0 innebara en ny lagre botten och topp, vilket bekraftar
t l T i | i E ’ trenden som fallande.
1 \ u ] SR
m l l } _ €98 Den som ligger 1ang fran utbrottet vid 7,10, bor
l ' {i E E43  fortfarande ha kvar positionen, men det &r inte lagre
u 1 e B.40  fornya kop i dag. For kop kravs det forst en ny
= 75  hogre topp.
T T T T T T T T T T T T T T T -
ug st |September |D-:fab ar |No ve i ber Den aggressive kan dock ta position pa utbrott: kop
USD/SEK « Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock om 7,10 noteras, men sélj blankt om 6,72 traffas.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Avvakta Neutral Neutral
Euro-Swedizh Krona - EU R/S EK
1 ll -1 Trenden i EUR/SEK é&r fortfarande intakt och
hj - 110 stigande. Forst om tidigare botten vid 10,14
— 1049 passeras &r den stigande trenden passé.
[ 108 Ko6p kunde ha gjorts pa rekylen ned till trendlinjen
— 107 (eller vid utbrottet), men d& &tertestet av tidigare
- 106 topp nu inletts, ar man fér sent ute.
- 105
[ 104 Faller kursen nu tillbaka, gors det fran en lagre topp,
- ’ vilket &r negativt. Och nar kursen en lagre botten,
103 skiftar trenden till fallande.
— 102
- 104
- 100
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
|.ﬂ-.ug Lzt |Se ptem ber |O|::t|:| her |N ovember
EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kop! Kdpzon Kdpzon
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Corn Eledronic Continuous 420 MaJS
410  Majs kan snart komma att inleda en konsolidering,
l I‘IH - 400  dékoparna haft svért att driva priset upp over
“1 l - 300 tidigare topp.
m.d l - 380 Under veckan som kommer ar darfér oktobertoppen
H - 370 viktig, liksom rekylbottnen.
| 1 360
h_ ' 350 Passeras bottnen bekréftas dagstrenden som
1 l H HM'J _ 340 :‘(all?qg? och d%_ér det dags att gora exit pa kopta,
“ } )[LHLW ] “ [ 33 ortsiktiga positioner.
| 7]-1 H ’] 320 Den l&ngsikte bor dock ge lite stérre svangrum.
- 310
H - =00 Men stiger koparna ater in, bekréaftas trenden som
— T T T stigande vid en ny hégre topp och d& kan entré
uly lﬂ.ug L=t |Se ptem ber |Octu:uher I e m ket goras pa nasta rekyl.
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Behall, avvakta Neutral Kdpzon
Whest Electronic CBOT Continuous :— a0 Vete
- 580 | vete galler samma sak som i majs ovan: tidigare
C ggg topp atertestas och vi kan st infér ett avgérande.
Z gig Vid denna niva ar det darfor lampligt att sakra en del
23 vinst.
2 gfg Fortsétter kursen upp, bekréftas trenden som
E =on stigande. Men faller kursen under rekylbottnen,
- 400 skiftar dagstrenden till fallande.
— 430
- 470 Potentialen for en kopt position &r dock mycket hog,
— 4E0 varfor man bor behéalla en del for en fortsatt
— 450  uppgang.
= 440
——————————— — 1 430 Om kursen etablerar sig 6ver $5.80 &r det fritt fran
l&ug L=t lSeptem her bdnb ar Mosem ber starka motstand &nda upp till $7.00.
Vetee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Behall, avvakta Neutral Kdpzon
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Interventionister

Interventionister har tillbringat de senaste
hundra aren med att forhindra baksmallan fran
finansiella bubblor, utan att ndgonsin ta bort
nagon "stimulans".

Konsekvensen har blivit ett vardefall pa 96
procent for valutan.

Krugman &r endast en i en lang rad forsvarare
for vad politikerna gjort hela tiden.

Det &@r i sammanhanget ironiskt att gamla Rom
blev "New Dealed to Death".

Det finns en bok "The New Deal in Old Rome"
(H.J. Haskell)

Dagens politiska ambition eller "stdmning" ar
(precis som péa -30 talet och -70 talet), valdigt
negativ till "marknaden", vilket, som d4,
kommer att driva bort kapital fran normal
ekonomisk kalkylering.

Det gor varje "aterhamtning” langt ifr&n optimal.

Att driva bort kapital till forsiktighet, reducerar
ocksa likviditet.

Centralbankerna har som vanligt skapat massor

av likviditet, fran den tomma luften. Detta har
skapat en enorm "carry-trade" och en brant
stigande yieldkurva.

Dess "reversal" blir spannande.
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Stigande tillgangspriser har gjort dagens "New
Deal" s& lyckosamt att "intellektuella” igen firar
"The Genius of Keynes".

Redan 1622 trodde en sadan personage vid
namn Misselden, "att kasta krediter p& en
kreditkontraktion" skulle fa den att férsvinna.

Ar det ndgot nytt under solen?

Nar val energin i nuvarande "aterhamtning"”,
spelat ut sig, kommer bérs & ekonomi att véanda
ned tillsammans.

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se

. The New Deal
in Old Rome
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Ett veckobrey fran Borstjanaren

Ravarukanalen
Réaolja
Den fundamentala datan for oljan fortsatter att

vara svag och analytiker menar att dagens
hdga pris inte ar férsvarbart.

De stodjer sig framst pa att USA importerar
minde olja och oljerelaterade produkter
samtidigt som OPEC 6ppnar kranarna.

OPEC forvantas tka utbudet med 50 000 fat
om dagen till i bérjan av december.

Oljan tappade nagot under fredagens handel,
men samtidigt starktes dollarn. Det ar troligt att
dollarn har viktig roll i den senaste manadens
uppgang i oljan.

Naturgas

En mild host har sett till att efterfragan pa
naturgas ar 1ag. Lagren dkade forra veckan
med en hastighet en bit ver snittet for de
senaste fem aren.

En vaderrapport som forutspar lagre
temperaturer i USA under nasta vecka haller
dock kdparnas humor uppe.

(Skillnaden mellan en bérsanalytiker och
meteorologer ar harfin.)

Guld

Hogt pris brukar leda till 6kad produktion och
Okat utbud. Nastan 1900 ton guld har
producerats de forsta nio manaderna i ar, det ar
knappt sju procent mer an i fjol.

En svagare dollar ser dock till att stotta upp
guldet som under veckan steg till nya
rekordnivaer.

Guldet &r snart pa var mans tunga och da bor
man vara forsiktig med langsiktiga
investeringar, eftersom det genom historien
visat sig vara daligt att investera i nagot som
"alla andra vill ha”.

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Koppar

Under veckan som gick brét koppar upp till en
ny rekordniva. Rorelsen anses av manga bero
pa en fallande dollar.

Fundamentala analytiker har svart att finna stod
for det hoga priset, da lagren 6kar och
byggsektorn, som star for 40 procent av
konsumtionen, ar i en fallande trend.

Den tekniska pristrenden ar dock stigande for
koppar.

Vete

| Australien, som ar varldens fjarde stérsta
veteexportor, forvantades den storsta
veteskorden pa fyra ar.

Efter torka och hdga temperaturer har man
dock skruvat ned férvantningarna med fem
procent.

| USA férvantar man sig dock den storsta
skorden pa nio ar.

Majs

Mexico forvantas 6ka importen av majs med 20
procent under 2009/2010 till foljd av den varsta
torkan pa 68 ar.

Importtoppen beraknas bli i bérjan av nésta ar,
just fore en storre skord i staten Sinaloa.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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== Jim Rogers International

Jim Rogers Agriculture

=== .Jim Rogers Energy

== Jim Rogers Metals

T T T T T T T T T T T[T
20

rTrr1rr7r7r 7 rrr17r 177 r1rr 001717 1T 1T 1T T 17T T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTT
boda > 01
Jim Rogers ravaruindex  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous

.
4

T T
20085 20049
Majs « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous

4
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Vete ¢ Veckograf * Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Eledronic Continuous
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2005 o9

Sojabodnor « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Se sista sidan for viktig information
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Kaffe « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

TT T T T T T T [T T ITT T T T T T T T TITT TTT TTTT
00s oog

A
s TJANAREN

23

20

13

10

3300

3000

2300

2000

175
170
165
160
135
130
145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

10:12



Vérl d sSM al"kﬂ ad en Ett veckobreyv fran Borstjanaren

Cats Eledronic CBOT Continuous = 500 Fough Rice Pit CBOT Continuous F 4z
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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