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Marknadsoversikt

Raoljan kan sté infor ett avgérande i veckan; en ny lagre botten innebar goda mojligheter for blankning.
S&P 500 kan séljas och séljas blankt om tidigare botten passeras, tills dess géller behall kopta.

Guldet har atertestat tidigare topp, nu kommer avgorandet.
Dollarn trendar upp, d.v.s svenska kronan férsvagas mot den nordamerikanska dollarn.
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Trejdaraolja!

Raoljan ar i dag lite extra intressant, med tanke pa att
priset konsoliderat, rort sig sidledes, i nastan tva ar.
Golvet ligger runt $60 och taket vid dagens niva runt
$85. Det ger oss ett handelsintervall pa $25, vilket &r
extremt litet om man betanker att &r 2008 kunde oljan
ror sig med éver $10 pa en enda dag.

Det tog da dryga tva dagar for kursen att réra sig
igenom hela det handelsintervall som priset nu varit
fastwxet vid sedan forsommaren forra aret.

Cykler

I dag pendlar oljan nomalt ca $2-3 per dag, vilket
innebar att volatiliteten &ar extremt liten i forhallande ftill
de senaste aren. Man kan s&ga att kopare och séljare
ar éverens — eller i varje fall har varit.

Perioder av lag volatilitet foljs ofta av cykelfaser med
Okade svangningar och oro. Som handlare och
spekulant forsoker man dra nytta av de olika
marknadsstadiema och det innebar nu att man bor géra
sig beredd pa ett skifte i oljan.

Det svaraste ar att veta nar detkommer och damed
kan man behéva forsoka flera ganger innan man
hamnar ratt, i en marknad dar en stark trend inleds. Och
ju langre konsolidering, desto storre chans till en stark
trend, eftersom manga handlare d& hamnar pa fel sida
och allt fler aktérer med tiden involveras.

Trender

Pristaket och golvet for de senaste tva aren ar langt fran
exakta, de &r omraden som dessutom fungerarsom
gummiband och ibland t6js ut som resultat av falska
utbrott. Man kan trotts detta &nda ganska enkelt se — i
grafen nedan — att marknaden &r trendlos pa lang sikt;
fastinom ett intervall mellan toppen ar 2008 och bottnen
ar 2009.

For att vara tidigt ute vid ett eventuellt utbrott, b6r man
analysera och handla utifrdn en mindre tidsskala,
forslagsvis dagsgrafen dar man kan studera och folja
dagstrenden. Ar denna stigande b6ér man gé in med kop
men med blankningar om den &r fallande.

Crude Oil Light Sweet Continuous
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Raolja « Charts courtesy of MetaStock
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Dagstrenderna i rdoljan har dock den senaste tiden haft
en tendens att stanna av direkt nar de fatt fotfaste (som
ettresultat

av en konsolidering i en hogre tidsskala), men de ar nu
alltsa lite extra intressanta, eftersom vi utifran det
langsiktiga perspektivet forr eller senare kan rakna med
en kraftigare rorelse.

Fundamenta

Att titta p& det fundamentala och utifrdn det avgéra om
nasta trend blir upp eller ned, &r svart. Det basta &r om
det fundamental och det tekniska inte stimmer dverens
vid utbrottet. Det finns d& en stor grupp aktdrer som inte
ar med, eller ligger pa fel sida, med i borjan; handlare
som sedan kan komma att elda pa trenden till extrema
nivaer. En stark trend inleds oftast som ett resultat av att
manga aktorer forvantar en motsatt rérelse och saledes
inte &r forberedda, t ex. trenderna i kaffe, vete och
socker detta ar.

Idag har vi ett lage i rdoljan dar den fundamentala bilden
inte talar for ett hogre pris, men anda har kursen de
senaste manadema trendat upp. Det sdgs bero pa en
svagare dollar, att oljan da blir billigare fér handlare i
andra valutor (eftersom ju oljan handlas i dollar). Priset
stiger egentligen inte, menar man, aven om
amerikanarna sjalva upplever det sa.

Men nu har dollarn vant upp och det har knappt gett
utslag i oljepriset (som ju d& borde ga ned). Vidare hade
det naturliga varit en negativ reaktion pa statistiken i
onsdags som visade pa 6kade lager. Samtidigt flodar
OPEC marknaden med olja, men priset haller sig &nda
kvar vid taket i handelsintervallet for de senaste aren.

Varken dollam eller lagren ger alltsa stod for en fortsatt
uppgang i nulaget, vilket alltsa ar positivt om kursen
fortsatter upp. Media har valt att fokusera pa forbattrade
ekonomiska utsikter, d& en rapport om arbetslésheten i
veckan som gick kom ut battre &n vantat.

Teknisk trejdning

Vill man vara med pé nasta langsiktiga trend i oljan, upp
eller ned, kan man saledes behova testa vattnet nagra
génger, tills trenden val kommer och det gors bast
genom att félja de kortsiktiga svangningama i
dagsgrafen och samtidigt vara beredd pa att Iangt fran
varje affar kommer att ge resultat.

Nar det sedan val borjar réra pa sig galler det att surra
sig vid masten och inte lockas av vinsthemtagning for
tidigt, s& att man far igen pengarna for alla misslyckade
forsok — det ar detta som ar kdman teknisk trejdning: rid
vinnarna och sténg forlusterna snabbt.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense
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Varldsmarknaden

- OMX
O Stockholm 30 Index [
- MI0f  OMX ar riktigt intressant for tredning p& utbrott, eftersom
I J ' 1} [ - 11108 kursen konsoliderat en langre tid. Det &r exakt sa det
| 1 | I | [l ” [ | - 100} skall se ut narman applicerar strategier for
IH” 'H“| HTI [I h - 1080)  ytbrottshandel.
- 1080
{ l”lh fl I 1070}  Entré kan goras en tick ovanfor tidigare topp (1120),
' Ii t I - 1060 eller vid en notering under tidigare botten. For blankning
i H lr]I - 1030} har man dock tva nivaer att valja bland, 1080 och 1160.
C 1040
“ | [ 1030} Densom vill vara pa den sakra sidan saljer indexet
| - 120f  blanktom 1060 passeras medan den aggressive aktdren
‘ }‘ [ - 100} kan gd in redan vid ett brott av1080.
- 1000
C ¥0[ Nodutgangen for ett kop ligger vid 1075 och en kort
- %D| position bor terkopas om tidigare topp vid 1125
" Jaugust’ " [september  [october ' [tovember <+
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Trejda utbrott upp eller Neutral Kopzon
ned.
S&P 500
S5F 300 Index i 1230 Om S&P 500 nu trillar under bottnen fran forra
[ l E’;’g veckan, vid 1170, s& skulle det vara ett tecken pa
l } [l”“ 1700 svaghet.
1130
}Hr ll I‘[ 11e0 Grafen visar redan p4 ett trendlinjebrott, noteringar
\ 1170
+}f I e 1160 under tidigare botten skulle da kunna vara
]11 m}l}[l e inledningen pa ett trendskifte.
IR 1130
[“' 1120 Utlésare for en blankning ligger vid 1165 och malet
[]j“ = o ar minst 1040.
t L= 1090
IHI 1nen Lig(?t()ar man Iéng, med kopta positioner, bor man dra i
] 1060 nodbromsen vid 1165.
[l 105
1040
1030
6 J23 [3p [F (93 [20 2w |l4 |11 |18 25 B a5 e |r
SEMH Gc’tﬂer November 1
S&P500 sDagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Behall kopta, blanka utbrott | Képzon Kopzon

ned
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Varldsmarknaden

Raolja

Ett trendlinjebrott visar att sdljarna vaxt sig starka i
rdoljan och d& novemberrekylen gick anda ned till
oktoberbottnen, var det tecken pa att koparna inte alls

ar sa starkasom de gavsken avunder september och
oktober.

Crude Cil Light Sweet Continuous
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En notering under novemberbottnen vid $80, innebér att
utbrottshandlare kan ga kort, sélja oljan blankt, pa ett
tekniskt utbrott ned till en ny lagre botten fran en niva
som testats ett par ganger.

Det skulle ocksa betyda ett misslyckat fors ok att
atertesta tidigare topp och da ar siktet installt pa minst
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$70.
[16 [z [op 7 |13 [20 o7 |la |11 18 fos |1 |8 |15 fo2 |2 + Densom ligger lang bor behélla, men stoppa ut sig om
SeMEr October Mowrember .
—— —— kursen trillar ned under novemberbottnen.

Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall képta, blanka utbrott | Képzon Neutral
ned
Naturgas

Ges Matural IYMEX Jan1 550 Naturgasen har vaknat till livoch bryter just nu upp éver

34| tidigare toppar.
s g pp
gf Det innebar att rekylhandlare kan g& in med kop, direkt
50/ padagens niva med en nodutgdng nagot under

431 novemberbottnen.

48
a7 o . o
48] Om utbrottet &r ékta eller falskt vet man forst efterat.
43) Densom ar lite forsiktigare och vill invnta en sékrare

:; trejd — for en battre traffsdkerhet — bor kdpa forst pa
4zl rekyl efter ett starkt utbrott.
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Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Kop Kopzon Neutral
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Varldsmarknaden

_ Guld
Gold 100 Troy Oz COMEX Continuous .
I I guldet bor trendféljare ha langa positioner och senaste
ml L q4p0| tillfallet for kop var i rekylen ned for ndgon vecka sedan.
} [
{ H | '}F} 3 I dag &r man for sent ute da resan upp mot tidigare topp
rhﬂ t Hul j ﬂ T 1330} inletts och efterlamnat en ny rekylbotten, runt $1330.
J . -
H,,I}F T [ 4200/ Densenaste dippen var i det kraftigaste laget, sd att nu
t”l . [ tv& bottnar bildats vid ungefar samma niv&, vilket
I‘ I innebar att guldet kan séljas blankt p& utbrott om vi nu
f p {qu"i}, -7 - 12500 faren ny, lagre botten.
1 ppuge” o -
leIﬂ“l },}lur o L 4200/ Utldsare for en blankning &r $1310 och forsta mél ligger
HT”i L i vid $1150.
L*
- 1150
Tan " Jhuqust | [eptember [october ' Itovember |t
Guld « Veckograf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta, blanka utbrott | Képzon Koépzon
ned
Koppar
“opper High Grade COMEX Continuous = 410) Kaosformationen i kopparpriset fortsatter och sa lange
= 4050 som kursen rorsig inom den expanderande triangeln,
. ag5)  bOr man fokusera pa andra marknader.
- 30
3 g Noteringar under novemberottnen skulle dock bekrafta
£ 275/ dagstrenden som fallande och d& far vi lite ordning i
£ 370{ grafen.
363
£ 360
H I' = 355] Utbrottsnivan har dock bara testats en gang och darmec
r}H thl | F 3300 ardensvaratttrejda.
| ttI h B 140
T - s
]
- M3
|3 |16 |23 |ap |7 (13 |20 [pr |la |11 i@ |25 1 |8 |15 |r2|? -
ust SEMH ﬂc’tﬂer November
Koppar * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Avvakta Neutral Kbpzon
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Varldsmarknaden

LS Dollar- Swedish Krona I USD/SEK

- - 75
}fl.l} T : Koptaget i USD/SEK har gatt; entré pa dagens nivaer
“ ““] ][l ] " 740 innebar den absolut samsta tankbara tajmingen.
H - 73
ll 4,[ “ - - N 72 Den tekniska handlaren kunde i bérjan avnovember ha
| “ L : kopt pa utbrott eller efterfoljande rekyl, da tidigare
i HH | - 71} motstand testades som stod.
- 70
I \“n l'{ rh L &3 D4 kursgrafen nu visar pa en ny hdgre rekylbotten, ar
- : et dags att flytta upp nédutgangen ett snapp, till 6,70.
f[ - detd f dutg3 ill 6,70
] | EEEE *rd--- g8
uﬂ““ i” l “lI | 1 7| Nasta koptillfalle kommer forst pa rekyl; om vi nu far en
T {[ ]l [ g fortsatt uppgang till en ny stark topp.
1 - B5
"t | |siptember | |Ootober ' |iovember | T
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Behall kopta Kopzon Neutral

EUR/SEK

835  Ba&de USD/SEK och EUR/SEK har gett oss tekniska
gspl  kopsignaler de senaste veckorna, vilket innebér handel
pa en férsvagning avden svenska kronan.

345
Euron veckar dock vara svagare och vill inte riktigt ta
fart. Kursen pendlar fortfarande inom en stigande
333| trendkanal, men har man inte agerat pa tidigare
kopsignaler gérman bast att avvakta i dag.

340

930
g5/ Nodutgangen for en kopt position ligger vid 9,15.

8200 Attuppgéngen forra veckan inte n&dde anda upp till
a5/ taketiden stigande trendkanalen, ar ett tecken pé
svaghet, varfor man nu bor awakta med nya positioner
310} aven da den stigande trendlinjen testas.

| 1
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Kop! Kdpzon Neutral
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Varldsmarknaden

Norwegian Krone- Swedish Krona
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1200
11485
1130
11485
1180
1473
1470
1163
11460
1135
1430
1445
1140
1435
1130
1425

NOK/SEK

Den norska kronan fortsatter att forsvagas mot den
svenska, trenden ar ned men tajmingen for blankning
inte den basta; entré skulle ha gjorts vid den stigande
trendlinjen i bérjan avnovember.

Den som har korta trendféljande positioner bér nu ha
flyttat ned nédutgangen till 1,16, nagot 6ver tidigare

topp.

Noteringar dar skulle vara tekniskt positivt och skifta den
fallande trenden till stigande. D& bdr man inte bara gora
exit pa korta positioner, utan dven ga lang, képa pa att
den norska kronan stérks mot den svenska.

" Jewgust' ' “|sepember ' [Dosber | Norember +
NOK/SEK ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
NOK/SEK Behall korta positioner Séljzon Séljzon
Vete
Wheat Bectronic CBOT Mar 11 ) Ettkop i vete har god potential men man maste ha
- zs0| tAlamodet attinvanta det ratta 6gonblicket; vilket
L kommer férst om novembertoppen passeras.
= 200
I H l Noteringar dver novembertoppen innebér entré i ett
ml J[}[“ 1[' lLlH ]Hll Ij*h [[ L 750/ omrade fritt frAn narliggande motstand och d& ar det
h h{}ﬂl“ﬂ ll LJ 1hl d ] { F som upplagt for en fortsattning avsommarens rally.
¢ L 700
[[ “'I !'.”“.“ [ Men for att agera pa detta, méaste man invanta
MI f [ gsp| nNoteringar Over tidigare topp. Det tekniska lageti dag ar
Jllhf s en fallande trend och da ar det hgst troligt att den
r fortsatter.
rl 2 550 Trendfdljande aktrer och rekylhandlare boér sedan ett
[ par manader redan vara inne i blankade positioner.
Juy  |august  '[september [October  |Movember  +
Vete » Arsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall blankade, kop vid Saljzon Saljzon

utbrott upp.
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Varldsmarknaden

Swedbank

Swedbank, som vi rekommenderade for blankning for
ett par veckor sedan, har nu definitivt skiftat den
stigande trenden till fallande.

RS RN R SRS ERESEES

En trendkanal visar att saljarna dominerat under
november och det bér finnas mer att ge.

Den naturiga nédutgangen ligger fortfarande Gver
tidigare topp, noteringar daréver innebar att utbrottet
ned fér ndgon vecka sedan var falskt.

6 43 |20 o7 |Ja 4 e P25 [ |8 5 |z | 1
ptember October MNovwember

Swedbank ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Swedbank Behall blankningar Saljzon Neutral

Handelsbanken

2| Detédrinte bara Swedbanksom trendar ned, &ven
Handelsbanken ror sig inom en fallande trendkanal och
kop ar saldes helt uteslutet.

Svenska HandelsbankenA B

Tajmingen for en blankning &r langt ifran den bésta, da
215) kursen noteras vid golvet i den fallande trendkanalen
och séledes kan vara redo for en rekyl upp.

210

2050 Dennarekyl ar dock vérd att ga kort p& och da kan den
fallande trendlinjen anvandas for att tajma entrén.

200

185

180

ol 8[43 (20 Tl 44 |48 25 4 |8 |45 J2r |2
ber t

S| [Cctober Nowember

Handelsbanken « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Handelsban | Salj blankt pa rekyl Saljzon Neutral
ken
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Atlas Copco « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Ericsson  Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Astrafeneca PLC
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AstraZeneca * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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BP « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
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Swenska HandelsbankenAB

.. H&M Hennes & MauritzAB
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SHB « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Hennes & Mauritz « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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