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Marknadsoversikt

Guldet har borjat svanga ganska kraftigt, vilket brukar ske vid toppar. Fredagens kraftiga fall gjorde sakert en och
annan kopare nervos. Den stigande dagstrenden i guldet kommer dock férmodligen inte att skifta sa snabbt.

Oljan testade under fredagens handel tidigare utbrottsniva: $74. Dar kunde den langsiktiga aktoren kdpa och forsta
mal bor nu vara ca $ 80. Den som gar pa fundamental data far dock halla sig fran kopknappen, da efterfragan
fortfarande ar dampad och det blir svart for Kina att ensamma sta for en dkad efterfrdga pa olja.

S&P 500 har haft svart att ateruppta en stadigt stigande trend. Efter en langre tids konsolidering kan det téankas att en
eventuell uppgang kan ske i rask takt, om bara tidigare topp passeras.

Dollarn fortsatter att pendla mellan 6,80 och 7,10 SEK. Det behdvs alltjamt en uppgang 6ver 7,20 SEK for att vi skalll
vaga blasa faran dver och rekommendera ett kdp.
A

TJANAREN

VM-UPDATE o Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se


http://www.borstjanaren.se/?p=nyhetsbrev

Vérldsmarknaden

Ett veckobrey fran Borstjanaren

b L, OMXS30
:— arn Under torsdagens handel trillade OMX ned under
L agp  den stigande trendlinjen.
- 950
T g Ett trendlinjebrott &r alltid forsta férvarningen om ett
L 930 trendskifte, eftersom det visar att rekylen ned ar
r kraftigare an tidigare.
- 9z
- 2 Bekraftelse pa en vandning av trenden kommer dock
- 98¢  forstvid en ny lagre botten, vilket skulle innebara
C g0 noteringar under 915 fér OMX.
- &80
R Eftersom rekylen ned ar i det kraftigaste laget, bor
L men man inte inta nya koppositioner i dag, men tidigare
- kopta positioner bor behallas tills oktoberbottnen &r
vz fae Jer Jegl [s vz [1efee |2 o [18 o3 | passerad.
weptembeay Ccto ber Mavember
OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Ko6p pa rekyl! Kdpzon Kdpzon
SERS00 = 1420 S&P 500
| Iﬂ] hI| - S&P 500 har haft svart att ateruppta en stadigt
[ Hl M 110 stigande trend.
| LN
fl I P E soe0
} - 0aD De senaste ménaderna har indexet pendlat med
l} ]‘ [ ] l { R, snabba svangningar bade upp och ned inom en
[ } L lt } [ = 1060 bred range.
} {f | ’[ [ - 1050 )
I r ]’ - goq0 Under stdrre delen av seoptember har oktobertoppen
} |*. ‘}I | L apan testats, dock utan framgang for kdparna.
I 1020
l L 4010 Pa kort sikt utgor golvet vid 1085 en viktig niva,
L oon eftersom det darunder ar fritt fran narliggande starka
I - stéd.
L
[Br [a | et [ed]s [12 J1o [2e ]2 Jo |18 [23] P& ovansidan ar det 1115 som ar viktigt. Efter en
September Cotnber Move mm ber langre tids kon§olidering kan det tdnkas att en
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock ?V?ntue" uppgang kan ske i rask takt, om bara
tidigare topp passeras.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Behall kopta positioner Neutral Kdpzon
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Crude Ol Light Sweet Continuous E RaO|J a
o Under fredagens handel testade oljan tidigare
mﬂlw L 80 Utbrottsniva: $74.
1 C
l e Dar kunde den langsiktiga aktoren képa och forsta
]} tH f} H mal bor nu vara oktobertoppen.
f l { L Under flera manader testades $74 utan stérre
70 .
r H C framgang for képarna.
hlﬁ L G5 | dag é&r det troligt att séljarna kommer att uppleva
H N samma problem vid denna niva. Dvs. att det ar har
l C koparna tar 6ver. (Starka motstand Gvergar oftast till
|'|-l - GO att bli betydande sttd)
T T T ——T Men ett utt_)rott ned PCh noteringar under _$71, skulle
Lhe |Jus}r Lﬂugust |Septemb$r Mover b4 vara negativt och dg kan det ga fort ned till
R&olja » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock septemberbottnen vid $65.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Kop! Kopzon Kopzon
Zaz M atural NYWEX Dec 09 L &p Naturgas
[L L Under stdrre delen av november har
|{ ' 'Hﬂi' d r septemberbottnen utgjort ett starkt stéd i naturgas.
r‘{H [HF L F H -_ 55 Det har dock inte lockar in tillréckligt med kopare for
H [ +1H h J # h i att priset skall byta trendriktning.
} htlr}{i l’ “ M I Istéllet har kursen konsoliderat néra tidigare botten,
ll II I‘” - 30 vilket ar negativt.
h ' I Om forra veckans botten passeras gar startskottet
}
lh [ |_ L 45 for nasta vag ned. Men om koparna istéllet kliver in
h [ L ar den lokala novembertoppen avgdérande.
| I_ 1 =
l i Noteringar dardver innebar att kursen kan ta sig upp
: — T —T— T — till oktobertoppen utan stérre problem.
Aust |S eptem ber |D|:1J:| ber |N|:|'~e m ber |IZ
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Kop! Neutral Neutral
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Guld

Volatiliteten, svangningarna, i guldet borjat 6ka.
Fredagens kraftiga fall gjorde sékert en och annan
1450 képare nervis. Den som ser en fin vinst krympa i
shabb takt, har latt fér att drabbas av panik och sélja
till vilket pris som helst. Det kan vara en av
1100 orsakerna bakom ¢kade svangningar nara en topp.

Goged 100 Troy Oz, COMEX Conthuous 1200

Den stigande dagstrenden i guldet kommer dock,

apsn  formodligen, inte att skifta pa en enda dag. D&
uppgangen till den senaste toppen var stark, ar
nasta rekyl képvard.

1000
Det &r dock svart att tajma entré med hjalp av en
trendlinje, eftersom resan upp i november skett helt
[5 14 o1 Jeg |5 22 [19 [ [2 2 [18 |23 | utan rekyl.
ptember Octaber Nove mbeay
Guld « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock Ett kop runt $1100 och en nédutgang pa $1000, ger
dock en bra risk/reward-kvot.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Ko6p pa rekyl Kopzon Kopzon
Copper High Grade COMEX Contindols az0 Ko p par

H 545 Under fredagens handel foll koppar ned till den
ill \l 340 stigande trendlinjen.

303 Det &r dér trend traders kan géra entré p& en
300 fordelaktig niva, eftersom det visar vad som tidigare
#a5  varit en normal rekyl mot trenden.

’I {HJ h “ l} izg Nodutgangen pa en kopt position bor ligga under

‘ ]‘ I ‘ i'} den senaste bottnen, $2.85 i detta fall.
280

| ' " H } I H ” “ 275 | dag & man dock lite sent ute, men en eventuell

”|' 270 dipp ned mot trendlinjen i bérjan av veckan skulle ge
265 den som missade entré en andra chans.
2Bl
T T T T T T T T T T T T T T T T

Lﬂ noust |Sep tember | Ctobear Nove mbey

Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

Koppar Kop! Kdpzon Kdpzon
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LIS Do lar- Swedish Krona E 2 ap USD/SEK
_ 725 Utbrottet upp 6ver tidigare toppar i bérjan av
” E ?'20 november ser ut att vara falskt i USD/SEK.
1 ‘ } | — F15  Kursen har fortsatt att konsolidera men den som
E gick lang vid utbrottet bor fortfarande ha kvar
| | | Ll LT it
FH | IH l “ ! |'w = 705 positionen.
| I }m ” ‘ = 700 Nodutg&ngen under den senaste bottnen ar annu
‘ ” - 45  inte tréffad och da tidigare toppar ater igen testas, ar
m [ l ‘ } I l . gap  detfortfarande majligt att koparna segrar.
h T IJ I’l _ 6.53 Ett eventuellt utbrott upp han tradas genom att képa
UI - E40  om 7,10 noteras, men sélj blankt om 6,72 traffas.
E B7S
T T T T T T T T T T T T T -
|Sepﬁsm bey | Octabe ¥ |Nwem ber |
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Avvakta Neutral Neutral
Euro-Swedizh Krona EU R/S EK
1085 EUR/SEK trendar upp inom en bred trendkanal. Det
10EBD  jnnebar hog volatilitet och kdparna sétts pa harda
1055 prov vid varje rekyl.
1050
1045 Nu atertestas tidigare topp och har kan det bli ett
10.40 avgorande. Fortsatter kursen upp ar det positivt.
10.35
1030 Dagstrenden bekraftas da som stigande och entré
in=s  kan goras pa nasta rekyl.
10.20 Vander det istéllet ned och séljarna tar éver utan att
1 g:g en hdgre topp bildas, ar det starkt negativt.
1005 Noteringar under novemberbottnen &r da mycket
T T T T T T T T T T T T T T T T 10.00 negatIVt'
|.ﬂ-.ugust |Septern her |O|:1J:uber Mowember |0
EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kop! Kdpzon Kdpzon
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Corn Eledronic Continuaus :— 420 MaJS
— 410  Majs atertestar nu oktobertoppen, en niva dar
L 4pgg saljarna tidigare tagit dver.
390 s . -,
C Fortsatter kursen upp &r det positivt, eftersom det
- 3 skulle bekrafta dagstrenden som stigande och da
h - 370 kan man képa pa forsta rekyl med goda odds.
~ 360
L 3517 Om kursen vander ned och tidigare botten vid $3.60
[ L 340 passeras ar det instéller negativt, eftersom det da
l J‘I-I_I l ' [ a3 skulle visa pa en lagre botten efter ett misslyckat
1 .‘1‘ 3 forsok att ta ut tidigare topp.
| 4 320
;H - 310
= 300
T T T T T T T T T 1 T T T T T T T T T
1y |.£'ugust |Septern her |O|:t|:|her Mosember |0
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Behall, avvakta Neutral Kdpzon
Whest Electronic CBOT Continuous / :— a0 Vete
| - Sao Den tekniska trenden i vete ar fortfarande positiv,
I [ C ggg &ven om en ny hégre topp saknas.
[ [ : gig Tva hogre bottnar visar att varje gang saljarna tagit
{ L “,[ L = over sedan slutet av september, har kdparna stigit in
1“1} '}] _ a0 pa allt hégre nivaer.
— 510 - e , " s
1 m } E =on Tajmingen for kdp ar dock inte den basta, darfor att
nl l [ 4gq  tidigare topp nu atertestas. Det var hér séljarna
— 4gp tidigare tog Gver.
- 470
Hll — 4B0 Entré pa teknisk data borde ha gjorts pa rekyl fran
11..’[ — 450  oktobertoppen.
= 440
— . 30  1dag bor man invanta en hogre topp och rekyl fore
July A ygust |S eptem ber |D|::t|:|ber I ovemm ke [ kop, eftersom det &r férst da som koparnas styrka
Vetee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock bekraftas.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Behall, avvakta Neutral Kdpzon
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Risk assets hit by Dubai debt fears

Price - rebased to 100 = Gold == NYMEX WTIQil = LME Copper =— S&P 500 futures
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Source; Thomson Reuters
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Ravarukanalen

Dubai

Oroligheter i Dubai var av manga analytiker
forklaringen till en negativ avslutning pa veckan
i flera marknader (se graf ovan).

Det &r ganska typiskt att negativa fundamentala
nyheter kommer ut lagom nér starkare tekniska
stod testas.

Detta gor att det &r manga som inte vagar
agera efter vad man férst hade tankt sig.

Réaolja

Raoljan testade i fredags ett starkt tekniskt stod
och dar kunde den tekniska spekulanten ha
gjort ett kop med en langsiktigt stigande
trenden.

Den som gar pa fundamental data far dock
halla sig fran kdpknappen, da efterfragan
fortfarande &ar dampad och det blir svart for Kina
att ensamma sta for en 6kad efterfraga pa olja.

Vidare fortsatter OPEC-lander som Nigeria att
producera mer an tilldelad kvot.

Guld

Halften av efterfragan pa guld kommer frén
smyckeindustrin, som under denna del av &ret
gar pa hogvarv tack vare brollopssasong i
Indien.

Indien har dock bara importerat halften sa
mycket guld i ar i forhallande till 2008, vilket
tydligt visar pa lagre efterfragan.

En fallande dollar har dock lett till att det anlant
en ny grupp kdpare: de som soker en ersattning
for dollarn.

Sa lange som dollarn faller kan man forvanta att
guldet gar at motsatt hall, men om trenden
skiftar, bor det ocksa ge utslag pa guldet.

Saldes bor en spekulation i guldet i dag, vara
mer relaterad till dollarn, &n den "normala’:
tillgang och efterfragan for en ravara.
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Koppar
Efterfragan pa koppar utanfor Kina &ar
fortfarande l&g.

Kopparpriset anses av manga som
fundamentalt évervarderat, da lagren nu okar i
snabb takt och &r p& samma nivaer som i april.

Jamfort med guldet, &r kopparns korrelation till
dollarn relativt Iag.

Jordbruksprodukter

En svagare dollar har en viss inverkan pa
amerikanska jordbruksprodukter, som da blir
mer attraktiva.

Vete, havre och majs noteras i en stigande
trend, men om den starks av det fundamentala
ar analytiker fortfarande oense om.

68 procent av majsskérden &r klar och man
forvantar att utbudet inte kommer att leva upp
till efterfragan.

Men i manga fall kan bristen p& majs ersattas
av vete, dar véarldslagren forvantas na de
hogsta nivaerna pa atta ar.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Mjolkkossor

Att kOpa aktier, behalla dem i tio &r och gora tio
ganger pengarna fungerar inte langre. Samma
sak ar det med fastigheter.

"De rika" har forlorat enorma summor under de
senaste aren.

Samtidigt har politikerna &nnu mer borjat att
anvanda dem som mjolkkossor, for att betala
"bail-outs", diverse krig och en massa
réstkdpande.

Mellan 2007 och 2009 foll finansiella tillgangar
med 13 trillioner USD. De rika tog ungefar 80 %
av detta, eller 10 trillioner.

| en popular demokrati galler det att fa s&
manga réster som majligt.

Far man det genom att flirta med de 20 % "rika"
eller med massorna (80 %)? Inte s& svart att
rékna ut.

Men politikerna behdver trots allt en del rika
vanner. Darfor erbjuder de en del av de rika
diverse subventioner, krediter och
konkurrensskydd.

Sa gott som samtliga av varldens regeringar Kor
med stora underskott och pressar de rika
medelst mjélkmaskiner.

Om de dnskar minska ned pa "6verdriven
spekulation" ar det bara att inféra en stabil
valuta, inte reglera mer da det endast skapar
annu stdrre svangningar.

Men de ar inte intresserade av stabilitet, endast
av att f4 "bestamma”.

Det &r sparande som hdojer produktiviteten, inte
konsumtion.

Man kan t.o.m. séga att sparande gor att saker
och ting blir billigare och konsumtion att de blir
dyrare (an de skulle varit utan kapitalinveste-
ringen som sker tack vare sparandet).

Goéran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se

)
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== Jim Rogers International

Jim Rogers Agriculture

=== .Jim Rogers Energy

== Jim Rogers Metals

ryfrrorrrrrrrorrr7ryrrrr0r 717171717 1T 7 17T 1T 1T 1T T T TTTTTT7T T TT T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTT T
lZl][h 2 LT 20
Jim Rogers ravaruindex  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Guld
Silver
= Koppar
= Platina \
F
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2003 |2004 2005 2006 2007 2008 2009 :
Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous

.

T T 1
2008 20049
Majs « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous

3

T T T ' T T T T T T T T T T ' TTT TTT TT TT1
|2EIEIB 20049
Vete ¢ Veckograf * Charts courtesy of MetaStock

Sovbean Eledronic Continuous

Z

Sojabodnor « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Se sista sidan for viktig information
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Socker « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Cocos [CEFUT US Continuous
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Kakao « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Coffee C ICE FUT US Continuous
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Kaffe « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
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Cats Eledronic CBOT Continuous E— =00 Fough Rice Pit CBOT Continuous F 4z
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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