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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn befinner sig i en stigande dagstrend och testar just nu motstandet frdn decembertoppen runt 7.40. Om vi far
se ett utbrott upp, kan vi fa kdplage antingen direkt eller pa en eventuell rekyl. Passeras istéllet tidigare botten vid

7.00, &r det "Yankee go home!” som géller.

Guldet har vant ned fran en lagre topp och brutit den stigande trendlinjen, vilket &r tekniskt negativt. Kép ar darmed
inte intressant. Istallet bér man kunna spekulera p& nedsidan, da ett kraftigt utbrott inte ar uteslutet.

S&P 500 ar nu, som det brukar heta, kraftigt "6versalt”; detta innebar inte kdplage (som manga felaktigt tror) utan
séljlage pa nasta upprekyl. Varifran denna inleds ar dock omdjligt att sia om.

Ré&oljan uppvisar nu rent tekniskt en kaosformation: en ny lagre botten direkt foljd av en hogre topp. Det ar ett
skolexempel pa nar tekniska traders bor halla fingrarna borta frdn bade kop- och saljknappen.
)\
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Ett veckobrey fran Borstjanaren

O Stockbolm 30 Index L a497 OMXS30
h H L agp  Utbrottet upp i borjan av &ret ser nu ut att vara falskt
. La o L N . . . o
[ 1 r H ¥ C och da kan man férvanta sig en kraftig reaktion at
}h Il (U | H ‘ I T 9% motsatt hall
} \ I | [ - g8
l [ Ill “ ‘ L 455 De som fdljer trender och gick lang vid utbrottet
l } ’ ’ H H - ligger med stor sékerhet fel om en ny, lagre botten
' ’ ] - 940 pildas.
H l | — 930
l L a2 Faller OMX under 930 bor man slappa langa
T 3 positioner och hoppet om hogre hojder for att istéllet
“ 27 g4 kort med en nédutgéng pa 990.
= a0d
H [ Det kan bli en langsiktig affar vid en mdjlig trendtopp
a0 s s s - Y
L och darmed &ar den méjliga utdelningen hég.
~ &80
'.:-.El:-e-r b Nul:remlber bl Delcem'ber' 20;1'0 f Vantar man pa en battre bekréaftelse, en etablerad
OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock fallande trend, minskar den mdjliga utdelningen men
i gengalld okar traffsékerheten i den tekniska
setupen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Salj blankt vid utbrott ned Neutral Kdpzon
S2P 500 - S&P 500
{”f] F 1150 Séljarna har helt tagit kontrollen i S&P 500. De flesta
ﬁ{[ 140 kortsiktiga handlare bér nu vara ute ur kdpta
tJ g ”gg positioner och eventuellt ersatt dem med korta.
i IJ “H.j lﬂJhJ — 1110 |ndexet ar kraftigt dversalt; det innebér inte koplage
{ |' h} L” - MM (som méanga felaktigt tror) utan saljlage p& nasta
[ . | .[l - 1080 rekyl. Men varifrdn denna inleds & omgjligt att gissa
| lJ l — 1080 sigtill. Nasta stod i S&P 500 ligger vid 1030.
L
ﬂ]} H | P Ciosd Omradet runt 1080, dar kursen i dag noteras, ar
{ ’{ - 1050 ocksa det viktigt. Passerar kursen 1100, far vi anse
| ’ 1040 testet som lyckat &ven om indexet gick nagot under
J — 4030 tidigare bottnar, da stod och motsténd &r som
- {020 gummiband.
':gmlber! ||:|.5~f,:: belr ' | N,:.'.,reﬁ',; bér ' géce'm bIE|'| 2@‘1 Q b | Forsta chansen for att ga kort var vid utbrottet, andra
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock kommer vid en eventuell rekyl.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Salj blankt pa rekyl Séljzon Neutral
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Raolja
Rent tekniskt rader det kaos i rdoljan men den
kortsiktiga fundamentala bilden &r negativ.

Crude Ol Light Sweet Continuous

80 "peak oil”, tron om att oljan snart sinar, ar dock vad
som haller de sista oljespekulanterna vid liv.

Grafen till vanster visar pa en ny lagre botten som
75 direkt foljs av en hogre topp.

Det &r ett skolexempel pa nar tekniska traders bor
halla fingrarna borta fran bade kop- och
70 saljknappen.

T T T T T T T T T T
November |December |2mu ¥

T T T
|Cl:faber
Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Réolja Avvakta Neutral Kopzon
asz MNatural NYWEX Mar 10 B E5 Naturgas
L Naturgas har inlett en resa ned mot
3 decemberbottnen.
LJ‘ B 60 Varken kop eller sélj ar intressant, men passeras
h[ C decembertoppen, sa ar det dags att képa aggressivt.
h \'H , H{MW‘ L 55 Det skulle innebara ett trendskifte for forsta gangen
1 [ Hj C pa flera &r och da ar den mdgjliga utdelningen hdg.
C 50
- 45
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-
n Jul 5] |Sep |O|:t May  |Dec |2IZI1 0 |f
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Kdp vid utbrott upp Neutral Neutral
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Guld

Att guldet vant ned fran en lagre topp samt brutit den
1200 stigande trendlinjen ar tekniskt negativt.

Goed 100 Troy Oz, COMEX Contihuous

Decemberbottnen har nu testats i éver en vecka och
1130 darmed har det byggts upp en méjlig kraft som kan
leda till ett lite kraftigare utbrott ned.

} 1100 Stddet ar for klent for att tradas som utbrott, men
“[ } 1{ | [ den som &r aggressiv kan anda ga in.
U .
Ill + llﬂl1 - 1% kop arinte intressant!
fHI - 1000
T T T T T T T T T T T T T T J
| October MNaverm per  |Decembeay 20700 ¥
Guld » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Avvakta Neutral Kopzon

Koppar

350 Koppar har skiftat dagstrenden till fallande efter dver
ett helt &r i en starkt stigande trend.

Copper High Grade COMEX Contindols

Jir

330 Tekniska spekulanter bor nu séka korta, blankade

120 positioner, men tajmingen ar inte den ratta i dag.

s4n  FOrst vid nasta rekyl kan entré goras, da saljarna fatt
chansen att hdmta andan och samlat ny kraft.

300
2a0
280
270
260
T T T T T T T T T T T T T T T
|Cl:faber |Nwember Decemper 2070 ¥
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Salj blankt pa rekyl Séljzon Neutral
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US Doliar - Swedizh Krapg

USD/SEK
| USD/SEK har det forekommit tva bra tillfallen for

734
}HI 73p  KOp de senaste manaderna: utbrott och rekyl.
lh ;'23 | dag &r ett kop inte intressant eftersom tidigare topp
' testas som motstand.
[[ 745
{ ’ ] } 7 Earst om képarna orkar driva upp priset till en ny
’ l } |{‘l 703 hogre topp och kursen darifran rekylerar, far vi en
” { m ’ ' } “ 74 tredje chans for kdp pé tekniska sunda grunder.
ll l 685
G0
l i | 6.50
G.ra
T T T T T T T T T T T T T T T
tober |Nuvember |December 20700 ¥
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Avvakta Kopzon Kopzon
Eura-Swedizh Krona - EU R/SEK
41 EUR/SEK befinner sig mitt emellan ett viktigt stoéd
[ 44  och ettviktigt motstand.
103 Entré med Iang eller kort position &r inte intressant
— 108  fore ett utbrott.
- 107
' — o5  Nar kursen bryter ut ur denna range, &ar dock
L 405 EUR/SEK mycket intressant for en position med den
r ’ nya trenden.
- 104
- 103
: — 102
. | - 1041
— 100
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-
I |.Ju| |.£'ug |Sep a Moy [Dec 2010 |f

EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgéng Slutsats 1-6 man

6-12 man

EUR/SEK Trada utbrott upp eller ned. | Neutral

Neutral
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430 Majs

420 Majs bor kunna falla ned till $3.30 utan storre
410 problem.

CornEledrnichar 10

i

400 Det svéra ar dock att ta position pa det. Malet ar tajt
390 jforhallande till den risk som maste tas; den

380  naturliga nodutgangen ligger langt fran dagens

370 notering.

360

Nar det rader tveksamhet och dalig risk/reward-kvot,
330 g6r man bast i att avvakta.
H 340
1} 330
I
¥ - 320
- 310
' T T @ 1TT 1T 1T7J° T 171 ' T TTIp T T 17T T T
|.£'ug |S bd oy Dec |2III1IZI |F
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Avvakta Neutral Neutral
Coffee C ICE FUT US Continuous 150 Kaffe
Nar kaffet for ndgon dag sedan gick under
145 decemberbottnen skiftade den tekniska bilden till

negativ.

140 Det ser riktigt illa ut, varfoér den som kdpte pa
utbrottet eller rekylen bér raédda det som finns kvar.

135
Exit skulle ha gjorts redan nér tidigare bottn

130 en passerades och sdlunda &ndrade alla odds for ett
kop.

125 Nu &r kaffet istallet intressant for en kort, blankad,
position pa nasta rekyl, méjligen kan den fallande
120 trendlinjen utgora en bra entréniva.

Nk

T T 1 T T T1
Jgust |Septembr |Nuxemh

T T T T T T T
2

mo

Kaffe « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Kaffe Salj blankt pa rekyl Séljzon Neutral
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Chinese refining capacnty and fuel markets

CENTRAL & SOUTH* NORTH
Current capacity 157,240 Current capacity 43,640
2008 Gasoling & diesel 2008 Gasdline & desal

2015 demand — 000 tonnes
. Gasoline I | Diesal

2008 consumption JI,— Cutput 35850 Cutput 19,060
= Congumption 48,390 Consurmption 28,600

I l Diesal & @Iino w 015 015
Gasoline demand 23,730 Gasoine demand 15,130

Cieael demand 40,530 Diesel dernand 23,220
Total 2015 demand 64,260 Tatal 2015 dersand 38,350

EAST NORTHEAST
Current capacity 509,780 Current capacity 93,430
2008 Gasoline & Dhesel 2008 Gasoling & desel

Cutput 61,100 Cutput 44, TG0
Congumption 80,520 Consurmption 16,330
FIIES 2015

Gasoline demand 25210 Gasoine demand 8,000
Ciesel demand 54,040 Diesel demand 14,610
Total 2015 demand 78,250 Total 2015 dermand 22 610

SOUTHWEST NORTHWEST
Current capacity 1,780 Current capacity 110,150
2008 Gasoling & diesel 2008 Gasoling & desel

Cutput 1,350 Cutput 34,580
Congumption 17,830 Consumption 13,300
215 2015

Gasoline demand 7,280 Gasoline demand 4,970
Cieszel demand 15,160 Diesel demand 12,180
Tatal 2015 demand 22,440 Total 2015 dermand 17,150

Source: Xinhua OGP citing CHPC data and forecasts and C1 consultancy, * all figures are "'000 tonnes

Reuters graphic/Cathering Trevethan ﬁ'.;'h'-; REUTERS

China - monthly car sales

1200 M Thousands units == Percent change from pravious year

125

1000

2007 2009

OL/LOILL

i i REUTERS

Source; China Association of Automobile Manufacturers

Reuters graphic/Catherine Trevethan, Claire Marel
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L L] L]
Japan oil demand decline picks up
Qil product sales dropped 6.9 percent in 2009, biggest fall in 28 years
8 M Qil product sales — percent change from pravious year == Qil product sales — Min ki
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Reuters graphic/Claire Morel

India copper cathodes output

800 Thousands metric tonnes
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200

oL s

200708 2008/09 Apr-Mov 200810

Wote: Copper producers are Hindakeo Industries, Srerlite Industries and Hindustan Copper with & total capacity of 943 500 tonnes. h :':_"'ﬁ'-, REUTERS
Source: Indian Mines Industny

Reuters graphic/Catherine Trevethan, Claire Morel
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Ravarukommentar

Jordbruksprodukter
Skérden av majs och sojabénor blev rekordhdg i fjol.

Nu talas det om att arets skoérd kan komma att bli

annu storre tack vare fordelaktiga vaderforhallanden.

Allen Motew, meterolog vid QT Weather, forutspar
en torr host i USA, vilket minimerar problemen vid
utsédde, samt en sommar med riklig nederbérd och
salunda goda mdjligheter for en stor skord.

Det &r troligt att dagens 1&ga pris fatt bonder ett dra
ned pa utsadet i USA.

Men i t ex. Australien och Asien férutspas en hogre
temperatur &n normalt, vilket kan ge mindre skérd
och med det i baktanken kanske bonderna sar lite
extra for att tdcka ett eventuellt bortfall.

Kina

Efterfrdgan pa bensin i Kina forvantas stiga i ar da
nybilsforséljningen tkat med stormsteg. (Se graf
ovan.)

Man raknar dock med att raffinaderierna ar val
forberedda.

Nybildsforsaljningen ar dock inte langre nara
korrelerat till bensinatgangen, eftersom dagens bilar
ar branslesnala (70 procent av alla bilar sdlda 2009
hade en 1.6-litersmotor eller mindre) och manga kan
aven koras med ett alternativt brénsle.

Den modell som salde mest ar 2009 var F3 sedan,
en bil med tre majligheter; bensin, elektricitet eller
naturgas.

F3 Sedan tillverkas av BYD Ltd (dar Warren Buffetts
Berkshire Hathaway ager 10 procent).

Aven om antalet bilar i Kina steg med 24 procent
forra aret mot 2008, &r den totala siffran pa 48.7
miljoner liten, i forhallande till USA, dar 250 miljoner
fordon rullar.

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Japan

Forsaljningen av oljerelaterade produkter i Japan foll
6,9 procent, vilket ar det storsta fallet pa 28 ar, se
graf ovan.

Konsumtionen av olja var under december den
lagsta pa 24 ar.

Bensinforsaljningen, som star for en fjardedel av
landets efterfraga pa raolja, steg dock med 0.3
procent forra aret.

Det kan forklaras med att regeringen tagit bort
vagtullarna 6ver helgerna, vilket ledde till 6kad trafik.

Indien

Shakeel Ahmed, ordféranden for det indiska statliga
gruvforetaget Hindustan Copper Ltd, sai fredags att
landets efterfragan pa koppar kommer att stiga med
7 procent i ar.

Okningen baseras pé stark tillvaxt for sektorer som
bilindustrin, konstruktion och infrastruktur.

Indien exporterar &ven 350 000-400 000 ton koppar
varje ar, en siffra som de raknar med att dubbla
20009.

Utvinningen av koppar gar pa hdgvarv och gruvorna
anvander nu stdrre delen av sin kapacitet.

Det hdga kopparpriset gér dock att det satsas stort
pa expansion.

Bland annat planerar det indiska foretaget Hindustan
Copper en nyemission for att finansiera snabb
utbyggnad.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Politikersnacket The History of the Ottoman

Politiker hittar pa dumma saker som gor att bankerna Em pi re
hittar pa dumma saker.
Det fina palatset vid Bosphorus i Istanbul, vilket stod

Folk blir da sura, vilket gor att politikerna hittar pa klart 1856 kostade 35 ton guld (9 miljarder kronor
dumma saker igen. Bade for att det skall se ut som med dagens guldpris).

att "de gor ndgonting" och att fa folk att fokusera pa

fel saker och fel syndabock. De lanade namnda belopp av utldndska banker.

En valdigt bra "deal” for politikerna helt enkelt. Efter detta héll vast det Ottomanska imperiet i en bur

under manga ar fram till det oundvikliga fallet.
Politikerna hittar ocks& pa saker som sanker den

ekonomiska tillvaxten (det samma som

realléneforandring). Géran Hogberg

goran.hogberg@borstjanaren.se

Detta leder till "behov av stimulans".

Om de har sin egen valuta sénker de réntorna och
om de inte har en egen valuta (se tex. Grekland)
lanar staten till konsumtion for att stimulera
efterfragan.

Till slut maste de "face the facts" och inse att de trots
allt maste producera varor och tjanster som folk vill
kopa till rétt pris. Det enda sétt som finns for att 6ka
produktiviteten kraver kapital som harstammar fran
sparande.

De enda staten kan goéra ar att skjuta upp det
oundvikliga.

a)
=
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Varldsmarknaden

Jim Rogers International

Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals

T T T T T T T T T T T [T T T T T T T T T T T TTT
|2‘Clﬂ9 2010

rTr1r7r 71717 11 17T 1T 1Ty 1T 1T 1T 1TT T TT T TTTTTTTTTTTTTTTT
bools 2006 boot 200

Jim Rogers ravaruindex  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

.
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2007 2008 2009 20

13 2004 2

Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous

TT T T T T T T T[T T I T T T I T T[T IT T T T T T T[T TT TTTTTT
|‘14 1980 1990 2000

Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Cocoa [CE FUT US Continuous

Sugar Wiorld Mo 11 Continuous F
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Kakao * Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coffee C ICE FUT US Continuous
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Kaffe « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Catz Pit CBOT Continuous =00
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Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous
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Bomull « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum MNYMEX Continuous
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Platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Fough Rice Pit CBOT Continuous

i
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Ris « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COMEX C ontinuous

Silver 000 Oz, COME X Continuous [

T T 1 T T T T T 11
|1 950 |1 990 2000
Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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