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Marknadsoversikt

Raoljan var riktigt het for ndgra veckor sedan, i dag borjar kdpama tappa kraft
S&P 500 behdver lyfta lite till for att nasta rekyl skall vara képvard

Guldet kan ha gjort sitt, OMtidigare rekylbottnar passeras

Dollarn rekylerar och ger trendhandlare chansen att komma in till normala nivaer
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Ravaror eller smabolag?

Kop ravaror

Efter sommarens rallyi vete, som tog priset fran $4.30
till $8.50, larde sig manga spekulanter att det finns
enoma mdjligheter i rdvarumarknaden. Uppgangen pa
investerat kapital ar sedan i manga fall langt storre &n
den procentuella rorelsen fran 4,30 till 8,50, eftersom
handeln sker i terminer, darman bara behover lagga
upp en liten del avden totala summan som sékerhet for
en affar. Detta ger en havstang pa rvaror, som gor att
sma rorelser i det underiggande priset kan ge stor
utvaxling pa en position.

Sneglar man sedan pé graferna for bomull, eller silver,
ellermajs, kan det vara lockande att likvidera gamla
surdegar som TeliaSonera och Ericsson for att ersatta
dem med ravaror.

Fallande ravarupriser

Att bara ligga investerad i aktier innebér att man
begransar vinstmojlighetema. Genom att ocksé handla
med ravaror och valutor, 6kar man mdjligheten att
komma in i en stark trend. Den som investerar i ravaror
pa lang sikt, 5-10 ar, méaste dock vara medveten om att i
en fri marknad, har priserna en tendens att falla, snarare
an stiga. Det hanger ihop med att fri konkurrens okar
produktionen da effektivitet tvingas fram; det &r den som
ligger steget fore alla andra som tjanar mest.

Bara i en varld dar vinstmdjligheterna begransas, tyglas
den naturliga drivkraften och med den produktionen.

Ju mer regleringar vi far av marknaden och ju stérre
stimulanspaketen blir, desto hégre rdvarupriser kan vi
raknamed. Genom regleringar ser man till att minska
konkurrensen och genom "kvantitativa lattnader” spar
man ut dollarns képkraft; det finns fler sedlar i omlopp
for att kdpa allt farre produkter.

I en fri marknad &r allts& rvaror en tveks am langsiktig
investering, men sa lange politiker forsker kontrollera
priset och "hjalpa” marknaden, kan man rdknamed
volatilitet och goda méjligheter for spekulation.

Ron Paul — smabolagens fralsare

Med tanke pa dagens lage, dar centralbankema inte
kan halla fingrarna fran syitburken, bor vi sta infor nagra
ar med fortsatt oro, framst pa ravarumarknaden.

Det ar forst om Ron Paul (presidentkandidat som
foresprakar en fri marknad och avskaffande av FED) tar
Over "kontoret” i USA som spekulantens méjligheter bor
minska, i varje fall i rAvarumarknaden. "Risken” for en
sédan politisk utveckling tycks i dagslaget inte

Aandra sidan borde det d& istéllet finnas goda
mdjligheter for spekulation i mindre aktiebolag, som kan
komma att ta stora marknadsandelar avdagens globala
storféretag. Kolosser som vaxt sig stora via lobbying
och som med politikemas hjalp jobbar i en skyddad
verkstad, dar uppstickare halls borta. Hoga skatter gor
att sma entreprendorer jobbar i motvind och far svart att
vaxa sig starka. Men &@ven regleringar och svarigheten
att fa tillstdnd att driva en konkurrerande verksamhet
haller mindre aktorer i schack.

Bail out

En fri marknad skulle alltsd kunna innebara lagre
ravarupriser och battre forhallanden for smabolag,
uppstickare som delar de globala féretagen i mindre,
mer effektiva delar. Detta &r dock ett otdnkbartscenario
sa lange som den nuvarande bail out-trenden haller i
sig. For att valstdndet skall utvecklas maste den som
misslyckas tillatas att misslyckas.

Sa lange som den altruistiska trenden rader, ar det
séledes bra att 4ga ravaror pa lang sikt. Men man skall
inte raknamed att resan upp sker utan avbrott. Képer
man pa 5-10 ars sikt, bér man inte oroa sig 6ver en
sattning ned som kan paga nagot ar eller mer, da &r det
bast att kopa regelbundet i sm & doser, i
investeringsprodukter som &r lampliga pa lang sikt.

Trenden

For lite mer kortsiktiga spekulanter, kan trenderna upp
och ned ridas med hjalp avtrendféljande tekniska
system.

Att studera skordar och produktion i forhallande till
efterfrdgan, ar nagot som maklarhus har hela
analysstaber till. Men i de flesta fall lyckas dessa bara
astadkomma en lasvard story — att tjiana pengar pa
ravaruprisers rorelser ar en annan sak. For att klara av
detta med hjélp avfundamental analys, maste man
specialisera sig pa ett omrade — bli en riktig insider.

Som outsider har man dockmdjligheten att trejda
samtliga ravaror med trendféljande tekniska system,
som sedan kan kombineras fundamental analys for att
ge en battre bild. Bara man inte tror att det maste ga
upp enbart for att det star i tidningen att efterfrdgan
stiger och tillgdngen minskar.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstianarense
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OMX

M&8 Dpensom &r lite aggressiv kdper OMX direkt pa
1150 ! . ], P
4120/ nuvarande kurs, vilket skulle innebéra entré pa rekyl
1130 efter ett starkt utbrott upp till en ny hégre topp. Det ar
---------------------- 11208 andra chansen for tekniska handlare, den forsta kom vid

“;g utbrottet i slutet avnovember.

ONE Stockholm 30 Index

1080{ Den optimala entrénivan for rekylhandlare ar dock vid ett
W70 oventuellt &tertest av 1120, tidigare motstand som nu
qos0/  utgor stod. Vantar man pé detta test, ar risken dock att
1040/ mMan missar entré.

so10| Oavsettvartman képer OMX, ligger den naturliga
qoo0] Nnodutgangen nagot under tidigare rekylbotten vid 1170.

380L  Entré kan forslagsvis delas in i tva delar, en i dag och

Toremter ™ Joteem * den andra vid ett eventuellt atertest.

ot Tsipente ot

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Koép Kdpzon Kbpzon
S&P 500

Det tekniska laget i S&P 500 ar atertest avtidigare
topp. Under veckan som gick fick vi visserligen se en
ny hégre topp, men den ligger fortfarande i niva med
novembertoppen och ddrmed &ar en eventuell rekyl
ned frn dagens niva inte kdpvard.

For att rekylen skall vara képvard, kravs en ny, tydlig
och stark topp, garna vid taket i trendkanalen.

Exempel pa det sag vi i bérjan avnovember, da var
rekylen kdpvard och gav ett prefekt lage for att ta sig
in i den stigande trenden.

Den naturiga nédutgangen for en kopt position ligger

vid 1170.
S&P500 sDagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Behall kopta Kopzon Koépzon
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Raolja
Raoljan rekylerar nu frdn en ny hogre topp. Men som de
gulalinjerna i grafen till vinster markerar ut, var

uppgangen till den senaste toppen inte likastark som
tidigare.

Crude Cil Light Sweet Continuous

Avstandet mellan topparna minskar som ett resultat av
minskat kopintresse och da bér man inte ansluta sig till
koparna. Detta bildar tekniska negativa divergenser i
momentumindikatorer som RSl och MACD.

Den naturiga nodutgangen for trendféljare ligger
fortfarande nagot under novemberbottnen.

AR @ SENREREUEEERs

73
72
T
70
st ' |September  |October ' |Nowember ' |Decemt t
Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta Kopzon Kopzon

Naturgas

55l De senaste manaderna har naturgasen rort sig i
54| tveksamma rorelser som dock gar att klassa in som en

gi stigande trend med hégre toppar och bottnar.

51
50/ Trenden &r dock langt ifrAn stark, vi har &nnu inte sett
431 nagon aggressivitet bland képarna, detinnebar dock

:_’3 inte att man bor sélja blankt, skall man g6ra nagot ar det

45| koOpa och da bor entré goras pa rekyler.
45
441 DA naturgasen nu rekylerar frAn en hégre topp, kan vi

13l heltenkelt g& inmed kop, det blir tredje tillfallet for entré

44| sedan utbrotteti mitten avnovember.
40
38
38

2 13p 7 |2 Jeo |27 la |1t e |25l |8 |l |zl e |4 1
S ber O fober November Decembe

Gas Natural WYMEX Jan11

“””ﬂﬂi”ﬂuﬂh

Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Kop Kopzon Neutral
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Guld

Gold 100 Troy Oz COMEX, Continuous - 1450

Om guldet nu faller tillbaka ned under rekylbottnen fran

L 400 oktober (réd linje), har vi ett tekniskt utbrott ned till en ny
lagre botten efter ett misslyckat férsdk att ta ut tidigare
topp.

C 1350
Da kan guldetsaljas blankt med ett mal vid

L 4300 augustibottnen.

C Det ar dock for tidigt att agera pa detta i dag, da trenden
- 1Z30| fortfarande ar stigande. Den naturliga nédutgangen for
[ en lang position ligger under den senaste rekylbottnen.

- 1200
[ Eftersom guldet nu tvekar vid tidigare topp, ar detinte
[ koplége i dag.
- 1150
VI |A5?£v't T Tetember |petober et oece " 4 Skul_le forra veck?ns top_p passeras, innebér det toett
tekniskt utbrott fran en niva som testats ett par ganger,
Guld « Veckograf ¢« Charts courtesy of MetaStock da kan utbrotishandlare ga in med kop.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Kopzon
Koppar
Copper High Grade OOMEX Continuous 420

Kopparmpriset noteras nu vid en ny hégre topp och
410f bekréaftar séledes trenden som stigande. Resan upp
kommer dock frdn en lagre botten som visade att
trenden skiftade till fallande i mitten avnovember.

as0f Att vi har en hogre topp forandrar alltsa inte den
kaosformation vid ser. Nasta dipp &r dock képvard for
den som absolutmaste in i koppar, men fér den som
0L harlyxen att vilja en annan marknad, bér man awakta i
250/ koppar.

! Hl
}[1 thht

I i T M Dettar formodligen ndgra méanader innan den
}]l [ T 30| expanderande triangeln &r 6verspelad.

l L a0
lzs Jap I7 113 f2o Jzz|js o1 |18 fos |1 |8 15 |z2fed |s |1 -

| September Cctober MNovember Decembx

Koppar * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Koppar Avvakta Neutral Kbpzon
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US Dodlar- Swedish Krona I USD/SEK
- 75

[l-l : Veckan som gick bjod pa sma rorelser i USD/SEK. Det
H“JJ+ I T T4} arfortfarande koplage pa rekyl men den naturiga
73| nodutgangens niva har forstarkts ytterligare.
72 . .
Faller kursen under 6,80, finns detinte s& mycket mer
AL att vanta pd, da galler exit utan tvekan, eftersom den
70| stigande trenden da ar Gver.

(3] . . . .
Densom annu inte kommitin i position, kan fortfarande

BBl hoppa pa dollartiget.

32151 USD/SEK bjuder pa ett battre tekniskt utgangslage,

ET
gzl Riskireward-kvoten ar riktigt bra i dag.
65
wast ' |ségtember | JOctiber | [November ' [Dicem
USD/SEK ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop Kbépzon Neutral
EUR/SEK
Eure- Swedish Krona EUR/SEK har nu gatt fran en hogre topp direkt ned till
H I aqs| ©en lagre botten, utan en lagre rekylitopp.
}‘ I 340 Det gor att den naturliga nédutgangen for en kort
l ' | l position ligger l1angt frAn dagens noteringar samtidigt
l 331 som det ar svArt att tajma entré vid en fallande
”ll “ ” I I ‘ l H gagl trendlinje.

vilket &ven GBP/SEK gor, i bada fallen galler kép med

820
” den stigande trenden pa att den svenska kronan
------------------------------------------ H[I l[ 315 kommer att forsvagas de narmsta manadema.
1 108 Men i EUR/SEK gor man bésti att avvakta.
905
A I o ol O 3 - - B 2 N 1
mber Ootober Moember Decemb
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Neutral Neutral
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GBP/SEK
LK Pound Sterling-5vee dish Krona [ 1ME
l “ L ) GBP/SEK kunde ha kopts pa rekylen som inleddes i
[ AL ; .
| - mitten av november. Nu har resan upp mot tidigare
l -4 topp inletts, vilketinnebér att det ar hog tid att flytta
3 upp nédutgdngen for kdpta positioner, men aven att
2 det ar for sent att kopa.
1141
110 Det tekniska laget "atertest av tidigare topp”, innebar
03 oftast dalig tajming dar varken kop eller blankning bor
08 goras.
107
108 Det &r nu man far en bekraftelse pa koparnas kraft,
103 eller ett skifte avtrenden.
104
- 103
- o102
[22 [3p |& |42 |20 o7 |4 |41 |48 [25 |1 |2 |45 |22 |[2p |8 |0
September ___Jociober rember ___Toecemn ¥
GBP/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
GBP/SEK Behall kopta Kopzon Neutral
Vete
Viheat Blectronic CBOT Mar 11 Vetet har vant ned efter att ha noteraten ny
L gso fleramanadershogsta. Denna dipp ar kopvard for den

som inte tagit position, eller for den som vill utbka en

_ eventuell lang position, som kunde ha intagits pa

| }||.I - 80| utbrottetupp motden nya hégre toppen for nagra dagar
LiN} sedan.

_._
T

Ti| Den naturiga n6dutgangen ligger fortfarande langt fran
dagens niva, varfor det kan vara bra att 6ka pa dippen

[' A sé lange som kursen haller sig 6ver $7.00 (700 i grafen
LI ||”-HJ"“ I till vanster).

HI S Observera att det ar marskontraktet vi nu trejdar, inte
| fortsattningskontraktet, da spannmal, likt naturgas, har
en forhallandevis bred spread mellan

— — T T —— kontraktsmanaderna.
|.REt |5em|ar |t_'lt:’tuber | ber | cen T
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Kop, 6ka pa rekyl Neutral Neutral
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Volvo
VolvwoAB

ﬂ - 115 Volvo rekylerar nu mot den starktstigande trenden,

J { i vilket skapar képlage. Den optimala entrénivan ligger
l - vid den stigande trendlinjen. En linje som visar pa
P vilken niv& en nomal rekyl tidigare avslutats.

J — 105 Eftersom uppgéangen till den senaste toppen var stark,
da kursen rusade i hojden efter ett gap, ar det mojligt
att dippen denna gang inte nar nomala nivaer och att

man damed kan behdva vara lite aggressiv och képa
ovanfor trendlinjen for att komma in i position.

100

i
J }}l [{{ {11{

}H” L) {HH{

Nackdelen med att vara aggressiv, ar att den naturliga
nodutgangen ligger langt frdn dagens niva, pa 95 kr,
80 nagot under tidigare rekylbotten.

[12 [0 27 |}a |11 |18 Jos |1 | 15 22 |4 |5 |1 Py En vid nédutgdng innebar att man behéver minska
nber October November December positionsstorleken for att bibehalla sin riskniva.

Volvo ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

Volvo Kop Kdpzon Képzon

Vestas Wind System

Med ett hégre oljepris har képama till slut hittat Vestas

Vestas Wind Systems s

Il % Wind System. Det tekniska ser dock fortfarande riktigt
I}H I | +mpl dystertutoch det gér att man bor awakta eller sélja
[ l 25| blankt.
AT
l“”‘ | tILH 2051 Ett kop kan komma att bli aktuellt, men da kravs forsten
ﬂ etablering 6ver novembertoppen vid 180 kr.
:ﬁ Vill man investera i energisektorn, bér man gora det i
l ] ] qz0| bolag och rdvaror som trendar upp, som t. ex. rdolja och
UL .
+ ll‘r“l [ 163
160
155
150

b |43 [20 J2T |4 i |48 |25 4 |8 |45 2 M |8 &
[September COrtober Hovember Decembe ¥

Vestas Wind System ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vests Wind | Avvakta Neutral Neutral
System
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International - 5000
Agriculture |

Energy L 5000
Metals L 4500
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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S2P500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COVEX Conthuous 150
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Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Shrer 5000 Oz COMEX Conthuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Coffies CICE FUT LS Confinuous

1870

1950

1990

Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Sugar Workd No.11 Conthuous
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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