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Rod-gronatrender

Rod flagga

I l6rdags var det dags for Occupy-rorelsen att ockséinta
Stockholm. I ren ilska och frustration motkapitalismen klar
sig demonstranter som finanszombies. Och pa Wall Street
tar de sig ratten att spérra av vagar och hindra vanligt folk
fran att arbeta. Kraven ar merregleringar, 6kade kontroller
och ett slutfor bankmaffian.

Det storsta problemet&r att demonstranterna inte vet vad
kapitalism ar. De verkar ha all tid i varlden att tillbringa pa
gatorna, men om de gjortsin hemléaxa skulle de veta
skillnaden mellan kapitalism, fascism, socialism och
kommunism.

Banksystemethar felaktigtblivit en symbol for kapitalismen. |
dag servi pa mangahall att en grupp roffar at sig pa en
annan grupps bekostnad. Men kapitalism &r ett system dér
allt &gs och kontrolleras avindivider, vilket inte ar fallet med
dagens banksystem, som ju backas upp avmedborgarnas
pengar nardet gar daligt. | ett system som bygger pa
laisses-faire kapitalism tillats bankerna attga i konkurs —den
som gor fel far ta konsekvenserna — centralbanken behéver
da inte ga in och radda ndgon (med skattebetalarnas
pengar) och dess funktion blirdarmed 6verflodig.

Dagens banker ar strikt kontrollerade av staten; det ar inte
latt for vem som helstattstarta upp en egen
bankverksamhethemmaigaraget, &ven om det finns kunder
som skulle anfortro sittkapital till en uppstickande
entreprendr. Fascismens stato corporativo tillater privat
agande, men kontrollerarl6ner och vinster och aven vem
som tillats konkurrera, genom skatter, penningpolitik och
subventioner.

Demonstranterna har alltsa svartatt se skillnaden mellan
fascism och kapitalism. Detsom gor Wall Street- rérelsen
farlig ar att de vill tvinga oss andra att leva underderas
destruktiva regler, som oundvikligen leder till minskad
valfard; kallalagenheter, matkder och militar kontroll. De
séljerfrihetmed samma argumentsom Karl Marx.

Ravarutrenderna

Dagens fallande ravarutrenderna ar dock nagotsom ar
positivt. Det gor att vi far mer pengar 6ver till annat.
Spannmal, kakao, socker, kaffe och bomull har rasatkraftigti
pris sedan QE2-paketetavslutades. Detsom fickmanga
ravaror att na rekordhoga priser for ett &r sedan var dock inte
bara Ben Bernankes sedelpressar, pA manga hall hade vi
aven en stor obalans mellan tillgdng och efterfragan. Justnu
ar det svart att se vad som kan fa mjuka ravaror att vanda
upp, da utbudet kat samtidigt som efterfragan minskat.

Om mer likviditet ndr marknaden via ytterligare ett
amerikansktstodpaket, bor dock mjuka rvaror vara redo for
en ny vag upp! Las merom detta i var senaste analys av
bomull, klicka har!

Men detkommerinte att bli s& enkelt som attképa den dag
ett QE3 blirallmantkant. Férmodligen agerar valinformerade
aktorer langtdessforinnan. Enda sattetatt vara med nar det
handeroch ligga stegetfore, ar att ga in nardagstrenden
skiftar till stigande. Men déar ar vi inte i dag: majs,vete, hawre,
ris, kakao, kaffe, socker och bomull trendar ned, falleri pris.
An sé&lange ar det med blankade positioner man bor
spekulera. Den dagenvi serhdgre toppar och bottnar,
behover man dockinte fundera en andra gang, da galler

starkt kop med siktetinstallet pa fjolarets toppar.
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Aven koppar, palladium och platina har fallitkraftigt i pris.
Men i kopparprisetfickvi se en hégre botten och topp for
nagra veckor sedan, vilket rackte for att vi skulle gainmed
kép. Underveckan som gick féljde palladium efter, bara
platinaliggerundertidigare topp i dagsgrafen. Man bor
alltsa liggalangikoppar och palladium med den stigande
dagstrenden.

Sammasakgalleriguld och silver, det ar kdpta positioner
med den stigande dagstrenden som géller oavsettvad vara
beslutsfattare kommer fram till i alla de krismdten som
pagar.Den dag da vi far en lagre botten, ar det dock dags
att gora exit, for att eventuellt ga kort, |as merom dethar!

Oljan

Skillnaden mellan WTI-oljan och brent minskar nuisnabb
takt, medan oljaniférhallande till naturgas ar stabil.
Naturgas verkar vara bottenlds, sedan mitten av 2008 har
Vi settlagre lagsta utan minsta tendens till ettlangsiktigt
trendskifte.

Det fundamentala for oljan skrevvi om i forra veckans
kronika (las mer har). Eftersom den tekniska dagstrenden
ar positivi WTl-oljan, bér man behalla kopta. Tajmingen for
entré i dag ar dock inte den basta; sedanimitten av
oktober har vi haft tre tekniska képsattupper, en
utbrottstrejd och tva majliga kdp pa rekylen.

Att oljan trendar upp hdnger samman med politisk oro.
Balansen mellan tillgdng och efterfragan ar extremt tajt. Nu
nar USA infor sanktioner motliran, vilket &ven Europa kan
komma attgora, kan oljan ta sigupp mot$250, |as mer
har!

Fina trender

Medan aktiemarknaden stattstilla och darmed varit
svarhandlad, harvi settjattefina trender bland ravaror,
béde upp och ned. Férdelen med att trejda fler marknader
med s lag korrelation som majligt, ar att det alltid brukar
finnas ndgon som trendar och darmed haller portféljen vid
liv. Fokuserar man bara pa aktier, maste man vanta paen
trend for att kapitalkurvan i portféljen skall borja rora sig.

Taget for ravaror har dock inte gatt. Det bor fortfarande
finnas goda mojligheter fér trendféljare, men att kdpa och
behalla aren strategi som ar svar att fa I6nsam, framst
med tanke pé att koparen (oavsett produkt) maste betala
for lager, ranta och férsékringar

For en uppdatering pdintressanta affarerjustnu, las vara
senaste ravaruanalyser:

Hogt majspris Okar utbudet

Hawre flyger hégt
Utfér i sojabdnor
Kakao slar rekord

Det ljusnarivete
Bomull fardigplockat?

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

OMX: kdpzon

Efter ndgramanader med tveksamma rérelser bor
OMX snartvara redo att lAmna handelsregionen
mellan 850-1050. Detinnebér att vi kan komma attfa
en starkare rorelse atnagothall, antingen upp eller
ned.

Om man sertill nyhetsflédet, ar det nastan otankbart
att OMX skulle ta sig upp tillen ny arshogsta. Detgor
ett kop mycket intressant; detar fa i dag som vagar ga
in med kop, vilket innebar att det finns en stor grupp
som senare kan tankas gain och stdtta upp en
stigande trend. Negativa nyheter ar inte alltid s
negativt for aktiekurserna, de speglarju baravad som
redan har hant.

Vidare ligger stora hedgefonder utanfor marknaden
justnu, ytterligare en grupp som kan komma att stotta
en stigande trend. Tekniska trendféljare bor redan
vara inne i kdpta positioner. Men passerastidigare
bottnar vid 850, géller det att vnda kappan efter
vinden, stanga kopta positioner och istalletsalja
blankt.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

OMX

Behall kopta Kopzon

Neutral
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Nasdaq 100« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Nasdaq 100: utbrottshandel

Kan Nasdaq 100 ta sig upp och forbi
novembertoppen, ar det fritt frAn narliggande
motstand, dd kan vi komma att fa en explosivrorelse
upp, trots dagens negativa nyheter.

Vid ett utbrott upp ar det hdgsttroligt att media skiftar
fokus och istélletlagger fram positiva nyheter.

Till skillnad frAin OMX, som bara haren hégre topp,
kan Nasdaq 100 trejdas vid ett eventuelltutbrott upp,
da vi haren klar motstandsnivd som har testats flera
ganger. Den utlésade nivan for kop pa 4-6 manaders
siktar 2400.

Kop, ga lang, om Nasdaq 100 noteras pa 2420.En
del handlare vantar garna med entré tills motstand
bryts med en viss procentsats, men detér en strategi
som inte tar hansyn till volatiliteten och darmed &r
sVAar att jobba med. Nar man placerar ut entré och
exitnivader, maste man ta hansyntill den aktuella
prisrorligheten.

Tillgdng | Slutsats 1-6 man 6-12 man
Nasdaq Kop ev. utbrott Kopzon Neutral
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Naturgas: standigt negativ
Aven om naturgas trendatned med lagre bottnar och

[ toppari flera ar, ar dagens pris forhallandevis hogt.
[ Trendfdljare bor ligga kort; det har funnits gott om
L 5.0 rekyler upp mottrenden att salja blankt pa.
i Eftersom kursen nu noteras vid en ny lagre botten, &r
— 4.5 tajmingeninteden bésta.
I Utsikterna for en kort position ar fortsatt god, eftersom
L 1.0 omradetinunder &r relativt fritt frdn narliggande stod.
C Det &r inte heltuteslutetmed ytterligare en halvering
L frdn dagens pris.
C 35
L For att forsta den fallande trenden i naturgas, bér man
T T T T T ha godinsikti hurterminsmarknaden fungerar.
|I'|.|'Iayr Jun  |Jul |Aug Sep [0et |How |De Problemetmed attinvesterai naturgas gick vi igenom
i denna analys!
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12man
Naturgas Behall blankade Saljzon Saljzon
Guld: vid avgorande
Gold 100 Troy 0z COMEX Continuous Guldet avgérande niva ar nu $1665, tidigare
rekylbotten. Noteringar darunderinnebar attden
1300 stigande dagstrenden skiftar till fallande. D& bor man
1850 gora exit pa kopta trendféljande positioner. I silver ser
vi ett liknande mdnster, men dér galler blankning om
1800 kursen bryter ned, |as mer har!
1750 Inflédet av guld till ETF:er ar rekordhégt, men for
terminen arintressetbegransat. Bade prisetoch
1700 spekulanternas l&nga positioner har fallitsamtidigt
som Open Interestminskat. Detkan saga oss att
1650 .
marknadens professionella guldhandlare
1600 (terminshandlarna) inte &r lika intresserade som
tidigare, vilket bor vara negativt for priset.
1550
Eftersom guldetnoteras pa hdga hojder efter
1 T T —r1 T 11 1 T T ]T 1 artionets bullmarket, ar fallhdjden hég. Men férstom
September __[0ctober Hovember Decen tidigare botten passeras ar det dags att gora exit p&
kopta positioner.
Guld e« Dagsgraf e Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Se Gver nédutgdngen Kopzon Kopzon
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Koppar: trendar upp

Copper High Grade COMEX Dec 11 ~ Inflationeni Kina ar nu denlagstasedan 2010, i
|-“ - 420 | novemberp&4,2 procent. Samtidigtavtar
T“ }lﬂl — 410 | industriproduktionen, vilketfatt centralbanken attlatta
| HJH_HH | L 400 Pa&sinmonetarapolitik. Detskulle kunnavara positivt
} “1 [ 39| fOrkopparpriset, da ekonomisk stimulans kan komma
l 1 [ agp| att Oka efterfragan.
f d
2 370 Den tekniska trenden &r stigande, vi ser nu ett atertest
“Hi {l- 3600 5y tidigare topp. Det innebér att tajmingen fér kdp inte
r L } #H{I ~ 330 | 4rdenbasta.
NP3
‘ } l{””‘ “ [ ]l Hl |- — 330 | Entré meddenstigande trenden kunde ha gjorts
| | ‘ — 320 | antingenvid utbrottet upp till den hégre toppeni slutet
lH- [ 440 | avoktober, ellervid efterfoljande rekyl.
! — 300
[ Nu géller behall koptatills detatt rekylbottnen fran
Ijustl L SlnenJrlt-errllhnarI |Dt:t|-:rh-|er I I|H‘:In'n.r-Ezrlnl:»alr I |[lle slutetav november passeras.
Koppar * Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Se 6ver nodutgangen Kbépzon Neutral
USD/SEK: forbered kop
US Dollar - S wedish Krona L Trendeni USD/SIOEK har varit stigande sedan i somras.
! 7.0 Nuharvi haft ett atertest av tidigare toppi den
[ 6.9 stigande trenden och darifrdn en rekyl ned.
B 6.5 Detinnebarattdensom annuinte tagitsigin i trenden,
r far ytterligare en chans att kopa om tidigare toppar vid
- &T| 7.00passeras.
- 6.6 . . o
r Vi har da ett utbrott upp fran en teknisk niva som
- 6.5] testatstvd gangertidigare, bryter det upp pa tredje
L .4 forsoketgallerséledeskop.
- 6.3 Om rekylbottnenvid 6.30 passeras, serdetdock lite
L g.a| samreut
= 6.1
I I I 1 L L L B L L . L e s e
Jun Jul |A.ug S e (et How D
USD/SEK < Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12man
USD/SEK Kdp ev. utbrott Kdépzon Kdpzon
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CHF/SEK: stiltje

S wiss Frane-Swedish Krona Eftersom den schweiziska centralbanken valt att
[ 9.0 knyta valutan till euron, ar det svart att trejda
I . valutaparet CHF/SEK.
i Ett battre alternativ ar da att ta position direkti
- 8.5 EUR/SEK.
[ | grafen till vinsterservi justvarfor man bor vara
- forsiktig med CHF/SEK, kursenrorsig sidledes, ien
- %00  trend kontrollerad av en centralbank.
) W [T
T T T T T LI 1T T T7T T T1T71 T T T 1T LI L L) T I
Jun Jul |Aug |Sep Oct How |[let:
CHF/SEK - Veckografe Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
CHF/SEK Awakta Neutral Neutral
AstraZeneca: hoppig
AstraZeneca PLC 3 Trendeni AstraZeneca har varit ganska sa hoppigi ar.
£ 33| Sedansommarenskraftigafall harvi sett en serie
m | E 325 medhdgre hdgsta. Men det &r forst om kursen orkar
T e 320 | siguppoch forbi 320 kr som detserriktigt ljustut.
E 315
t E
'( [ = 310 | Nastaniva liggerdéredanvid 330 kr, men sedan &r
#‘1 e 305 detfritt upp till 400 kr.
1 ;— 300
i 1 = 295|  Om vi kanfa ett utbrott upp 6ver motstandsomradet
' E ggg vid 320-330kr &r ett kop | AstraZeneca intressant.
= 280 | Men om bottnen vid 290 passeras, bor man vara
e 275 | ytterst forsiktig, nasaniva ligger d& vid 260 kr, och
e 2101 sedan210kr.
= 265
= 260
| |I'u'lar |A|1r ||'Uhy’ |Jlll |Jl.l |Aug |SE|] |0ct |lh:r'u' |[h-
AstraZeneca e Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Astra Awakta Neutral Neutral
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Lundin Petroleum:
Sedan oljefyndeti slutetav september harvi sett

180 en omvardering av Lundin Petroleum. Trenden var
170 starkt stigande anda upp till 160 kr, men sedan har
160 képarna helttappat sin kraft.
150
140 Rent tekniskt, b6r omradetvid 160-170 kr vara en
110 korrekt vardering av Lundin Petroleum. Men sa ar
120 det ocksa mojligtattmarknaden tog aktien lite for
110 hogt, vilket kan ge oss en kraftig korregiering ned.
100 Som trendféljare bér man inte fundera sa mycket

90 pa det ratta priset. Det handlar d& om att félja

80 trenden, salange den &r stark.

70 - . . 3

Da kdparnatappatkraft i Lundin Petroleum, ar
60 trenden séldes inte langre vard att folja.

Las merom den svagatrenden har!

Lundin Petroleum e Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
LUPE Awakta Kdpzon Kdpzon
Investor: behall kopta
Iwestor AB E 445 Dg‘tteknisfkambnstreti Investor pAminnerom
ﬂh F monstreti OMX.
Jq 3 140 Trendhandlare bor ha képt antingen pa utbrott eller
]‘ E 135 rekyl. Nu géller behall koptatills detatt tidigare
C rekylbotten (vid 114 kr) passeras. Detskulle innebéra
l - 130 en ny lagre botten efter ett misslyckatférsdk att ta ut
ﬂm m jhr : tidigare topp.
| n} }HL I ' I}I] 1 E 125 Men passeras toppen vid 130 kr bekraftas
| C dagstrenden som positiv.
Wiy
” [I LH = 115
= 110
T T T T T T T T 1 T T T T T T T "
L!Lug.lst ISemen'ller |0ctoher |llwa11her |[IE!:£
Investor » Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Investor Behall kopta Kbépzon Neutral
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

frinsager sig alltansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slagdetvara ma, som grundar sig pa
anvandandetav information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskildainvesteringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &rinte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ettinvesteringsrad.

Varje investeringsbeslutfattas sjalvstandigtav
anvandaren och pa dennes egetansvar.

Investeringari finansiellainstrument&r forknippade med
riskoch eninvestering kan bade 6ka och minskaivarde
ellerkommaattbli vardelos.

Historisk avkastning aringen garanti for framtida
avkastning.
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