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Marknadsoversikt

Dollarn har i veckan klart och tydligt brutit upp 6ver 7,20 kr men har nu sttt pa ett starkt motstdnd och kan vara redo
for en rekyl ned. Om 7,10 kr noteras far den som missade utbrottet en andra chans att komma in férmanligt.

Guldet har nu rekylerat ned till attraktiva nivaer och kunde kdpas vid torsdagens och fredagens handel, da den
stigande trendlinjen testades. Dippen kan dock fortsatta en bit till, varfor det ar viktigt att placera nédutgdngen rétt.

S&P 500 ar det definitivt det index man bor ta position i, om man skall trada utbrott infor julen, eftersom ju tajtare
konsolidering, desto kraftigare brukar utbrotten bli. Nivaer att halla koll pa ar stodet 1085 och motstandet 1115.

Ré&oljan fortsatter att gacka spekulanter, med slagiga bérsrorelser i trendlds handel. Det klara utbrottet
ned under 74 dollar for ngra veckor sedan gor att képarna tanker sig for bade en och tva ganger nar nu
denna nyckelniva ater testas, denna gang fran undersidan.
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O Stockbolm 30 Index L as0 OMXS30
[ a7p  Trenden i OMX &r fortfarande neutral. Infér julhelgen
[ ggp  ar detféljande nivder man bor bevaka: tidigare
l N”JH L asp  toppar vid 975 och bottnarna vid 930 och 915.
m}tml } : 2;3 Det ar dock omraden som kan téjas likt gummiband.
l n‘ = -9 Noteringar under oktoberbotten skulle bekréfta
- 21 trenden som fallande efter ett trendlinjebrott och ett
ﬁ F 492  misslyckat forsok att bilda en hdgre topp.
L
l l — sap Detta vore tekniskt negativt och da ar tiden inne for
L s7p  spekulation med den fallande trenden.
- 860
[ g5 Efter arets kraftiga u_ppgéng finns det gott om
— T e — utrymme for en kraftigare séttning.
Jugnst |September Ocinber Mavember |Decernin o . o .
OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Men passeras tidigare topp, bor man istéllet "ga
lang”, dvs kopa.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Behall kopta positioner, Neutral Kdpzon
trada utbrott upp eller ned.
526 500 - S&P 500
- 1z . . .
r C gq490 Likt OMXS30 har S&P 500 pendlat inom en tajt
} HH] }f h T 400 réjong. Skall man trada utbrott infor julen, &r det
Ff lﬂll oI L 4pag  definitivti detta index man bor ta position.
— 1080
wl IJ} i A T ap70 Det ar har mojligheterna ligger, eftersom ju tajtare
’J m [} " I = 1080 konsolidering, desto kraftigare brukar utbrotten bli.
L
F{ w = 1040 Som stdd bor man bevaka stédet 1085 och
U”—‘ ] } - 1030 motstandet 1115.
J -~ 1020 . .
C A0 En bred nédutgang ar ett maste for den som tradar
| - 1000 utbrott.
J‘ —  99a
— 280
870
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
4 |Septem ber  |Cetober Novemper |[Decembe
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Behall kopta positioner, Neutral Kdpzon

trada utbrott upp eller ned.
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Raolja
Réoljan gor inte tekniska spekulanter glada for

&0 narvarande!

7e Den tekniska bilden visar pa en marknad som
alltjamt har svart att bestamma fardriktning.

70 | dag testas ett motstand runt $74, vander det ned &r

nasta anhalt $65.

g5 Bryts motstandet ar det $80-82 som &r nasta mal.
Forst vid en etablering 6ver detta omrade kan ett
kop bli aktuellt med stod frén det tekniska.

G0
T 1T 7 T 1T 17T 1 1T 17T 17770 17T 17 17T 7 T 1T T 1T T°T1
Wy |,ﬂug st |Sepﬁsmbe|.~ |Nwembel~
Raolja « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Avvakta Neutral Neutral
Zasz Matural NWQE}{Janm L Naturgas
t Naturgas noteras ¢ver den fallande trendlinjen och
80 visar saldes pa ett mgjligt skifte i trenden.
Dagstrenden ar dock svart att ga grepp om, da
volatiliteten varit hog.
55

Resan upp till fredagens topp har gatt fort, utan

nagon rekyl, darfor ar det svart att ta position pa en

eventuell dipp — en trendlinje och en hdgre botten
50 saknas.

Oktobertoppen utgor ett starkt motstand, varfor det
ar mest troligt med en paus dar.

- 45
T T T T T T 1 T T T T T T LI T T T i
Aygust |Se ptem ber |D|:1J:| ber M averm ber |Deu::em he
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Golef 100 Troy Oz, COMEN Conthuaus E Guld
E Guldet kunde kdpas vid torsdagens och fredagens
r 1200 handel d& den stigande trendlinjen testades.
= 1150 Linjen markerar ett omrade som tidigare varit en
C normal rekylbotten och darfér kan den anvandas for
— 1400  entré med trenden &ven denna gang.
- 1050 Dippen kan dock komma att fortsatta en bit till, varfor
C det ar viktigt att placera nddutgangen ratt.
L 1000 Farst om oktoberbottnen passeras, skiftar
r dagstrenden till fallande och darmed &r det dar en
— 930  kopt position bor stédngas.
| — T —— T S — - Sa lange kursen noteras darovan ar guldet kopvart.
|,ﬂugust |September{ Mavember|Decemt
Guld » Dagsgraf  Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Kop! Kdpzon Kdpzon
Koppar
Kopparn testar golvet i den stigande trendkanalen,
vilket &r en kritisk niva for dagstrenden.
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Noteringar under rekylbottnen fran december skulle
innebara ett trendlinjebrott samt en ny, lagre lokal
Copper High Grade COMEX Contindols 335 botten i dagsgrafen.
330 . . " 9 1
425 Detta vore tekniskt negativt, varfor man da bor
320 sténga kopta positioner.
315 ]
310 For en vecka sedan blev slutsatsen kop vid
505 trendlinjen.
300 " ;
295 | dag bér man dock avvakta, eftersom kursen inte
h | langre faller tillbaka fran en ny hogre topp, utan fran
{ 290 . A 2
ih ‘ ]1 l sg5  eft misslyckat forsok att na decembertoppen.
II 280
275
270
285
2B
T T T T T T T T T T T T T T T T T
|September |Dct‘a bar |Nwember Decembet
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Avvakta Kdpzon Kdpzon
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USD/SEK

US Doliar - Swedizh Krapg

80 USD/SEK har sttt pa ett starkt motstand och kan
7.9 vara redo for en rekyl ned.
;A

7.7 Det ar dock inget man bor spekulera i, da trenden
e numera ar starkt stigande.

]

7d Forst om koparna uppvisar svaghet kan man ga mot
73  trenden.

7.2 x s nia

74 En eventuell rekyl kan anvandas for kop. Nar den
7o 7-10 far den som inte kopte pa utbrottet en andra

i

Mﬂﬂj 64 chans.

£.4

6.7
T T T | L
iy |Septembelf |N-:uvemb
USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Ko6p pa rekyl Kdpzon Neutral
EUR/SEK

Euro-Swwedizh Krona

WMM

114 EUR/SEK ser ut att kunna vara redo for en storre
110 rorelse.

103 Blir det upp ar triggernivan for kép 10.50; kop om
108  Kkursen noteras nagot daréver.

107

1ng  Noteringar under 10.25 skulle dock vara negativt
1o0s och da g6r man bast i att gora exit pa kopta

; 0'4 positioner.

103 En kort position pa ett utbrott ned bér man dock ta
102 forst om 10.15 passeras.

101

100
T T T T |
ul':.f gust |Septemb r |N u:uvemt:u r
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Behall Ianga positioner, Kopzon Kopzon

trada utbrott upp eller ned.
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430 Mays

420 Priset pa majs konsoliderar, ror sig sidledes.
410
400
380

380 Passeras tidigare toppar vid $4.25 kan kop goras,
37g  men om séljarna tar éver och $3.75 passeras kan en
360 blankad position intas pa kort sikt.

Det innebar att man bor avvakta en klar trendriktning
fore entré, upp eller ned.

330 Det ar dock kop som ar mest intressant, eftersom
340  motstanden ovanfor ar fa, i fornallanden till stéden
390 inunder.

320
310
T T T T T T T T T T T 1 T T T T T T T T
l&ugust =eptem ber| Mavem ber
Majs « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Behall kopta positioner, Neutral Kdpzon
trada utbrott
ivhest Electronic CBOT Mar10 :— E10 Vete

h |
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E00 Aktorerna i vete &r mer oroliga an i majs, da priset
240 pendlat snabbt bade upp och ned.

580

370 Dagstrenden &r numera neutral, vilket innebér att

ggg man bor avvakta med nya positioner.

ggg Forst om tidigare topp vid $6.00 passeras bér man

=30 gé in med ett kop.

210 » L

sonp  Korta positioner &r inte intressant, eftersom en klar
490 och tydlig utbrottsniva saknas.

430
470
480
450
T T T T T T T T T T T T T T T
september |O|::t|:uber M averm ber D ecamber
Vetee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Behall kopta positioner, Neutral Kdpzon

trada utbrott
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Sugarviodd Mo 11 Continuous [ a7 Socker
l - Socker noteras nu over tidigare toppar, efter en
| - 26 konsolidering pa over tre manader.
= 25
| A .
H 11{ |J L oy Det innebér att trendféljande handlare kan géra
0 g o
1]1 J}{J U] 11_”[ I ’r = 22 Forsta tillfallet kom vid utbrottet och andra chansen
1 Loy &r en eventuell rekyl ned. Tidigare utbrottsnivé kan
L da anvandas som entréniva.
- 19 Socker noteras pa extremt hoga nivaer i forhallande
L s till dess historik. Pa kort sikt, 1-3 manader, kan man
H[”L r 1= dock gora entré, aven om priset ar hogt.
T T [ T T T QT T T T T T T [ T T 7T
1y |,ﬂug st |Sep tem.t-elr |Nuvem be|r
Socker « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
Coffes C ICE FUTUS Mar10 R Kaffe
E For nagra dagar sedan brét kaffet upp 6ver tidigare
C 145 toppar och gav saldes en kopsignal.
E Till skillnad fran i sockret, tappade képarna kraft
E 140 redan dagen efter.
— 135 Det ar dock forst om rekylbottnen vid $1.32
3 passeras som man bor gora exit.
- 130
E 125
T T T T T T T T T T T T T T T T T T J
zt |Septem bher bduber Movember D ecember
Kaffee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Kop! Kdpzon Kdpzon
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Gold and inflation expectations

o8 = 10 year TIPS-derived expected inflation - percent*

= (3old price - § per ounce
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Global copper stocks
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Ravarukommentar

Socker
Priset pa socker ar rekordhdgt; inte sedan februari
1981 har kursen noterats p& dagens nivaer.

Det ar ett minskat utbud, framst fran Brasilien, som
driver upp priset. Regn och ovader orsakar
férseningar i transporten.

| Australien, som ar varldens tredje storsta exportér,
ar det dock torka som &r orsak till en mindre skérd én
vantat.

Ett extremt hogt pris brukar forr eller senare ge
utslag i en kraftigt minskad efterfragan med ett
prisfall som foljd; for en sockerspekulant &r fragan
bara nar.

Att priset stiger, trots att Indien har stoppat importen,
bland annat pa grund av 6verfulla lager i
hamnstaderna och ett "fér hogt pris”, ar positivt pa
kort sikt.

Inflationsoro och dollarkursen boér ge ett visst utslag,
men korrelationen ar langt frAn sa hog som for
guldet.

Kaffe

Aven kaffe noteras p& hdga nivéer, men det ar en
bra bit kvar tills priset &r lika extremt som for socker
(och kakao som natt en 30-arstopp).

Det &r oro Gver kvalitén pa skorden av arabicakaffet i
Brasilien som oroar.

| fredags foll priset dock tillbaka, vilket av analytiker,
formodligen i brist pa annat, forklarades med roll
over mellan januari- och marskontraktet samt en
stéarkt dollar.

Guld

Dollarkursen &r just nu guldets ledare, bade upp och
ned. Den fysiska efterfrdgan i form av industrier,
verkar har mindre betydelse, d& det ar investerare
som driver upp priset.

For varje tick dollarn starks, backar guldet med ett.

Det ar da naturligt att guldet rekylerat ned under
december samtidigt som dollarn starkts.

Spekulation i guldet &r i dag néra korrelerat med
dollarn.

Koppar

Nar guldet backat ndgot har kopparn klarat sig riktigt
bra. Mgjligen ar det oro dver en eventuell strejk i
Kina som haller uppe priset.

VM-UPDATE @ Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Lagren har dock fortsatt att 6ka, framst i Shanghai.
Sa de fundamentala utsikterna vill inte riktigt bekrafta
en fortsatt uppgang.

Olja
Kallt vader i norddstra USA har gett kdparna hopp
om okad efterfragan och hogre rdoljepriser framover.

En konflikt mellan Irak och Iran lockar ocksa fram
kopare.

OPEC meddelar att de inte kommer att andra sina
mal nar de traffas i Angola den 22 december.

Det fundamentala fortsatter att starka det tekniska,
som ar sidledes.

Naturgas
Priset pa naturgas steg under veckan som gick.

Kallt vader och darmed 6kad efterfragan har lett till
minskade lager, vilket gett kbparna glod.

Jordbruksprodukter

Kina fortsatter att kdpa stora poster i sojabonor,
senast i fredag képtes 116 000 ton av amerikanska
sojabonor. Detta gav dock inte ndgon positiv reaktion
,da kursen stangde i rott territorium.

Generellt sett var rorelserna i agrosektorn sma under
veckan som gick till foljd av nyhetstorka.

Vad som dock kunde rapporteras var att
majsskorden ligger dryga 14 dagar efter det normala.

Den brukar vara klar fore jul men de atta procent
som nu aterstdr kommer inte att vara klara fore
arsskiftet.

usD
Under veckan som gick hade dollarn hade sin basta
stegring mot euron sedan april i ar.

Uppgangen forklaras av manga analytiker med "short
covering”, alltsa att spekulanter aterkoper korta
positioner.

En del menar ocksa att den starkta dollarn grundar
sig pa en halsosam ekonomi. Att positiv data snart
kan fa FED att hoja rantan.

Oroligheter i mellandstern bor ocksa ha varit en
drivande kraft for dollarn.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Ranta?
"Sex av tio unga vet inte vad ranta ar"

Ar det den "moderna" skolan?

Jag har for mig att vi fick lara oss det i
femte klass, trots att det var en "modern”
laroplan déar alla skulle, via skolan,
uppfostras till "goda™ sossar!

(En stark doft av Mussolini, utan tvekan,
men det var ingen som sade?)

Rénta ar priset pa pengar.

Anledningen till att pengar har ett pris, ar
att 100 kr i dag ar vart mer &n 100 kr om ett
ar. Det &r alltsa grundat i "Human Action"
och &r ett sk. praxeologiskt concept.

Detta innebdr att man aldrig kan lagstifta
eller inflatera bort réntan.

Trots detta har manga rejala forsok gjorts,
genom hela historien, med varje gang lika
negativa konsekvenser.

"Where have all the interest rates gone?
Long term passing... when will they ever
learn, when will they ever learn?"

Davos: Ar det verkligen ndgon som tror att
ett gang "world improvers" som tréffas och
dricker champagne och funderar pa hur de
skall lagga sig i andra ménniskors planer,
"improve" (forbattrar) saker & ting?

Bagaren bakar inte brod for att han ar en
"idealist". Han bakar for att fortjana sitt
eget brod.

Men, kom ihag, "man tar aldrig med brod
till bagarn™.

Davos-killarna far sjalvklart roa sig, sa
lange de inte "gor nagonting".

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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== Jim Rogers International

Jim Rogers Agric ulture

=== Jim Rogers Energy

== Jim Rogers Metals
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lZﬂdcl 2006 lZl]l]? 2 2010
Jim Rogers ravaruindex  Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous
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Majs « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
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Sojabodnor « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Se sista sidan for viktig information
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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