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S&P 500, Guld, Olja, Dollarindex ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Dollarn har brutit upp starkt och noteras nu i en stigande trend gentemot kronan och det mesta. D& USD/SEK snart
rekylerat ned till den stigande trendlinjen, kan denna anvéndas for att tajma ett kop.

Guldet kunde i fredags séljas blankt efter en liten upprekyl. Det innebéar en affar med den fallande dagstrenden.
Eftersom trenden &r negativ, bér man slappa kortsiktiga koppositioner. Forst vid noteringar éver $1150 6vergar

dagsgrafen till positiv.

S&P 500 har liksom 6vriga amerikanska marknader skiftat trend till fallande och da géller sélj. Den fallande
trendlinjen, som nu testas, kan anvandas for att tajma entré.

Ré&oljan konsoliderar pa medellang sikt i en 6kand s.k. diamantformation. Vi kan urskilja tva referensnivaer: $78 som
motstand och $70 som stdd. Ett eventuellt utbrott skulle kunna ge vagledning infor nasta rorelse.
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O Stockhaim 30 fndex C o aan OMXS30
|.| I [ aszp  Dagstrenden i OMX &r nu bekraftad som fallande
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’ — &7 dagarna darefter.
- 860
———TT — T — | dag kommer men lite sent till festen men
‘ |D.:fur;:-er Mavember |g ecemb4fﬂ 10 Fabis risk/reward-kvoten ar fortfarande godtagbar.
OMXS30 « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
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hH R P& de amerikanska borserna har trenderna skiftat till
[
{i{ l - 7140 fallande och d& galler salj.
[ - 1430
b - 120 Den fallande trendlinjen, som nu testas, kan
t
[ | = 4440 anvandas for att tajma entré.
] ") :
L
rl'Hul' 4! If lll I HHI ll] L 4oap  Rekylen kan dock komma att fortsétta en bit till, d&
l | }U l I narmsta motstand ligger forst vid 1090.
{ I“ : :g;g Nodutgangen for en blankning bor ligga pa 1130.
l‘ = 1050
[ - 1040
— 1030
T T 171 | T T
|N-:uvember Decamber 20700 Febrian
S&P500 *Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
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Crude Oil Light Sweet Cortinuous B g3 RaO|Ja
3 Ett par hoppiga rérelser upp och ned i oljan har gett
r oss tva referensnivaer: $78 som motstand och $70
L g som stod.
L Ett eventuellt utbrott kan ge vagledning infor nasta
3 rorelse.
- TS
L Den tekniska bilden tar sig formen av en diamant,
i dock oslipad!
N 7o Ruterformationen ar saledes inget man bor lagga
r nagon storre vikt vid, da den ar opalitlig. Det som &r
L av storre betydelse &r nar den tiden kommer, da
L man kan urskilja en trend, upp eller ned.
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Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Avvakta Neutral Neutral
asz MNatural NYWEX Mar 10 - Naturgas
ﬂ r Det ser ut som om kdparna till slut kan komma att
] i inna k iset. Utbrottet ned til
l [ l I vinna kampen om naturgaspriset. rottet ned i
} ﬂ l H L en lagre lokal botten i januari attraherade inte
l‘ ’I l I - tillrackligt med saljare for att atertesta
b.‘ I 1 “” }HL ‘ [ decemberbotten.
% Il i-ll{ ” 1 l ]J,i |iu|l [ 22 Det innebér att nasta resa kan komma att ske uppat.
Hﬂ H i Kdp ar dock aktuellt forst om decembertoppen
“Il [“| u l ‘ I passeras.
[ H ll i Forst da kan entré goras pa ett tekniskt utbrott med
” i goda odds.
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Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Kdp vid utbrott upp Neutral Neutral
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Goed 100 Troy Oz COMEX Conthuous

Ett veckobrey fran Borstjanaren

Guld

Guldet kunde i fredags séljas blankt vid den fallande
trendlinjen.

- 1200
C Det innebar en affar med den fallande dagstrenden.
F Forst vid noteringar 6ver $1150 Gvergar dagsgrafen
- M il positiv.
C Eftersom trenden &ar negativ, bor man sléappa
AL kortsiktiga kdppositioner.
L Entré med den fallande trenden kan fortfarande
Htil [ 1050 goras, men passeras fredagens lagsta, har taget
4_1“ . gatt.
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Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Salj blankt! Saljzon Neutral
Copper High Grade COMEX Contindols Ko p par
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550 Efter en urstark uppgang i fjol &r fallhjden hdg for
l LT 345 kopparpriset och da dagstrenden skiftat till negativ,
{][ l ”HI“ J 340 ar tiden inne for blankade positioner till bra odds.
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’M T | ggg Entré kan goras direkt pa dagens kurs.
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I [I hl I[ }}‘I ‘ g‘gg En fallande trendlinje som binder samman tva
;l“ F [ ﬂ” ¥ h” “ 21n  tidigare toppar saknas dock, men motstandet vid
* ’ ' - }i' 1| 205 decemberbotten gar ocksa bra att anvanda som
| H \ H 1}h L ‘ ]l s0m  entréniva.
{ ” L f.- 295
T 290 Nodutgangen bor ligga vid $3.50 och som langsiktigt
|} e } 283 mal bor man kunna sikta pa $200 om trenden val far
e 280 fotfaste.
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Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar Salj! Saljzon Séljzon
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.ss USDISEK

730 D& USD/SEK snart noteras vid den stigande

US Doliar - Swedizh Krapg

745 trendlinjen, efter ett starkt utbrott upp till en positiv
;';g trend. Trendlinjen kan anvandas for att tajma ett
730 Kop.

725

720  Nodutgéngen bor ligga vid 7.05, men for att vara
715  riktigt saker pa att den inte tréffas av onodigt "brus”
7in kan den placeras vid 6.95.

Fo5

7.0 Forst pa denna niva bor den langsiktiga aktéren
695 gora exit.

.20

£55%  Densom gjorde entré i januarirekylen kan dock satta
g'?g stoppen pé 7.05 for att_skydda sinnesfriderl, (_:iet kan
— — — — ’ vara jobbigt att se en vinnande affar éverga till
Jover ey |D ecermbe 2040 Febeany forlust.

USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgédng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Kop! Kopzon Kopzon
EUR/SEK

Euro-Swwedizh Krona

EUR/SEK noteras pa extremt laga nivaer efter ett
starkt utbrott ned, féregdnget av en langre tids
105 sidledes rorelser.

106

104 Den som tradar utbrott bor redan vara inne i
103 position. Nasta stod ligger forst p& 9.50.

102 En eventuell rekyl upp ger den som missat entré en
andra chans.
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101
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100 En kort position pa dagens nivaer innebar extremt
’ dalig tajming, taget har gatt!
93
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EUR/SEKe+ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgéng Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Salj pa rekyl Saljzon Saljzon
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Wheat E ledtronic CBOT Mar 10 E10 Vete

600 Rent tekniskt ar det svart att hitta stod for ett kop av
390 vete. Dagstrenden ar fallande och tekniska

g?g momentumindikatorer visar p& éversalda nivaer.

ggg Det sistnamnda innebar att den fallande trenden ar
a0 stark och val vard att folja, men inte till vilket pris

som helst. Forst vid en upprekyl blir risk/reward-
530 e .. .
=20 kvoten tillréckligt bra for entreé.

510
500 Runt $4.50 har vete ett starkt stéd som stracker sig

490  &ndra tillbaka till &r 2006.
480
,hl. 470  Ett brott av stodet skulle dock ge ett mal sa lagt som
[TF _
- 4B0 $3,
= 4350
T r1r 17 17 17T 17 T 717 17T 17T 17T 17T 17T 17T 17T 7T T 1T 7 7171
|Septem k:ueL |N avem be} |2III1 ] |Febru
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Avvakta Séljzon Séljzon
Morwegian Krone- Swedizh Krona __ 126 NOK/SEK

L NOKI/SEK é&r intressant for ett kdp, men férst om
= 125 koparna visar sin kraft och driver upp priset éver

' |
H hwﬂnﬂwim l [ 124 tidigare toppar.
I. ’J W‘M[M N 123 Under veckan som gick var det istéllet séljarna som
i

L tog Over.
Hn 12z ; ; G
- Inunder &r det 1.2150 som utgor ett viktigt stéd. Det
’} = 121 ar dock inte starkt nog att trada vid ett eventuellt
i utbrott ned.

— 120

L 419 Ett utbrott ned, som sedan féljs av en rekyl, ger en
L ' battre utgdngspunkt for en kort position.

T T T T T T T T T T T T T 1 T T T T T
ar bduber L‘ch'em bher December 2010 Febnia
NOK/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

NOK/SEK Avvakta Neutral Neutral
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China total copper imports at 292,096 tonnes
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Ett veckobrey fran Borstjanaren

VM-L

Kinaimport: koppar ned, raolja
upp

Kinas import av koppar foll med 20,9 procent pa
manadsbasis medan importen av raolja &ar upp 33
procent pa arsbasis.

Importen av obearbetad koppar och halvfabrikat foll
till 292,096 ton i januari fran 369,368 ton i december,
enligt preliminara data. Nivan &r den lagsta pa tre
manader och handlare anvander i 6kad grad
tullnederlag for att tacka den inhemska efterfragan.

Fallet i januari manads inflode Gverraskade handlare
och analytiker, vilka hade forvantat sig en import pa
6ver 400 000 ton med héanvisning till
arbitragehandeln.

Importen av obearbetad aluminium och
halvbearbetade produkter féll med 16,6 procent
under januari.

Kinas import av rdolja steg under januari med 33
procent pa arsbasis till 4,03 miljoner fat per dag men
ar trots det 20 procent under december manads topp
pa over 5 miljoner fat per dag.

Kina importerade 17,11 miljoner ton raolja under
foregdende manad.

Vérldens nést stdrsta konsument forstarkte sin
sdllsynta status som nettoexportdr av brénsle sedan
man i december for forsta gdngen sedan 1993 varit
nettoexportdr av raffinerade oljeprodukter.
Nettoexporten var 160 000 ton att jAmféra med
december ménads siffra pa 370 000 ton

| staden Tianjin startades i december ett nytt
raffinaderi med en kapacitet pa 200 000 fat per dag
vilket bidrog till rusningen i januari. | ar vantas
raffineringskapaciteten t¢ka med 500 000 fat per dag.

Analytiker bedémer att efterfrdgan pa olja i Kina
kommer att 6ka med 5-7 procent i ar efter ett
forvanansvart starkt 2009, da efterfrdgan steg med
6,3 procent, enligt Reuters beréakningar baserade pa
officiella siffror.

Kalla: Reuters

Borstjanaren
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Nord Stream - Russia’s biggest post-Soviet pipeline

Russian gas imports - 2007+
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Ravarukommentar

Gas
Finska myndigheter har nu gett tillstand till det ryska
projektet "Nord Stream gas pipeline”.

Den 10 april beréknas arbetet med en rérledning
som i maj 2011 skall leverera gas till Europa via
Ostersjon och saledes undvika politiska hinder med
Ukraina.

Se ovan en karta éver den tankta ledningen samt
statistik pa Europas tio storsta importdrer av gas fran
Ryssland.

Réolja

Lagren av rdolja i USA 6kar mer &n vantat, dven da
importen ar avtagande. Det &r minskad efterfragan

av raffinaderiprodukter som ar den bakomliggande

faktorn.

Utnyttjandet av raffinaderiernas kapacitet &r nu den
lagsta pa 23 ar och det finns fa tecken pa ett
trendskifte.

Kina importerade 20 procent mindre olja i januari mot
december och exporten av oljerelaterade produkter
sjonk till 160,000 ton mot 370,000 ton i december.

VM-UPDATE o Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

Guld, dollarn och Grekland

Fokus ligger nu p& Greklands ekonomi, som
paverkar Eurons prissattning mot dollarn, och saldes
paverkas ocksa guldet.

Korrelationen mellan guldet och dollarn har dock
minskat nagot den senaste manaden; kanske ett
resultat av minskad spekulation.

Tekniskt har guldet skiftat trenden till fallande,
samtidigt som dollarn inlett en stigande bana.

Koppar

Importen av koppar till Kina féll 20 procent mot
foregdende manad men i forhallande till foregdende
ar ar nivan (292,000 ton) 25 procent hogre, se graf
pa sidan 7.

De analytiker som stéller sig positiva till kopparpriset
stéttar sig framst p& forhoppningen om en 6kad
efterfragan i Kina.

Pristrenden har dock skiftat till fallande och lagre
lagsta visar att det finns ett stort saljintresse.

s TJANAREN
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Jordbruksprodukter

Den andel av majsen som gar till etanolproduktionen
foérvantas stiga med 2,3 procent och motsvara en
tredjedel av hela USA’s produktion.

Utbudet av jordbruksprodukter ar fortfarande rikligt.

Goda vaderforhallanden varlden Gver leder till stora
skordar och i veckan hojdes berékningarna for
skorden i Brasilien och Argentina.

Veteskorden fortsatter att 6ka och ligger nu pa
rekordnivaer fran 20 ar tillbaka.

Med vélfyllda lager och ett rikligt utbud, kan det bli
svart for vetepriset att avancera upp. Darfor ar det
viktigt att invéanta en teknisk trend fére ett kop.

Fallhéjden &r fortfarande hog i historiska matt.

En nedgang p& 25-30 procent skulle ta priset till vad
som tidigare varit normala nivaer vid ett rikligt utbud.

Samma sak géaller fér majs och sojabdnor, det finns
fallhojd &ven om man kan tro att inflation genom aren
kan ha justerat upp detta golv.

Langtidsgraferna nedan (sid 13-14) visar tydligt vad
som &r billigt och dyrt pa lang sikt.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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PIIGS

Detta uttryck (PIIGS) har nu férbjudits av PK-ganget
(det "sensitiva" lever-ej-i-denna-varlden-ganget).

Det racker att ni sager BUH! till dem, sa blir de
jatteradda.

Deras medium ar i Sverige bla. Dagens Nyheter (de
mest lattpaverkade och sensationslystna med noll-
koll, av dem laser Aftonbladet), i Storbritanien "The
Guardian" och i USA &r det New York Times. S& ar
det bara, de finns, har alltid funnits och kommer alltid
att finnas.

Jo, PK-ganget anser att uttrycket PIIGS &r
"nedséttande”, med risk att "férolampa” de
regeringar som skapat hela krisen genom att
konsumera mer an de producerar?

Hur dum f&r man bli?

Alternativt, hur mycket kan PK-polisen underskatta
folk?

Det ar utan tvekan Orwell 1984 dver dettal

2

"Krisen" beror ju som vanligt pa "the usual suspects".
Utbver ovanstaende ar det ett forsok till borttagande
av de marknadsmekanismer som ser till att man inte
kan konsumera mer an vad man producerar.
Konsekvensen ar given, dvs. "kris".

PIIGS har gett efter for statsanstéllda och deras
fack, for att de vill vara PK. Det &r s& skojigt och
populart att vara det och det "later sa bra".

Dock &r detta endast majligt s& lange de kan héja
skatterna (men d& sjunker ju produktionen), lana mer
(men da stiger ju rantorna), trycka mer pengar (men
da stiger ju priserna och rantorna).

Om du beskattar folk som jobbar och betalar folk
som inte jobbar, bli inte férvanad om du ser att
manga inte jobbar.

- okénd

Work expands so as to fill the time available for its
completion.
- C. Northcote Parkinson

Eftersom massorna alltid s& garna vill tro nagonting,
for deras skull &r inget sa latt att arrangera som
fakta.

- Talleyrand

Goéran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se

Portugal, Italien, Irland (Grekland & Spanien)?

Al
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Varldsmarknaden

Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Carn Pit CBOT Continuous
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Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CBOT Continuous
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Soyvbean Pit CBOT Continuous
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Sojabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ogtz Pit CBOT Continuous

TTT T T T T T T T T[T I I T T I T T T[T T T T T I T TT [T T T TTTTTT
|‘14]EEI 1980 19890 2000

Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous

|||||||||||'|_||||||||||

TTT T T T T T T T T[T I T T T T T T[T I I T T I T TTI[ITTTTTTTT
|‘14]EEI 1980 1990 2000

Bomull « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum MNYMEX Continuous
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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