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VM-Update:

LARGE CAP: /BB Alfa Laval Alli-
ance Oil Assa Abloy Astra Zeneca Atlas
Copco Autoliv Axfood Boliden Castel-
lum Electrolux Elekta Ericsson Fabege
Getinge Hakon Invest HM Hexagon
Holmen Hufvudstaden Husqvarna
Industriv Investor Kinnevik Latour Lindab
Lundbergféretagen Lundin Mining Lundin
Petroleum Meda Melker Schorling Mil-
licom MTG NCC Nordea Bank Oriflame
Ratos B Saab B Sandvik SCA B Scania
B SEB A Seco Tools B Securitas B SHB
A Skanska B SKF B SSAB A Stora Enso
R Swedbank A Swedish Match Tele2 B
TeliaSonera Tieto Corp Trelleborg B Volvo
MID CAP: AarhusKarlshamn Active
Biotech Addtech Avanza Axis Communi-
cations B&B Tools BE Group Beijer Aima

Beijer Betsson Billerud Biolnvent Bjoérn
Borg Black Earth Farming Brinova Bure
Equity Clas Ohlson Duni East Capital

Exp Eniro Fagerhult Fast Partner Gun-
nebo Haldex Heba Hemtex Hexpol HIQ
Int H&Q Hoéganas IFS Indutrade Intrum
Justitia ITAB Shop JM KappAh! Klévern
Kungsleden Loomis Mekonomen Net En-
tertainment Net Insight New Wave NIBE
Niscayah Nobia Nordnet Orc Software
PA Resources Peab B Q-Med Rezidor
Hotel SAS Sectra B SkiStar B Sweco B
Systemair Sékl TradeDoubler Transcom B
Unibet Wallenstam VBG Group Wihiborgs
Vostok Nafta AF AB Oresund

SMALL CAP: ACAP Inv A-Com
Addnode Aerocrine Alltele Anoto Art-
implant Aspiro Balder Beijer Elec Bergs
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Dow Jones mot 100 000?

Twist

Under veckan som gick var den amerikanska centralbankschefen
ater i rampljuset. Manga hade hoppats pa ett tredje paket med
kvantitativa littnader (QE) med de fick néja sig med en twist.
“Operation Twist” gir ut pa att man séljer amerikanska statsobliga-
tioner med kort 16ptid samtidigt som man koper obligationer med
lingre 16ptid. Denna “hjilpatgard” hjilper till att hilla nere de langa
rintorna, nigot som man tror dr positivt och skall skapa tillvixt.
Risken dr dock hog att artificiellt laga rintor istéllet skapar felin-
vesteringar och bubblor.

Den amerikanska centralbanken kommer kora med detta twist-
program fram till rsskiftet. Det investerare kanske hoppas pa dr
just att vi fir en bubbla och lite rorelser, si att det gar bra att tjana
pengar. Genom tiderna har det visat sig att de flesta aktorer i aktie-
marknaden enbart kan tjina pengar nir aktiekurserna stiger, gar de
sidledes eller faller forlorar spekulanterna pengar. Inte s konstigt
att all Bernankes hjilp applideras av ledande “experter” som fore-
sprakar Keynesiansk finanspolitik.

Osterrikare

Roster frin den opolitiska osterrikiska ekonomiska skolan (teorier
fran t. ex. Ludvig von Mises) far mycket liten plats i media, vilket
kan bero pa att det finns mycket lite f6r foresprikarna att tjina pa
en finanspolitik som i grunden utgér frin att man maste limna
idividen i fred, inte slinga bra pengar efter daliga och lita en fri
marknad ha sin ging d.v.s. motsatsen till den fér6dande centralpla-
nering man i dag forsoker sig pa.

Det som ir si illa dr inte bara att centralplanerarna férsamrar f6r
sig sjilva, de vill ocksa patvinga oss andra att leva under deras
destruktiva policy.

Presidentval

Genom att forlinga twistprogrammet spar man pa ett QE3-paket
och skjuter upp den méjligheten till efter det amerikanska presi-
dentvalet. Det som verkligen skulle kunna gora stor skillnad for
aktieindex som S&P 500 och guldpriset, ar kvantitativa littnader,
eftersom det innebir att marknaden flédar med kapital. Aktie-
marknaden stiger pa att koparna far mer kopkraft och guldet kan
komma att rusa nir investerare, som vill ridda sina besparingar frin

att bli utspadda, flyr dollarn.

Bade QE1 och QE2 lyfte S&P 500 men det bor ha varit mer relat-
erat till 6kad likviditet och ldga rintor dn ekonomisk tillvixt. Dow
Jones kan stiga frin dagens nivi runt 12 000 till 100 000 utan att
ckonomin forbittras. Bara for att vi ser hogre kurser innebir inte
det att vara beslutsfattare gor ritt.

Trenderna

I avsaknad av ett tredje stimulanspaket bor vi kunna se ligre kurser.
Det dr dock mycket svart att ta investeringsbeslut och handla pa
det Ben Bernanke har att siga, eftersom marknaden oftast reagerar
langt f6re nyheten. For att vara tidigt ute och képa med insiders
och andra vilinformerade akt6rer, bor man f6lja trenden. Det dr
mycket troligt att den dag vi fir ett QE3-paket, har vi redan sett en
stark rorelse bade i aktiemarknaden och guldet.... Lds mer hér!

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Tillgdng: OMX
Slutsats: Kép

Koéplage i OMX

OMX-indexet avslutade veckan med att bryta upp 6ver tidigare toppar.

1-6 man: Neutral
6-12 man: Saljzon

Uppgangen stannade dock av fore det att vi fick se en kraftig rorelse,
vilket gor att det &nnu inte ar fér sent att kdpa.

Entré i OMX kan goras direkt pa dagens niva. Far vi se noteringar under

950 ar det dock dags att gora exit for att istéllet ga kort, salja blankt.

Méjligen ar utbrottet falskt, men vi kan aldrig veta i férvag. Vi ser alla
utbrott akta tills det att vi sett bevis p& motsatsen.

Charts courtesy of MetaStock
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Charts courtesy of MetaStock
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Tillgadng: Nasdag 100
Slutsats: Kép

Koép Nasdaq 100

1-6 man: Neutral
6-12 man: Saljzon

Nasdaqg 100 kan kopas direkt pa dagens niva. Det vi ser ar ett utbrott

mot en ny, hdgre lokal topp.

For att den langsiktiga trenden skall skifta till stigande krévs en lite star-
kare rérelse upp, just nu stér vi i bérjan av en trend. Noteringar under

bottnen fran borjan av juni skulle vara m
0ss pa en ny resa ned, fritt fall.

ycket negativt, d& kan vi stélla in

Stoden inunder &r f& och svaga, men man bor nu avvakta med blank-

ning tills det tekniska bekréaftar.
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Tillgadng: S&P 500 1-6 man: Neutral Tillgang: Silver 1-6 man: Siljzon
Slutsats: Kop 6-12 man: Séljzon Slutsats: Salj blankt 6-12 man: Séljzon
Koép S&P 500 Salj silver
Det &r inte bara i OMX och Nasdaqg 100 som k&p kan géras, S&P 500 Potentialen for en blankning i silver &r enorm, stéden inunder tidigare
uppvisar ett liknande monster, vilket innebéar att vi kan ga lang aven i bottnar &r fa och svaga. Just nu ser vi ett utbrott ned, det &r svart att
detta index. ta ut en exakt niva for entré, men det &r inga fel att borja salja redan nu

och sedan 6ka ju mer kursen faller.
Som mal tar vi ut ett test av tidigare arshogsta. Trenden ar dock annu

farsk, osdkerheten ar stor, det ar tveksamt om det vi ser i dagsgrafen ar Rekylhandlare som féljer dagstrenden boér redan vara inne i en blankad
en rekyl upp mot den fallande trenden eller ett trendbrott. position. Har man missat entré kan man istéllet ta sig in pa& den kortsik-

tiga utbrottstrejden vi nu ser, dar handlar det om ett lappkast, exit pa
Fragan man 10 analytiker f&r man tio olika svar. Vi anser dock att det &r kopta for att istéllet ga kort.

vart att testa marknaden med en lang position.
Den naturliga nédutgangen ligger nu nagot 6ver tidigare rekyltopp.
Vander det sedan ned bdr man snabbt gdra exit, eftersom om den fal-
lande trenden aterupptas, kan det ga fort utfér. Vander det ned blir vi
ater intresserade av blankning, men forst nar vi far en teknisk sattupp.
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Tillgadng: Guld 1-6 man: Saljzon

Slutsats: Trejda utbrott 6-12 man: Saljzon

Guldet néra séljzon

Rekylhandlare bér ligga kort i guldet. Inte mycket har dock hant sedan
rekylen inleddes. Vad som sag ut som en rekyl har 6vergatt till en flagg-
formation dar man kan trejda utbrott.

S&lj da guldet blankt om tidigare bottnar passeras. Men far vi noteringar
over hogstanoteringen i flaggan galler kdp.

Potentialen &r mycket god bade for ett kdp och blankning just nu. At
vilket hall guldet bryter ut har vi inte en aning om, vad som ar viktigare
att fundera péa ar hur man skall ta sig in i nasta rorelse, upp eller ned.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgadng: WTI-olja 1-6 man: Siljzon

Slutsats: Avvakta 6-12 man: Saljzon

Vanta med oljan

Under veckan som gick brot oljan ned under en liten flaggformation som
kortsiktiga handlare kunde trejda. Darmed bdr man vara kort i oljan, men
vander det nu upp &r det dags for lappkast om topparna i flaggformatio-
nen passeras.

Lagerstatistiken visade ater pa en 6kning i USA. Lagren ar rekordhéga
samtidigt som den politiska risken i Iran minskat, det fundamentala ar
nattsvart for oljan som borde kunna halveras fran dagens pris.

Sedan slutet av mars har storre hedgefonder kraftigt minskat ned pa sin
exponering mot langa positioner i WTI-oljan.

BORSTJANARENS PPM-TIPS

ETT VECKOBREV FRAN BORSTJANAREN

Charts courtesy of MetaStock
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Kop majs Atertest i naturgas
Spekulanterna har gatt kort i majs, stérre hedgefoner tror nu pa fallande Naturgas har nu inlett ett atertest av tidigare topp, vilket innebar att moj-
majspriser. Dock handlar det bara en en net short-position p& knappa ligheten att kbpa pé rekylen ar forbi.

3000 kontrakt, vilket &r nastan obetydligt.

Det ar nu allt avgors, far vi en hogre topp bekréftas trenden som positiv
Priset pa majs bryter dock upp Over tidigare toppar just nu, vilket ger efter ett misslyckat férsék att ta ut tidigare botten.
oss mojligheten att kdpa. Entré kan goras direkt pa dagens niva.

Vander det ned &r det dags att gora exit pa kdpta om tidigare rekylbot-

Det som &r lite extra intressant &r att gora lappkast, exit pa en kopt for ten passeras.

att g& kort om majs nu vander ned och vi istallet far ett utbrott ned.

Stoden inunder ar f& och svaga medan det finns gott om narliggande Naturgas har inlett en starkt stigande trend under en period dar efterfra-
motstand ovanfor. gan brukar avta och priset konsolidera, men inte detta ar!

-

IPPM—tips utan pang-pang Serids forvaltning — med inblick och utblick

.B(‘) RSTJANARENS PPM-';FMI.PS””
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransager sig allt ansvar for
direkt eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara ma, som
grundar sig pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden Update
tar inte hansyn till nagon specifik mottagares sarskilda invester-
ingsmal, ekonomiska situation eller behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig rekommenda-
tion eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av anvandaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i varde eller komma att bli

vardelos.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.

VARLDSMARKNADEN UPDATE
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