Vete

Koplige i vete

En analys framtagen av Bérstjanaren — Sveriges ledande webbplats for teknisk
trejding av aktier, index, ravaror och valutor.

Efter flera manader med sidledes rorelser borjar spannmalsproduk-
terna rora sig mot fundamenta, detta kan komma att orsaka en short

squeeze dér blankarna tvingas aterkdpa i en skenande trend.
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Fundamentalt

Sedan slutet av forra sommaren har spannmalspriserna konsoliderat inom
en tajt tradingregion. Sojabonor och havre har tagit sig upp 6ver tidigare

toppar och trendar nu starkt upp. Vete ligger nigot efter med det tekniska
ser ut att ljusna dven dir. Det dr bara i majs vi fortfarande ser tveksamheter.

I vir senaste analys av vete konstaterade vi att spekulanterna hade en
rekordstor net short-position, /is mer hir!

Den fundamentala bilden gér helt mot det tekniska i dag, det gor att
spannmal just nu dr mer intressant dn nagot annat.

International Grains Council riknar med att veteproduktionen f6r 2011-

2012 kommer att stiga med 6,4 procent till rekordhdéga 695 miljoner ton.

Man tror dven att de globala lagren nar 211 miljoner ton, ocksa det en ny

rekordnivi. Trots ett rikligt utbud av vete, har amerikanska bénderna 6kat
landarealen for utside med 3,5 procent.

Vidare spar den amerikanska myndigheten USDA laga priser pa spann-

mal i ar.

Man skall dock ha i dtanke att dven om dagens fundamentala bild stédjer
tritt fall bland spammilen, har vi redan sett kraftiga nedgangar; vete har
t ex. rasat fran $9 till $6. M6jligen ér allt detta redan inprisat, som 2010
ndr vete steg fran $4.50 till $9 pa extremt kort tid. F4 hade da férvintat
sig en uppgang pga. negativ fundamenta.
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http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8302

Managed funds short wheat

Longs 51 079

Met position of noncommercial fund s inwheat fulures and oplions Shorts 148 333
based on the Commitment of Traders supplemental report MNet EEQFfo
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Spekulanternas position enligt statistik fran CFTC.

Spekulanterna

Det som gor vete sd intressant dr grafen ovan som visar spekulanternas
position i vete via terminer och optioner. De ligger nu net short med

97 259 kontrakt, en rekordlag nivé. Spekulanterna har alltsi tagit en stor
position pa att vete kommer att falla i pris. Detta gér den negativa funda-
mentala bilden dnnu tydligare.

Att open interest stiger visar att fler kontrakt 6ppnas, fler aktérer borjar
handla med terminer och optioner i vete. Eftersom spekulanter siljer,
finns det saldes en grupp som képt stora poster sedan november forra
aret.

Skulle vetepriset nu ta sig upp over tidigare topp, har fundamenta inte
nagon betydelse. Hamnar spekulanterna pa fel sida kan de tvingas ater-
képa pga. margin call, det kan leda till explosiva rérelser.

Det ir inte alls sikert att detta kommer att ske, méjligen far spekulan-
terna helt ritt och priset fortsitter ned, de sikrar vinst och de som kopt
torlorar. Men férutsittningarna for en stark prisrérelse upp, trots negativ
fundamenta, finns dar.
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Manadsgraf

Langtidsgraf

Langtidsgrafen 6ver vete visar att vete dr billigt i dag om man jaimf6r med
toppen for nigra ar sedan. Men tittar man pa det normala for de senaste
40 dren, dr vete dyrt.

En svagare dollar och stimulanspaket frin den amerikanska centralban-
ken, gor dock att det dr ldttare att forsvara dagens hoga pris och istillet se
det som lig.
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Veckograf med st6d och motstand.

Stéd och motstand

Nir vi analyserar veckografen ser vi att tidigare botten, nagot under
$6.00, ir helt avgorande. Bryter kursen ned under detta omréde, kan vi
rikna med ett spekulanterna far ritt och noteringar vid $4.00 ligger da
ndra till hands.

Haller stodet vid $6.00 kan vi dock férvinta oss en rorelse upp mot
$9.00.
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Dagsgraf med BT-kanalen.

BT-kanalen

I bérjan av februari hade vi en kopsittupp i vete enligt strategin BT-
kanalen, vi tog di en position till var Kanalportfdl;.

En ny héogre topp och rekyl frin denna gav oss méjligheten att kopa vid
den réda mittlinjen. Eftersom kursen fortfarande noteras vid detta om-

rade, gar det att hoppa pi taget i dag.
Den naturliga nédutgangen ligger ndgot under rekylbottnen frin januari.

Aven om vi har en hogre topp, dr trenden inte tydlig och klar, vete stir
och stampar i borjan av en trend, da det dr som mest osikert. Vill man
vara pa den sikra sidan, kan man invinta en starkare rorelse upp och kopa
pa efterfoljande rekyl, dagens trejd ger dock en fin risk/reward-kvot, vil

vird att satsa en slant pa.
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http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/28

Rekommendation

Kép vete direkt pa dagens niva, placera ut en nédutgang nagot under
tidigare rekylbotten.

Ta sedan sikte pa $9!

Att ta position

Den minilong som ir intressant f6r denna trejd heter MINILONG
VETE N. Hiavstangen ligger pa 4,92 och nédutgangen dr placerad pa
$5.73, vilket sammanfaller med tidigare botten i grafen ovan. Se kopet i
denna mini som en enda stop loss dvs. gir det inte vigen, rikna med att
torlora hela insatsen.

Den som riskerar tva procent per affir, koper alltsa en minilong for tvéd
procent av kapitalet.

Henrik Hallenborg
Morningbriefing Borstjanaren AB
6.3.2012
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http://markets.rbsbank.se/SV/Showpage.aspx?pageID=16&ISIN=NL0009867936
http://markets.rbsbank.se/SV/Showpage.aspx?pageID=16&ISIN=NL0009867936

