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Vontobel är en schweizisk grupp av privatbanker med internationell inriktning, 
grundad redan 1924 i Zürich. Med omkring 1 400 medarbetare världen över, er-
bjuder Vontobel förstklassiga, skräddarsydda tjänster åt internationella kunder. 
Affärsområdet Financial Products är specialiserat på emission, försäljning och 
market making av Bull & Bear-certifikat och hävstångsprodukter med svenska, 
europeiska, amerikanska och schweiziska underliggande tillgångar.
 
Vi erbjuder likviditet, transparens och förstklassig service som förutsättning för 
dina finansprodukter. De strukturerade produkter som Vontobel erbjuder uppgår 
numera till mer än 90 000 finansinstrument. Vi erbjuder certifikat, hävstångspro-
dukter och aktieobligationer inom alla tillgångsklasser: aktier, index, valutor, råvaror 
och till och med räntor.
 
Vårt moderbolag Vontobel Holding AG har fått det långsiktiga kreditbetyget A3 av 
Moody’s, vilket understryker Vontobels höga stabilitet och kreditvärdighet. Vontobel 
har dessutom mycket god tillförsel av eget kapital. 
 
I Sverige har Vontobel funnits sedan januari 2015. Vår produktportfölj är noterad 
på derivatbörserna Nordic Growth Market (NGM) och kan handlas överallt där 
aktier handlas, t.ex hos din vanliga mäklare, eller nätmäklare. Vi har öppet mellan 
9.00 och 17.25. Vi erbjuder alltid handelsbara köp- och säljkurser. Våra produkters 
market making kännetecknas av kontinuitet och likviditet.

Vontobel – ny huvudsponsor för VM-update!

Börstjänaren: Vontobel erbjuder Bull & Bear-certifikat. Vad fick er att satsa på den 
här produkten?

Heiko Geiger: Bull & Bear-certifikat är mycket populära bland privata investerare, 
eftersom de är baserade på en enkel och transparent mekanism. Därför känns det 
logiskt för oss att erbjuda detta intressanta hävstångsinstrument med en mängd 
olika underliggande tillgångar. 

Börstjänaren: Vad är så speciellt med Bull & Bear-certifikat? 

Heiko Geiger: Med Bull & Bear deltar investerare i den underliggande tillgångens 
dagliga avkastning med hävstångseffekt. Löptiden är obegränsad (s.k. open end). 
Certifikatet imiterar utvecklingen av värdet hos ett underliggande hävstångsindex 
1:1. Tack vare en konstant hävstång går det nu att få en ännu mer effektiv häv-
stångseffekt på dagsavkastningen. Det finns hävstänger på mellan tre och femton. 
I motsats till warranter påverkas inte Bull & Bear-certifikat av volalitet. I jämförelse 
med knock-out warranter och mini future finns det ingen risk för en omedelbar 
totalförlust med Bull & Bear-certifikat. För att undvika en omedelbar totalförlust har 

Intervju med Heiko Geiger

Vontobel – din partner för certifikat, aktieobligationer och hävstångsprodukter

Heiko Geiger är chef för området Public Distribution i Tysk-
land, Österrike och Norden inom Vontobel Europe.
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Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:
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Det tekniska läget för S&P 500 (graf ovan), Nasdaq 100 och Dow Jones är rekyl 
upp mot en fallande dagstrend. Trendföljare kan alltså börja förbereda blankningar 
enligt handelsmodeller som säljer tillfällig styrka blankt t ex. BT-kanalen som tajmar 
entré med ett medelvärde på 18 perioder, läs mer här!

Det är alltid lika svårt att avgöra hur kraftig rekylen blir men efter en kraftig ned-
gång brukar även motreaktionen ske med fart. S&P 500 skulle kunna klättra upp till 
2000 punkter utan att den negativa bilden ändras.

Först om vi ser indexet över 2100 är nog faran över för denna gång. Noteringar 
över november- och decembertopparna får oss att göra en tvär vändning, ett lapp-
kast där vi istället blir positivt inställda till börsen och börjar fokusera på köp.

Vid onsdagens webinarier talade vi en hel del om tajming för köp i en bear-mark-
nad, se här!

S&P 500 i rekyl mot fallande trend

BULL S&P 500 X10 VON BULL S&P 500 X10 VON 

hävstångsindex en tröskel. Den anger den högsta tillåtna negativa kursförändring-
en för referensvärdet jämfört med dess senaste betalkurs innan en intradagsjus-
tering av indexet sker. I detta fall realiseras dock de förluster som faktiskt uppstått 
hittills. 

Börstjänaren: För vilka investerare och investeringslägen lämpar sig Bull & Bear-
certifikat? 

Heiko Geiger: Det som kännetecknar Bull & Bear-certifikat är att de är ytterst 
trendkänsliga. Inve-sterare kan använda produktkategorin för att utnyttja stabila 
kurstrender (stigande eller fallande) optimalt. Det innebär att vinstchanserna vis-
serligen ligger över genomsnittet, men eftersom hävstången fungerar i båda kurs-
riktningarna kan också förluster över genomsnittet (upp till en total förlust) uppstå.

Investeraren ska också vara medveten om att ett hävstångsindex kan förlora be-
tydligt i värde under volatila sidledsfaser för referensvärdet, även om kursen för 
referensvärdet inte har förändrats väsentligt under hela tidsperioden. Därför riktar 
sig Bull & Bear-certifikat främst till erfarna investerare som redan har kunskaper 
om användningen av hävstångsprodukter. Bull & Bear-certifikat lämpar sig inte för 
sidledsfaser. 

Börstjänaren: Vilka råd skulle du ge investerare som aldrig har handlat med Bull 
& Bear-certifikat? 

Heiko Geiger: Det viktigaste är alltid att man har en marknadstro, det vill säga 
vissa förväntningar om hur marknaderna ska utvecklas under en viss period. Man 
bör även fundera på vilka risker man är beredd att ta och hur mycket man kan 
tänka sig att förlora. Om en investerare ser en tydlig trend i utvecklingen av en viss 
underliggande tillgång och vill investera i Bull & Bear-certifikat, bör han eller hon 
först informera sig om hur certifikaten fungerar samt om chanserna och riskerna 
med detta finansiella instrument. I Vontobels broschyr om Bull & Bear-certifikat 
samt på vår portal https://certificates.vontobel.com/SE/SV finns gott om relevant 
information.

S&P 500

Sälj rekylen blankt

Säljzon

Säljzon

http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/3493
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/14015
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

OMXS30 rekylerar upp mot en fallande trend, vilket bjuder in till blankning. Entré 
kan göras vid taket i den fallande trendkanalen dvs. något över fredagens högsta-
notering.

Den naturliga nödutgången ligger ganska så tajt, på 1470, varför vi får till en 
mycket trevlig risk/reward-kvot. Målet för affären är att nedgången fortsätter i några 
månader till. Man skall dock inte vara så säker på att rekylen är över just vid taket i 
trendkanalen, noteringar ovanför är normalt och inte något som bör leda till exit.

Det är först om nödutgången träffas som det är dags att göra exit och titta lite 
försiktigt på köp.

För att sälja OMXS30 blankt kan man köpa ett bear certifikat som stiger i värde när 
börsen sjunker t ex. BEAR OMX X12 VON2 med 12 i hävstång. Risken per trejd, om 
det blir förlust, bör inte överstiga mer än 1-2 procent av portföljen, läs mer här!

OMXS30 bjuder in till trejdning
Den senaste statistiken från CFTC visar att större spekulanter och hedgefonder 
har återköpt den korta position, som de haft sedan november, för att gå lång. Po-
sitionen är dock så liten att den får ses som neutral. Samtidigt som vi sett återköp 
har antalet öppna kontrakt ökat, Open Interest stiger.

Det betyder att fler aktörer blir aktiva i guld, fler som kan hamna på fel sida när det 
börjar trenda men också en grupp som ligger rätt och får ökad köp- eller säljkraft.

På 4-6 månaders sikt har vi ett neutralt läge, rekylen upp från den lägre bottnen 
har övergått till en lång konsolidring. Har man blankat med dagstrenden går det 
dock bra att behålla ett tag till.

Och på kort sikt, några dagar till veckor, har vi haft ett utbrott upp från en räjong, 
rekyl ned och nu återtest av tidigare topp. Trillar kursen under bottnen från mitten 
av januari kan man stänga köpta kortsiktiga positioner.

Fler aktörer aktiva i guld

OMXS30

Sälj rekylen blankt

Säljzon

Säljzon

Guld

Behåll!

Neutral

Säljzon

BULL OMX X15 VON4 BEAR OMX X12 VON2 BULL GULD X10 VON BEAR GULD X10 VON

https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/1169
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8966
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Lagren av olja flödar över och runt Iran rapporteras det ligga stora tankers med 
betydande volymer redo för leverans. Det låga priset har ännu inte minskat utbu-
det. Det brukar ta tid och därför är det inte bråttom att köpa olja om man tror på ett 
högre pris. Som ägare av olja betalar man oftast för lager, räntor och försäkringar.

Prisuppgången vi sett de senaste dagarna imponerar inte, då det är en vanlig rekyl 
upp mot en starkt fallande trend. Det är bara en motreaktion, det föll ju lika snabbt 
för bara någon vecka sedan.
   Uppgången bjuder in till blankning, trendföljare kan gå kort vid taket i den fal-
lande trendkanalen. Om man sedan väljer WTI-olja, se graf ovan, eller Brent har 
inte så stor betydelse, i båda är det en rekyl upp mot trenden. Denna trejd kan man 
ta genom att köpa en ”mini future”: MINISHRT WTI VT25 som stiger i värde om 
oljan faller i pris. Nödutgången är inbakad i dag på $41.51, se hela positionen som 
en stopp och riskera inte mer än 1-2 procent av portföljens värde på en trejd. Att vi 
redan redan haft tre sättupper för blankning, håller oss inte från att ta den fjärde – 
det är aldrig för sent att följa en trend, så länge den är stark.

Blanka oljan på uppgången
Det tyska DAX-indexet stiger från stöden vid förra sommarens bottnar men de är 
inte så starka att man bör gå mot dagstrenden och köpa. Det är för tidigt att gå 
lång i aktiemarknaden, risken är fortfarande stor för nya bottennoteringar. När det 
väl börjar röra sig ned brukar det vara svårt att återhämta ett ras.

Tidigare köpare som inte sålde får då en andra chans att hoppa av, vilket skapar 
starka motstånd.

I DAX kan vi sälja blankt om indexet når kanaltaket, den övre blå linjen. Den na-
turliga nödutgången har vi sedan vid 11 000. Det blir en trevlig trejd väl värd att ta 
och vill man inte spekulera i nedgång kan det vara en hedge till en köpt portfölj, en 
försäkring mot nedgång och fallande aktiekurser.

För att ta denna trejd går det bra att köpa ett bear-certifikat: BEAR DAX X12 VON3
Risken per trejd, om det blir förlust, bör inte överstiga mer än 1-2 procent av port-
följen, läs mer här!

Trevlig trejd i DAX

WTI-olja

Sälj rekylen blankt

Säljzon

Säljzon

DAX

Sälj rekylen blankt

Säljzon

Säljzon

MINILONG WTI T26 MINISHRT WTI VT25 BULL DAX X12 VON5 BEAR DAX X12 VON3

https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/1169
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/1169
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Tillgång:

Slutsats:

1-6 mån:

6-12 mån:

Tillgång: 1-6 mån:

Slutsats: 6-12 mån:
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Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

Tillgång:

Produktförslag köp: Produktförslag sälj:

De senaste månaderna har det brittiska pundet trendat ned mot den amerikanska 
dollarn. Nedgången har accelererat de senaste veckorna och trenden är nu starkt 
fallande. Under tiden har svenska kronan knappt rört sig mot dollarn. Så nedgång-
en vi ser i pundet har vi även mot kronan, se grafen ovan.

Efter en kraftig momentumrörelse ned har köparna vaknat till liv då GBP/SEK gör 
ett försök att rekylera upp. Om det fortsätter upp en bit till bjuds trendföljare in till 
att ta blankade positioner med trenden.

”Sterling” har just inlett en försvagning mot dollarn, så det finns potential i denna 
trejd. 

Urstark krona mot pundet
Lundin Petroleum kunde blankas för några dagar sedan när kursen rekylerade upp 
från en lägre botten. Vi har nu haft två sättupper för att gå kort: utbrott och rekyl.

Trendföljare bör alltså vara inne i blankade positioner. Inte mycket har hänt sedan 
vi tog rekylsättuppen, kursen håller sig kvar något under tidigare stöd som nu utgör 
motstånd.

Söker man en blankning direkt i dag är Lundin Petroleum ett alternativ även om 
man är lite sent ute och missade några kronor.

Entré kan göras direkt vid måndagens öppningskurs med en nödutgång placerad 
på 142 kr, en alternativ nivå är 130 kr.

Entré, köp, kan göras i BEAR LUNDIN X3 VON, som stiger i värde om aktien 
fortsätter ned. Risken per trejd, om det blir förlust, bör inte överstiga mer än 1-2 
procent av portföljen, läs mer här!

Blanka Lundin Petroleum i dag

GBP/SEK

Sälj rekylen blankt

Säljzon

Säljzon

Lundin Petroleum

Sälj blankt

Säljzon

Säljzon

CFD:er, se sid 13 CFD:er, se sid 13 BULL LUNDIN X3 VON BEAR LUNDIN X3 VON 

https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
https://certificates.vontobel.com/SE/SV/
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/1169
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Morningbriefing Börstjänaren AB frånsäger sig allt ansvar för direkt
eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar
sig på användandet av information från Börstjänarens webbplats eller 
nyhetsbrev.

Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden Update tar inte
hän- syn till någon specifik mottagares särskilda investeringsmål, eko-
nomiska situation eller behov.

Informationen är inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsråd.

Varje investeringsbeslut fattas självständigt av användaren och på
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument är förknippade med risk och en
investering kan både öka och minska i värde eller komma att bli värdelös.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning.

Ansvarsfriskrivning Rekommenderade CFD-aktörer
Tack till våra sponsorer, som är med och möjliggör Börstjänarens 
till stora delar kostnadsfria verksamhet för alla börsintresserade! 
Du kan bidra till Börstjänaren genom att ta del av våra sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AvaTrade
AvaTrade är en världsledande nätmäklare som erbjuder handel
med mer än 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, råvaror, 
obligationer & ETF:er.

Med över 200 000 registrerade kunder från fler än 120 länder, är
AvaTrade en verkligt global mäklare.

CMC Markets
CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och är
idag ett av de ledande företagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs). 

CMC Markets finns över hela världen och har bland annat kontor 
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,  
Toronto och Singapore.

Bli kund hos Ava Trade här!

Bli kund hos CMS Markets här!

http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240
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