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Vontobel — ny huvudsponsor for VM-update!

Vontobel dr en schweizisk grupp av privatbanker med internationell inriktning,
grundad redan 1924 i Zurich. Med omkring 1 400 medarbetare varlden 6ver, er-
bjuder Vontobel forstklassiga, skraddarsydda tjanster at internationella kunder.
Affarsomradet Financial Products ar specialiserat pa emission, forsaljning och
market making av Bull & Bear-certifikat och havstangsprodukter med svenska,
europeiska, amerikanska och schweiziska underliggande tillgangar.

Vi erbjuder likviditet, transparens och forstklassig service som foérutsattning for
dina finansprodukter. De strukturerade produkter som Vontobel erbjuder uppgar
numera till mer &n 90 000 finansinstrument. Vi erbjuder certifikat, havstangspro-
dukter och aktieobligationer inom alla tillgangsklasser: aktier, index, valutor, ravaror
och till och med rantor.

Vart moderbolag Vontobel Holding AG har fatt det langsiktiga kreditbetyget A3 av
Moody’s, vilket understryker Vontobels hdga stabilitet och kreditvardighet. Vontobel
har dessutom mycket god tillférsel av eget kapital.

| Sverige har Vontobel funnits sedan januari 2015. Var produktportfolj ar noterad
pa derivatbérserna Nordic Growth Market (NGM) och kan handlas éverallt dar
aktier handlas, t.ex hos din vanliga maklare, eller natmaklare. Vi har 6ppet mellan
9.00 och 17.25. Vi erbjuder alltid handelsbara kdp- och saljkurser. Vara produkters
market making kannetecknas av kontinuitet och likviditet.

Blankning for hela slanten!

Henrik Hallenborg gar igenom marknaderna och kommer
fram till att det mest bara ar blankningar nu, utom i dollarn.

Bolagsrapporterna borjar strdmma in och fokus ligger nu pa om man lyckas sla
forvantningar eller ej. Men det har inte s& stor betydelse, fér &ven om man lyckas
gobra ett battre resultat an vantat sa ar det historia. Det ar reaktionerna som ar mest
intressanta. Det brukar vara vad som hander om nagra manader som aterspeglas i
dagens pris, som om marknaden kunde se in i framtiden.

Eftersom vi inte har den madjligheten far vi forsoka att vara med nar det ror pa sig
istallet, vilket vi gér genom att folja trenden.

Veckan som gick bjod pa vilda svangningar i enskilda aktier, enorma gap bade
upp och ned. | Facebook var kdparna direkt galna i samband med en rapport, da
priset 6ppnade upp med ett gap fran $95 till $107 och i fredags nadde bolaget en
ny hogre topp, en ny alla tidernas hégstanotering. Nar Amazon presenterade sina
siffror blev rubrikerna i media mer skrammande an prisrorelsen. Aktien 6ppnade
ned med ett gap, dock inte sa markvardigt, i riktning med den fallande trenden.

| Sverige fick vi ocksa se kraftiga rorelser i bolag som Getinge och Autoliv dar
kurserna stértdok. De bada aktierna rekylerade dock bara upp mot trenden, varfor
nedgéngarna i sjalva verket bara var vanliga atertest av tidigare botten. Mycket
turligt lyckades vi sélja Getinge blankt (till svenska BT Multi Portfoljen) bara nagra
oren fran rekyltoppen dagarna fore den kraftiga nedgangen.

Eftersom de stérre indexen befinner sig i fallande trend, fokuserar vi 100 procent
pa blankningar av aktier till var BT Multi Portfélj (se specialerbjudande har). Portfol-
jerna bestar nu av hela atta blankningar och bara ett kdp, i den amerikanska, dar
vi ligger langa i UPP, en ETF som féljer dollarindexet. Positionen har hangt med i
flera manader, da dollarn uppvisat styrka.

Trenden i dollarn &r inte urstark, da vi sett tveksamma rorelser i nagra veckor nu.
Reaktionen pa veckans FED-mote blev forst negativ men nar japans centralbank
Overraskade med att infora minusrantor skét dollarn i héjden igen och ravaror tog
ett kliv nedat i riktning med de fallande trenderna.

En stark dollar ar direkt negativt for de flesta ravaror. Korrelationen ar hég da det
blir dyrare att kopa ravaror for de som inte betalar med dollar. Ett hogre pris har en

Vontobel — din partner for certifikat, aktieobligationer och havstangsprodukter
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tendens att minska efterfragan och darmed sjunker ravaror. Det mest intressanta
just nu ar mjuka ravaror som kaffe (se analys pa sid 9), socker, kakao och bomull.
Om detta skrev vi en del pa sajten under veckan som gick, las mer har!

Ravaror som olja och naturgas har redan haft sina trender och darmed ar den
mojliga utdelningen begransad just nu. | kakao, men ocksa kéttprodukter, ser vi
annu historiskt hdga nivaer. Borjar de ocksa dala ar potentialen enorm med korta
positioner.

Bland metallerna ar det inte lika sjalvklart langre pa vilken sida man skall ta posi-
tion. Guld fortsatter att visa kortsiktig styrka och silver bryter upp fran en langre
konsolidering och ger oss darmed en kdpsignal. Vander priset nu ned och vi far en
lagre lagsta galler lappkast, byt ut en kdpt mot en blankning. | koppar gar det bra
att blanka i dag, direkt pa dagens niva, da det tekniska laget ar rekyl mot trenden.

Det ar alltsa mycket blankningar i dag, bade i aktier, index och ravaror men aven
de flesta storre valutor kan blankas mot dollarn. Att blanka kan upplevas som fel,
nagot elakt eller bara fér avancerat. Gér man hemlaxan finner man dock att blank-
ning ar absolut nédvandigt for att de finansiella marknaderna skall fungera pa ett
effektivt satt. Utan blankning okar risken att priserna stiger till orimligt évervarde-
rade nivaer, varifran det sedan kan bli kraftiga ras. Blankare kan sélja det som ar
prissatt fel och ar det sa att det inte alls ar fel pris ar det blankaren som forlorar.

Det ar inte heller elakt att sélja nagons aktier for att senare kopa tillbaka dem (med
forhoppning om att ha tjanat pa affaren). Det bidarar till en stabilare marknad som
alla tjanar pa. Det ar inte blankarnas fel att priset gar ned, det brukar vara mer
relaterat till att bolagets ledning inte lyckas halla tempot, av olika anledningar.

Att blanka ar varken avancerat eller svart, man trycker bara pa saljknappen istéallet
for kop. Pa depan far man en minusposition som man nettar ut genom att trycka
pa kopknappen vid exit. Det finns ocksa mangder med produkter som stiger i varde
om underliggande sjunker, vilket kan kdnnas bade enklare men ocksa "renare” och
inte lika tjuvaktigt som att trycka pa saljknappen. Boérstjanarens nya sponsor Vonto-
bel har ett stort utbud av dessa produkter, BEAR-kontrakt, som stiger nar underlig-
gande sjunker. | VM Update hjalper vi till att plocka ut intressanta instrumment som
ofta har en mycket hég havstang, det galler alltsa att inte ta for stora positioner.

Gillar du sajten Borstjanaren och VM Update, hjalp oss garna att stdtta vara spon-
sorer: valj Vontobels produkter i férsta hand!

Henrik Hallenborg
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Tillgang:  Nasdaq 100 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Salj rekylen blankt 6-12 man:  Séljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- BEAR NASD X8 VON

Nasdaq 100 i rekyl mot stark nedtrend

Nasdag 100 har @annu inte passerat forra arets lagstanotering, istallet stiger indexet
fran detta omrade som utgor ett visst stod. Stddet &r dock inte sa starkt att vi vagar
kopa pa att det haller, fér dagstrenden ar starkt fallande efter ett utbrott ned mot en
lagre lagsta for nagra veckor sedan, se bla pil i grafen ovan.

Trendféljare kunde da salja indexet blankt. Nasta tekniska sattupp med trenden far
vi vid en rekyl upp och det ar just vad vi ser just nu. Nasdaq 100 stiger fran januari-
bottnen och darmed ar indexet val vard att blanka.

Problemet ar inte vad vi skall géra utan att placera ut nédutgangen, fér den na-
turliga exitnivan ligger nagot éver tidigare topp fran december och efter en kraftig
nedgang kanske rekylen inte ar éver annu, den kan mycket val fortsatta upp mot
4400 utan att det tekniska laget skiftar. Istallet for att satta en tajt n6dugang under
den naturliga, kan man dela upp entré i tva delar for att inte missa saljartaget; en
del i dag och ytterligare en del om indexet nar 4400. Nodutgangen kan placeras pa
4750 och malet &r 4-6 manaders bear-marknad.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang: OMXS30 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Salji dag! 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- BEAR OMX X12 VON2

OMXS30 tajmad och klar for salj

Det gar nu bra att blanka OMXS30 pa rekyl upp mot den fallande trenden, vid
kanaltaket. Det blir var tredje sattupp pa bara nagra manader. Den naturliga
nédutgangen kan placeras ganska sa tajt, varfor det ar en intressant affar, vi far
till en bra risk/reward-kvot. Stiger indexet upp 6ver den réda linjen i grafen ovan ar
det dags att gora exit, for da blir den tekniska bilden lite mer positiv med en hogre
hogsta.

Med en nédutgang pa 1460 och entré runt 1350 kan vi sikta pa nagra hundra
punkters fall i en trend som kan komma att paga 4-6 manader, eller mer.

OMXS30 kan man enkelt sélja blankt genom att képa BEAR OMX X12 VON2 som
stiger i varde om indexet fortsatter ned. Det ar dock ett havstangsinstrument som kan
ge mycket god utdelning eller stor forlust om risken inte kontrolleras. Nar man handlar
med havstangsinstrument bor man inte ta storre position an att man bara forlorar 1-2

procent av portfoljvardet nar man har fel, 1as mer har!

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Guld 1-6 man: Neutral

Slutsats:  Behall! 6-12man:  Saéljzon

Produktforslag kop:
BULL GULD X10 VON

Produktforslag salj:
BEAR GULD X10 VON

Hedgefonder koper guld igen

Vid den senaste matningen CFTC gjorde hade storre spekulanter och hedgefonder
gatt langa i guld. Efter att ha spekulerat i nedgang under flera manader har sale-
des de gjort en helomvandning och bdrjar képa. De ligger nu net long med nastan
24 000 kontrakt, vilket ar en hyfsat stor forandring.

Samtidigt férsoker priset inleda en stigande trend. | tidigare analyser har vi gatt
igenom signaler for bade kép och blankning i guld, beroende pa tidshorisont.

Pa kort sikt har vi haft kop pa utbrott upp fran en rajong sedan kop pa efterféljande
rekyl nar tidigare motstand atertestades som stéd. Men pa kort sikt ar allt detta

en vanlig rekyl upp mot en fallande trend och darmed kan langsiktiga trendféljare
blanka den uppgang vi ser.

Som tekniska trendfoljare forsdker vi aldrig forutspa en rorelse, viktigare ar att vara
med. Eftersom vi har olika trender beroende pa tidsskala, far vi olika signaler. De
basta saattupperna far man da de olika trenderna gar i samma riktning.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  WTl-olja 1-6 man: Séljzon
Slutsats:  Salj blankt i dag! 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- BEAR WTI X10 VON

Mycket olja, salj blankt!

Under veckan som gick fick vi veta att lagren av olja i USA fortsatter att stiga fran
redan hdga nivaer samt att Iran vill aterta sin del av marknaden till vilket pris som
helst. Oljan rekylerar upp mot en fallande trend.

Det &r en vanlig rekyl med enorm volatilitet!

Uppgangarna ar enorma raknat i procent och vad som varit vanligt de senaste
aren men helt normala om man ser till tidigare nedgang. Kraftiga ras brukar foljas
av starka uppgangar. Det tekniska ar rekyl upp mot trenden och da kursen befinner
sig vid taket i trendkanalen gar det bra att goér entré med en kort position, sélja
oljan blankt for att spekulera i fortsatt fallande priser.

Nodutgangen ligger vid $39, nagot 6ver tidigare topp anpassad efter volatiliteten.

Entré kan goras i BEAR WTI X10 VON som stiger om oljan fortsatter ned. Risken
bor inte dverstiga 1-2 procent av portfdljen, Ias mer har!

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Kaffe 1-6 man: Saljzon
Slutsats:  Salj blankt i dag! 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag kop:
BULL KAFFE X5 VON

Produktforslag salj:
BEAR KAFFE X8 VON

Kaffe mest intressant just nu

Just nu ar det inte guld eller olja som ar mest intressant, for det &r ju vad alla andra
fokuserar pa. Dessa marknader var intressanta i borjan av trenden nér de inte
skapade rubriker. Priset pa kaffe befinner sig i borjan av en ny trend som gar i linje
med en mer langsiktig. Las mer har om de mest intressanta marknaderna just nu!

Efter ett utbrott ned mot en lagre lagsta i bérjan av aret har vi nu en rekyl upp till ti-
digare stéd som nu agerar motstand. Tajmingen for blankning ar perfekt, entré kan
goras direkt pa dagens niva med en tajt nddutgang nagot éver decembertoppen.
Noteringar daréver och vi vill garna kopa. Ett kdp ar mer intressant an blankning,
eftersom storre aktérer och hedgefonder ligger tungt i blankade positioner, hamnar
de pa fel sida kan det bli kdphysteri. Men férst maste det tekniska bekrafta.

| dag kan man képa BEAR KAFFE X8 VON som stiger i varde om priset vander ned.
Far vi en hogre topp galler exit, ett lappkast till BULL KAFFE X5 VON som stiger i varde
om kaffepriset fortsatter upp. | vanlig ordning maste man kontrollera risken som inte bor
vara mer an 1-2 procent av portféljen, |1as mer har!

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang: SEB
Sélj blankt i dag!

1-6 man: Saljzon

Slutsats: 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- BEAR SEBA X5 VON

Folj med ned i SEB

Till BT Multi Sverige (se jubileumspaketet till specialpris har) salde vi SEB blankt
redan fore det kraftiga raset i slutet av sommaren, en position vi har kvar da exit
gors forst nar var slapande nédutgang traffas. Man behdver dock inte sélja pa top-
pen och kdpa vid bottnen for att lyckas med en aktiv bérshandel, det gar bra att ta
lite i mitten av en rorelse. Det kan vi goéra med vara tekniska modeller.

Nedgangen har bjudit pa en lang rad séljsattupper med trenden, de senaste var
utbrott och rekyl i december forra aret. | dag har vi en lagre lagsta och trenden ar
bekraftad som starkt negativ. En uppgang gar da att blanka. Entré kan goras i tva
omgangar, en i dag for att inte missa trenden, och den andra om vi ser noteringar
vid den fallande trendlinjen. En naturlig nddutgang ligger vid 91 kr.

For att salja blankt gar det bra att kopa BEAR SEBA X5 VON som stiger i varde om
priset faller men den sjunker ocksa i snabbt takt om priset fortsatter upp. Darfor bor
man limitera risken till 1-2 procent av portféljen, |as mer har!

Charts courtesy of MetaStock
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Boliden
Salj nasta rekyl upp blankt

Tillgang: 1-6 man: Saljzon

Slutsats: 6-12 man:  Séljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- BEAR BOLIDEN X5 VON

Boliden kraftigt 6versald

Boliden har trillat ned till en lagre lagsta med en valdig fart. Det har gatt s& snabbt

utfor att kursen ar kraftigt éversald, langt under golvet i den fallande trendkanalen.

Detta ar ett tecken pa styrka (i den fallande trenden), en roérelse man bér folja och
inte ga mot i ett forsok att kopa vid en botten. Eftersom aktien ar sa ¢versald ar
tajmingen for entré dalig i dag. Men vid en eventuell uppgang mot taket i trendka-
nalen, gar det bra att inta en ny blankad position.

Trendféljare hade mojligheten att sélja utbrottet ned i december och sedan aven
efterféljande rekyl nar stodet testades som motstand, rod linje i grafen ovan.

Det ar nagot 6ver denna rdda linje vi har den naturliga nédutgangen for en blank-
ning.

Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransiger sig allt ansvar for direkt
eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mi, som grundar
sig pa anvindandet av information frin Borstjinarens webbplats eller
nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjinaren och Virldsmarknaden Update tar inte
hin- syn till nigon specifik mottagares sirskilda investeringsmal, eko-

nomiska situation eller behov.

Informationen dr inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av anvindaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 4r férknippade med risk och en

investering kan bade cka och minska i virde eller komma att bli virdels.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.

Rekommenderade CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och méjliggér Bérstjanarens
till stora delar kostnadsfria verksamhet for alla borsintresserade!
Du kan bidra till Bérstjanaren genom att ta del av vara sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AVA 2IR00%

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natméklare som erbjuder handel
med mer an 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, ravaror,
obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran fler an 120 lander, ar
AvaTrade en verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

CiiC
cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och ar
idag ett av de ledande féretagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs).

CMC Markets finns dver hela varlden och har bland annat kontor
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,
Toronto och Singapore.

Bli kund hos CMS Markets har!
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BT-SHOP

Henry Boy
Aktiva afférsférslag varje vecka

Borstjanarens Orakelbrev
Gdran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfolj
Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
En DVD-kurs om hadvstangshandel

Metastock End of Day
Vérldens vassaste chartprogram

Metastock och XENITH
Nyheter och analyser

Metastock Add On
Bérstjénarens strategier i Metastock

VARLDSMARKNADEN UPDATE
Ett kostnadsfritt marknadsbrev fran Borstjanaren

VM-UPDATE

Du vet val att du kan folja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

Sponsrad av Vontobel
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