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ECONOMIC
OUTLOOK 2016

Utblick, insikt, mingel — tisdag 15
mars Grand Hotel, Stockholm

Vontobels erfarna strateg Alan Zlater sammanfattar laget
och redogodr for sin analys vid en exklusiv, kostnadsfri traff i
Stockholm 15 mars. Efter foéredraget finns det mojlighet att
mingla med representanter for Borstjanaren och Vontobel.

Anmal dig pa economicoutlookstockholm_IB@vontobel.ch
Endast ett fatal platser kvar! Observera att féredraget halls
pa engelska. Se detaljerad inbjudan har!

Tid: Tisdag, 15 mars 2016, kl 17.00
Plats: Grand Hoétel, Sodra Blasieholmshamnen 8, Stockholm

Guld mot skyarna men inte olja

Utbudet av olja minskar och efterfragan i Kina vantas oka.
En prisuppgang bor dock vara begransad, men inte i guld.

Nu gar det bra att kdpa olja baserat pa det tekniska. Lagren fortsatter dock att
vara overfylllda och det kan vara svart att se vad det ar som skulle kunna utlésa en
ny stigande trend. Brent noteras redan éver $37 och WTl-olja éver $35. WTI var
som lagst nere och testade $26, sa vi har redan sett en kraftig uppgang i priset.

Det har dock inte varit 1att att félja med upp pa hela resan, da det har varit en rul-
ling mellan kontraktsmander. | dag ligger volymen i aprilkontraktet, som bara var
nere till $29. Uppgangen fran $26 till $35 har alltsa inte gatt att trejda, vilket ocksa
ar forklaringen till att andra derivatinstrumment inte stigit lika mycket som man
kanske kan tycka att de borde gora.

Media forklarar uppgangen med en rapport som visade pa lagre utbud fran OPEC
och aven USA. Vidare tror SIA Energy, en konsult i Peking, att efterfragan pa raolja
kommer att 6ka i Kina under detta ar. Man raknar med en import av 860 000 fat
mer om dagen an féregaende ar. Vad vi ser ar en vanlig ravarucykel; ett lagt pris
minskar utbudet och Okar efterfragan. Priset behdver inte "raddas”.

Det talas en hel del om att Saudiarabien, Ryssland, Venezuela och Qatar bildat en
kartell for att driva upp priset. Den 20 mars kommer de att ha méte i St. Petersburg
dar man bjudit in aven lander utanfér OPEC fér en gemensam aktion i syfte att
driva upp priset.

Men mdjligen ar det som sa att vi haft peak oil och att pa sikt sinar oljan. Ett nornalt
oljepris for de senaste 40-50 aren har inte varit $100, snarare $20. Det har skapat
alternativa l6sningar som ar har nu. Efter en period med skyhdgt oljepris finns det
ersattningar som kommer att finnas kvar aven om priset pa olja ar lagt.

Lagg dartill att det finns regeringar som ser till att konsumenten inte far ta del av
den stora minskningen i oljepriset genom att hdja skatter nar priset sjunker. Det
innebar att utbudet ar hdgt men eftersom det inte blir mycket billigare fér konsu-
menterna okar inte efterfragan.

| USA kan bilisterna dock se stor skillnad i planboken da bensinpriset mer an halv-
erats pa kort tid. | Dallas Texas kan man t.ex. tanka bilen for $1.6 per gallon, vilket
ar 3,58 kr per liter. En lang period med hdgt oljepris har dock lett till att manga

amerikaner bytt ut bensinslukande pickup-trucks mot sma bensinsnala Toyotabilar.



mailto:economicoutlookstockholm_IB@vontobel.ch?Subject=Registration%20Economic%20Outlook%202016%20through%20Borstjanaren&cc=info@borstjanaren.se
http://www.borstjanaren.se/FX-update/Vontobel_mingle.html

Dessa, och andra alternativ, finns kvar pa marknaden fér manga ar framéver.
Det ar alltsa inte troligt att peak oil kommer att driva upp oljepriset till skyhga
nivaer, entreprendrer hittar alltid alternativ.

Vad som dock skulle kunna na skyhdga héjder utan granser ar guldet. Denna
"barbariska relik” ar inte vilken ravara som helst, for manga ar det ett satt att
skydda sitt kapital mot inflation och en sékerhet i kristider men aven en valuta.

| takt med att fiatvalutorna tappar kopkraft har guldet en tendens att stiger over tid.

Men aven guldet stoter pa konkurrens fran alternativ, som t ex. Bitcoin och andra
I6sningar. Dessa kan dock liksom guld stiga hur mycket som helst beroende pa
vilken valuta man valjer att rakna med.

Just nu noteras guldet vid en ny 13-manadershogsta i den nordamerikanska dol-
larn, kanske som ett resultat av att dollarn férsvagats kraftigt de senaste dagarna.
Men det ar inte bara i denna valuta vi sett en uppgang i priset, sé nagot kanske ar
pa gang. Arets inledande rérelse i guldet &r unik. Det behdver dock inte alls betyda
att vi star infér en kris med fallande aktieindex.

| brist pa ranta och med minusrantor pa sina hall ar det inte otroligt att allt mer
kapital soker sig till aktiemarknaden. Vidare bor stark ekonomisk data i USA hjalpa

till att attrahera kdpare av aktier.

Henrik Hallenborg
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Tillgang: OMXS30 1-6 man: Neutral

Slutsats:  Kop direkt pa dagens niva! 6-12 man: Neutral

Produktforslag kop:
BULL OMX X8 VON

Produktforslag salj:
BEAR OMX X12 VON2

Koparna tar over i OMXS30

| fredags steg OMXS30 upp till en hogre topp efter en langre tids tveksamheter
och sidledes rorelser. Uppgangen &r dock inte sa évetygande att vi kan klassa in
trenden som starkt stigande.

K&psignalen kom i slutet av februari, sedan har kdpare haft gott om tid att ga lang.
Nu nar vi har en uppgang och ny topp, bérjar man vara lite sent ute.

Potentialen ar ett atertest av forra arets toppnotering, vilket ger en trevlig risk/re-
ward i denna trejd.

Forst om februaribottnen passeras ar det dags att stdnga kdpta positioner och ater
dra i nédbromsen. En lagre lagsta efter ett misslyckat forsok att inleda en stigande
trend vore riktigt negativt. Vi ar dock langt fran detta scenario i dag.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgdang:  S&P 500 1-6 man: Kopzon Tillgang:  Guld 1-6 man: Kdpzon
Slutsats:  Behall kopta 6-12 man: Neutral Slutsats:  Behall kopta 6-12 man: Koépzon

Produktférslag kép: . Produktférslag salj: Produktférslag kép: Produktférslag salj:
BULL S&P 500 X8 VON - BULL GULD X10 VON BEAR GULD X10 VON

Behall kopta i S&P — och sikta hogt Overkopt i guldet, behall kopta

De amerikanska bdrserna noteras nu i en stigande trend i en rorelse som gatt sa Guldet stangde veckan som gick hogt, vid en ny hogre topp efter ett utbrott fran en

snabbt att det snart kan vara idé att borja férbereda eventuellt kdp pa rekyl. Den liten flagga, en formation som vi talade om vid onsdagens Trejdingklubben Online.

som trejdar utbrott hade mdjlighet att ga lang i S&P 500, liksom i Dow Jones och

Nasdaqg 100, redan for ett par veckor sedan nar tidigare rekyltoppar passerades Vid en nedgang under flaggans golv far vi en saljsignal att géra "lappkast” pa, dvs.

efter misslyckade forsok att ta ut tidigare bottnar. byta ut den kdpta positionen mot en blankad. Tidshorisonten ar dock bara nagra

dagar till veckor. Pa langre sikt, en till sex manader, galler behall kopta &ven om

Vi har haft klassiska bottenformationer. Férst om arets lagstanoteringar passeras kursen passerar golvet i flaggan.

andras den tekniksa bilden. Nu géaller behall kdpta och hall i dem dven om markna-

den inleder en snabb dipp ned. | dagsgrafen ar det da en vanlig rekyl ned mot den stigande trenden.

En nedgang i S&P 500 mot 1900 andrar ingenting, det &r da bara en vanlig rekyl Storre spekulanter fortsatter att tro pa guld, vid den senaste matningen fran CFTC

ned mot trenden. hade de fortfarande en relativt stor net long-position.

For kopta positioner sikar vi nu hogt, pa férra arets toppar och hogre. Guldet &r dverkdpt men det betyder inte sélj eller blanka. Overkdpt &r ett tecken pa

styrka i en trend man bor folja.



https://www.youtube.com/watch%3Fv%3DDCtcAj7wG78
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Tillgang:  WTl-olja 1-6 man: Neutral
Slutsats:  Kop direkt pa dagens niva 6-12 man: Saljzon

Produktforslag kop:

. Produktférslag salj:
BULL WTI X8 VON2 -

Tanka olja i dag!

Nu ar det fritt fram for trendféljare och tekniska handlare att képa olja. Képsignalen
fick vi i fredags nar tidigare rekyltopp passerades. Vi har nu ett trendlinjebrott samt
noteringar éver en viktig teknisk niva.

Den naturliga nédutgangen ligger nagot under februaribottnen och malet vid $45-
50. Man skall dock inte férvanta sig allt fér mycket pa ovansidan, da det finns gott
om starka narliggande motstand.

Det ar mest troligt att vi star infér hoppiga och trendlésa rorelser i oljan efter en
period med fantastiska trender. Modeller som féljer trenden har fungerat ypperligt i

olja, men det ar sallan strategier som visat bra resultat som ar de basta i framtiden.

Charts courtesy of MetaStock
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Tillgang:  Koppar 1-6 man: Kopzon

6-12 man:

. Produktférslag salj:

Slutsats:  KoOp pa nasta rekyl ned Kdpzon

Produktforslag kop:
CFD se langre ned

Koppar under bevakning

| forra veckans VM Update tog vi upp ett kOp av koppar baserat pa ett utbrott upp
till en hdgre hdgstanotering. Det ar nastan exakt samma sattupp vi sett i S&P 500,
Dow Jones, Nasdaq 100 och OMXS30!

Vi har en klassisk bottenformation och en hogre hogsta. Om det sedan ar en dub-
belbotten eller huvus/skuldra-formation har ingen betydelse. Det viktiga &r den
hogre toppen som visar att kdparna piggnar till.

I en marknad dar intresset for att kopa okar, bér man ligga lang.

Nu nar vi har en hogre topp ar det for sent att képa men koppar kan laggas under
bevakning och kdpas pa nasta rekyl ned.

Charts courtesy of MetaStock
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Boliden 1-6 man:

Kop nasta rekyl ned

Tillgang: Kopzon

6-12 man: Neutral

. Produktférslag salj:

Boliden belonar tekniska handlare

Slutsats:

Produktforslag kop:
BULL BOLIDEN X5 VON

Boliden belénar nu trendfdljare med en hdgre topp i den stigande dagstrenden.
Rorelsen upp ar sa stark att aktien kan laggas pa bevakningslistan for kép pa
svaghet. | dag ar det inte aktuellt att kopa, da kursen ar kraftigt overkopt. Men vid
en rekyl ned gar det bra att kdpa.

Forsta kdpsignalen fick vi nar tidigare rekyltopp passerades efter ett trendlinjebrott.
Fore det hade vi en saljsignal pa rekylen upp i bérjan av februari — men nu nar

priset natt en hogre topp ar detta dverspelat.

Malet i denna trejd kan vi satta ut till 170 kr, fran toppen i oktober férra aret.

Charts courtesy of MetaStock
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Swedish Match 1-6 man:

Behall salda

Tillgang: Séljzon

Slutsats: 6-12 man:  Saljzon

Produktforslag salj:

. Produktférslag kép:
- CFD, se langre ned

Relativ svaghet i Swedish match

Letar man efter kop nu nar OMXS30 bryter upp mot hogre toppar boér man inte titta
i bolag som bryter ned mot I&gre bottnar, som t ex. Swedish Match. Aktien har just
tagit sig ned till en lagre botten efter ett trendlinjebrott.

Nu ar det helt klart séljarna som styr, aktien uppvisar relativ svaghet. Stdden
inunder ar fa och svaga, detta ar ett bolag att blanka.

For koép bor man soka sig till ndgot som uppvisar en relativ styrka och ligger steget
fora, garna nagot som kanns lite for dyrt, eftersom priset redan stigit mycket. San-
nolikheten for att sélja med vinst 6kar da.

Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB fransiger sig allt ansvar for direkt
eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mi, som grundar
sig pa anvindandet av information frin Borstjinarens webbplats eller
nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjinaren och Virldsmarknaden Update tar inte
hin- syn till nigon specifik mottagares sirskilda investeringsmal, eko-

nomiska situation eller behov.

Informationen dr inte att betrakta som en personlig rekommendation
eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av anvindaren och pa
dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument 4r férknippade med risk och en

investering kan bade cka och minska i virde eller komma att bli virdels.

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning.

Rekommenderade CFD-aktorer

Tack till vara sponsorer, som ar med och méjliggér Bérstjanarens
till stora delar kostnadsfria verksamhet for alla borsintresserade!
Du kan bidra till Bérstjanaren genom att ta del av vara sponsorers
och samarbetspartners utbud.

AVA 2IR00%

AvaTrade

AvaTrade ar en varldsledande natméklare som erbjuder handel
med mer an 200 Forex- och CFD-instrument, inklusive aktier, index, ravaror,
obligationer & ETF:er.

Med 6ver 200 000 registrerade kunder fran fler an 120 lander, ar
AvaTrade en verkligt global maklare.

Bli kund hos Ava Trade har!

CiiC
cmc markets

CMC Markets

CMC Markets grundades 1989 i London av Peter Cruddas och ar
idag ett av de ledande féretagen inom handel med Contracts for
Difference (CFDs).

CMC Markets finns dver hela varlden och har bland annat kontor
i Stockholm, London, Paris, Milano, Madrid, Frankfurt, Sydney,
Toronto och Singapore.

Bli kund hos CMS Markets har!


http://www.avatrade.se/?tag=8947
http://www.cmcmarkets.se/sv?iaid=446240

SMARKNADEN UPDATE -+ Valutor | Aktier | Ravaror [ Index « ETT FRAN TJANAREN + VARLDSMARKNADEN UPDATE -« Valutor | Aktier | Ravaror

VARLDSMARKNADEN UPDATE
Ett kostnadsfritt marknadsbrev fran Borstjanaren

BT-SHOP

tenry Boy VM-UI DAI E
Aktiva afférsférslag varje vecka

Borstjanarens Orakelbrev
Gdran Hégbergs krénikor i realtid

BT Multi Portfolj
Full Insyn

Hallenborg Daytrading ComBo
En komplett utbildning i dagshandel

Lar dig handla CFD
En DVD-kurs om hadvstangshandel

Metastock End of Day
Vérldens vassaste chartprogram

Du vet val att du kan folja Borstjanaren i realtid pa Twitter!

MetaStock 5@

Metastock och XENITH
Nyheter och analyser

Metastock Add On
Bérstjénarens strategier i Metastock

Sponsrad av Vontobel
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