Ja tack, jag vill

Varldsmarknaden oy JEORS

veckobreyv!

9 januari 2011

o vecka 2
Innehall
1 Marknadsoversikt 5 Guld, Koppar 7 Langtidsgrafer
2 Marknadskommentar 6 USD/SEK, EUR/SEK 11 Ansvarsfriskrivning
3 OMXS30, S&P 500 7 Silver, Vete

4 Raolja, Naturgas

USD/SEK

[ 6 2 [0 [27][8 [T e 5 [T & 15 2 B 6 2 po B |2 [0 17 B¢
| (= T I~ | [T | [ T omas

S&P 500, Guld, Olja. USD/SEK « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Marknadsoversikt

Raoljans trend &ar svag, se 6ver nddutgdngen for kopta positioner!

S&P 500 héller sig ocksd med en svag trend, men var forsiktig med blankningar.

Guldet kan trejdas pa utbrott: kop eller salj.

Dollarn ror sig inom ett omrade dar vi som tekniska trejdare harsvart att finna en "edge”. Ga till nasta marknad!
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QE2 och ravaror

Guld och silver

Dollarindexet, en korg valutor mot den nordamerikanska
dollarn, har inlett en stigande trend och nu avancerat
stadigt sedan bdrjan avnovember. Det innebér att den
nordamerikanska dollam starks och séledes satter
press pa ravaror som guld, silver och olja.

Det rekordhtga guldpriset har tidigare haft en néra
korrelation med dollarn, da investerare flytt
papperspengar och istéllet vaxlat 6 ver till adelmetaller.
Korrelationen mellan dollam och guldet (men &ven
andra ravaror som raoljan) gar dock i vagor med
varierande styrka.

En starkare dollar ar ett varningstecken for den
kortsiktiga spekulanten i guld och aven silver. Silver
hade under hosten en fantastisk uppgang, da det kom
ut att JP Morgan hamnat pa fel sidamed en extremt stor
kort position. Aterkdép avdenna kan l4tt leda till en
dubbling avdagens pris, men det ar inte omgjligt att
kursen forst rekylerar 30-50 procent.

Rent tekniskt ligger silver och balanserar pa kanten till
fritt fall. Ett utbrott ned ger oss inte bara en teknisk
séattupp for blankning (se analys nedan), utan kan ocksa
leda till attinvesterare som nu ligger langa véljer att ta
hem vinster. Och en vinst som snabbt krymper leder latt
till panikutforséljningar. Det &r anledningen till att
rekylerna tenderar att bli kraftigare ju htgre upp i
trenden de intraffar.

Sa aven om det fundamentala skulle starka hogre
priser, ar det investerarnas kanslor som styr priset pa
kort sikt. Enda sattet att fa grepp om detta, ar att titta pa
trenderna men ocksa lasa av sin egen reaktion pa
forvandringar i priset.

R&oljan

En starkare dollar &r negativt aven for raoljepriset, da
oljan handlas i dollar. En stigande dollartrend innebér
hogre pris fér handlare i andra valutor.

Aven hér varierar korrelationen kraftigt mot dollarn, t ex
ar den tekniska trenden just nu positivbade for oljan
och dollarindexet.

Mojligen tror investerare i olja att dollaruppgangen bara
ar tilifallig, eller s kommer snart en korrektion av
oljepriset, vilket kan f& kursen ned i en fallande trend
med &terupptagen korrelation.

P& kort sikt ar det fundamentala for oljan ganskasa
negativt med dverproduktion och kapacitet for ytterligare
en okning. Vidare raknarman med minskade
leveranser fran OPEC med 310 000 fat om dagen under
de namsta veckorna. Det &r en minskning pa 1,3
procentmot manaden fore och den stdrsta minskningen
sedan fem méanader tillbaka. Den bakomliggande
faktorn ar minskad efterfrdgan i Asien.
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| fredags presenterades statistik som visade att 103 000
arbeten skapades forra manaden, vilket kan jamftras
mot forvantade175 000.

Detta innebar att FED forvantas halla rantan nere, vilket
innebar att investerare kan fortsatta att Iana billigt. Men
kanske det viktigaste &r att man ar ett steg ndrmare
andra vagen av kvantitativa lattnader, det sa kallade
QE2.

Detinnebar for oss som spekulanter ytterligare ett ar
med volatila rérelser i rdvarumarknaden, och darmed
mdjligheter.

Fjolarets starka trender bor ha varit nara korrelerade
med det forsta stédpaketet och kommer det nu en andra
runda ar det ater upplagt for snabba oroliga rorelser.

Detta i kombination med en den standiga efterfrdgan i
Kina, gor att vi mojligen bara sett borjan av volatiliteten
bland ravaror som koppar, guld, kaffe, socker, vete,
sojabdnorm fl.

Risken finns naturligtvis att ravarorna slumrar till, gar in i
en konsolidering tvartemot var forvantan. Eftersom vi
inte kanse in i framtiden, kan vi inte veta om 2011 blir
en forlangning avden boom vi nu ser i ravaror.

Darfor ar det viktigt att folja trenderna:

- Om kursen rorsig sidledes, awakta

- Om trenden stiger, kdp

Om trenden faller, s&lj blankt

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstianaren.se
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OMX

1180 Detar dags att se 6ver nodutgéngen for kdpta positioner
1L j OMX-indexet. Den naturliga nédutg&ngen ligger nu
1450/ nagot under den tidigare bottnen 1130, p& 1120.

ONE Stockholm 30 Index

1120/ Denstigande trenden &arsvag och képama har den
110} senaste tiden fatt kampa for varje punkt, vilket innebar
qpap| atten eventuell rekyl inte ar kdpvard.

qo60/ Skulle vi se en fortsatt uppgang till taket i den stigande
1030 trendkanalen, ar en eventuell rekyl dock kdpvard.

120| Koparna maste alltsa forst bevisa sin kraft for att det ater
jnon|  Skall bli koplage. Detinnebar dock inte ett direkt saljlage,
330| utan behall kdpta och ga till en annan mer intressant

380L  marknad dar trenden ar starkare for nya kop.

g

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

OMX Behall kopta Kopzon Kopzon
) S&P 500

O Stockholm 30 Index i S&P 500 har sedan utbrottet i bérjan avdecember
4470 varit intressant att kopa pa rekyl, men inte langre!
- 1160
3 Hﬁ Trenden arsvag och varken kopare eller séljare
3 ::g verkar kunna koppla greppet om indexet.
= 1110
= 1100 En viktig teknisk niva ar 1130, noteringar darunder
E 1oa skulle innebéra ett trendlinjebrott, en forsta
= 1070 forvarning om ett trendskifte.
E 1060
2 :ﬁ Bottnen vid 1075 &r avgdrande for de ndmsta
C 100 manaderna, noteringar darunder skulle formodligen
E 1020 . A S ; o
E 4040 bjuda pa en negativ borsutveckling under varen.
E 1000
F 880
- 980
F 370
S&P500 sDagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Avvakta Kbépzon Képzon
=BORS ¢ Morningbriefing Bérstjanaren AB » www.bérstjinaren.se VM-UPDATE 311



Varldsmarknaden

Raolja

Raoljan uppvisar nu svaghet, da kursen faller utan att
ha bildat en ny stark topp. Detta illustreras med en réd
linje i grafen till vanster, denna linje skall sedan jamforas

med de grona langre och brantare linjerna, som marker
ut uppgangsperioderna under hosten.

Crude il Light Sweet Continuous

Det ar sdledes inte koplage pé rekyl i oljan, da képarna
inte var lika aggressiva i december som tidigare. Képer
man med en trend, vill man ju géra deti en sastark
marknad som mgjligt.

Detta bildar tekniska negativa divergenser mot
momentumindikatorer som ROC, RSI och MACD.
Aggressiva handlare gar da mot trenden, trendfoljare
ser 6ver nédutgangen, som bor bara placerad pa $86.
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ptember |October _ |Nowember ' |December 2011 1

Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta Kopzon Kopzon
Naturgas

Gos Matural INMEX Feb 11 Naturgasen faller nu frdn en ny hogre topp och befinner

470 R . T

485 Sig saledes i en rekyl mot trenden, ett méjligt koplage.
450

:ﬁ Men den nya hdgre toppen sticker inte ut, den smalter in

445/ tidigare noteringar dar kursen hoppar upp och ned
440/ inom en bred handelsrajong — volatiliteten &r hog.

435

:ﬂ Det &r svart att trejda en marknad som ser ut pa detta
439/ Ssattoch damed bor vi avvakta.

415

4100 Forst om kursen faller under oktober- och

iﬁ novemberbottnama kan det bli aktuellt att ta position,
l 135/ och damed en blankning.
I 350
385
Tl 1 g jps 1 |8 |15 2zl B |13 ooz v
| Cetober hovember Decembe r [2011
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Ga kort vid eventuellt Neutral Neutral
utbrott
.l)'\.\‘]
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Gold 100 Troy Oz (I]IEKCu'thLll:ll.s - :m Guld
l f - :ﬁg Guldet ror sig sidledes inom en relativt bred
i - 1400f handelsrajong. Fredagens nedgang innebar att kursen
[l | - 1301 16l moten nylokal botten och sdledes bor man ha gjort
I l “ I } L 1370| exit pa trendféljande l&nga positioner.
= 1360
]| IH - 1350 . . )
I - 4340f Skulle kursen ta sig upp och forbi tidigare toppar, géller
[ = }% dock aterigen kop, d& baserat pa ett tekniskt utbrott.
E 4340
H“ e }% Utlésaren for en l1ang position ligger pa $1430.
I E 1280
i l - 1270{ P& nedsidan ar det lite svarare att ta sig in i position,
- 13800 helstskulle vi d& vilja ha ett test av stodet runt $1320,
E 4240f en studs upp och sedan entré pa utbrott.
o for|ls 118 o5 |1 fB |15 |22(zp e [13 (20| B |1 1
nber October Nevrember |Eh!c-ember @'I'I
Guld « Veckograf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Trejda utbrott Neutral Képzon

Koppar

“opper High Grade COMEX Continuous ﬁ Kopparpriset rekylerar nu fran rekordnivaer efter en
440f stark uppgéng.
430
ﬁg Detinnebar att man bér titta efter en niva for kop med
apol  trenden, men man skall inte vara for aggressiv, da priset
380[ noteras pa hoga nivder och sadledes kan vara redo for
i?g en kraftigare rekyl.
360
‘fl 3500 | grafen till vanster har vi darfor zoomat ut, s& att vi kan
M0 £3in en trendlinje frn trendens start i bérjan avjuni. Ett
by 2ap) testavdenna nivé skulle innebara att vi kan ga in med
Lwﬂ" wrlpl“ 30|  kop, tajmat med den klassiska tekniska analysen.
100
"'Ftl’ % Den naturiga nédutgangen ligger ndgot under
a0l novemberbottnen.
IMIJ|E-I.II1|!L-I'|| IIII||I||||III|||I|M=I|@
Koppar ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Kop pa rekyl Kdpzon Képzon
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Varldsmarknaden

LS Dollar- Swedish Krona USD/SEK

740 S3lange som USD/SEK noteras under toppen vid 7.10
och over bottnen vid 6.55, ar det svart att ta sig in i
7250 position pd tekniska grunder.

lL Hﬂ Kursen konsoliderar och d& ar det bast att invanta en ny
1” 1051 trend fore position.

g30/ Den hogre bottnen, som bildades fér ngra dagar
8831 gedan, visar att det finns kbpare men det ar férst nar de
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1_| d ]]I g75/ Orkar driva kursen till en hégre topp som en rorelse ar
| lell ™ H £ 670| vard att folja.
E EES
L i
U] H 6.33
£.50
EAS
' [september ' [October ' |Mowember  |December  [2011 =
USD/SEK ¢ Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Neutral Neutral Neutral
EUR/SEK
Eure- Swedish Krona _ EUR/SEK var tidigare intressant att sélja blankt pa rekyl
{ - 8300 motden fallande trenden men da kursen nu segatsig
535/ Nedmoten nylagre botten, harmomentum, fartkraften,
stannat avoch darmed bérman awakta.
o820
{J' _ 915 Bara rekyler som kommer fran en ny lagre botten dar
HT‘[{J_{J"[ Eo séljama visade sig starka, ar vard att trejda.
E 810

Den som ligger kort borse dver nddutgangen och géra
3038 exit om EUR/SEK nér 9.05.
9.00
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3 Momentumindikatorer som RSI och MACD visar nu pa
"""""""" :H‘ " _r “E 8350 tekniska positiva divergenser, vilket innebar bottenfiske
sapl fOrden aggressive.
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EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Neutral Neutral
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Siber 3000 Oz COMEX Continuous
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Silver

Efter en kraftig uppgang i silver flockas amatdrema
kring denna marknad. Det ar séllan bra att képa nagot
som "alla” vill ha, i hopp om att senare hitta en
"greater fool” att sélja till.

Att g& mot marknadssentimentet ar inte heller att
rekommendera, men starks det av det tekniska, kan
det vara vart ett forsok.

Ochi silver kan vi fa all anledning att ga kort,
spekulera pa nedgdng, om decemberbottnen
passeras. D& far vi ett trendskifte enligt den klassiska
tekniska analysen: ett misslyckat fors 6k att ta ut
tidigare topp, trendlinjebrott som en lagre botten.

- 200
|4 |14 8 25 |4 |8 |15 |22 |6 |43 |20 |2 |0 A A PR, ; ;
loctcber — crber O -+ Utldsare for blankning ar en notering vid $2.80.
) Skulle koparna stiga in, kan ett kop baserat pa utbrott
Silver « Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock géras, utldsare &r en notering 6ver decembertoppen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Trejda utbrott Neutral Képzon
Vete
Viheat Electronic CEOT Mar 11 g0} Vetethar nu varit uppe och testatmarknaden éver
_____________________ . ﬁg decembertoppen men dar fanns det mest séljare. Det
l gonl 9er oss ettfalskt utbrott upp Gver en viktig teknisk niva.
! [l ”“ 730/ Passeras sedan rekylbottnen fran december, ar det
’ ‘ l“ er % dags att gora exit pa kopta positioner.
h w I “ \ l[ ;ﬁ Det skulle innebéra ett trendlinjebrott: ett misslyckat
”l i 740} forsok att nd en hogre topp foljit av en lagre botten,
T30 saledes ett trendskifte.
i l | o
I } 710
“ I I l T0E  Men det ar férst om tidigare botten passeras som grafen
Hl H 301 skiftattill negativ, till dess géller behall kopta.
670
]
850
T4 41 |48 |25 1 |8 |45 |zl B |43 o o2 4
| Cctober November [December [2011 1
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Behall kopta Neutral Neutral
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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S2P500 Index
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Raolja « M@nadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COVEX Conthuous 150
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Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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EUR/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Shrer 5000 Oz COMEX Conthuous
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Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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