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Marknadsoversikt

Ré&oljan bade trendar och konsoliderar, beroende pa vilket kontrakt man analyserar.
S&P 500 ligger pa rekordnivaer, och det bor finnas minst 140 punkter till att hamta!
Guldet ligger i en fallande trend, dagens rekyl ger blankningslage.

Dollarn ar riktigt svag mot kronan, salj rekyler!
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Doden pa Nilen?

Ben Bernanke

| torsdags traffade Ben Bernanke pressen, National
Press Club, vilket &r ndgot nytt och unikt for en
amerikansk centralbankschef. Anledningen boér ha varit
att svara sig fri fran skuld och ta at sig aran av hojda
borskurser.

S&P 500 har stigit med 30 procent pa bara sju manader,
men under samma period har priset pa socker
exploderat med 200 procent!

Vetepriset har ocksa natt skyarna, havre ar upp med
dryga 120 procent, kaffet, sojabénor och majs har
dubblats i pris medan guld och silver haft den storsta
uppgangen sedan 1970-talet.

Kina menar att Bernankes (FOMC:s) monetéra policy —
som gar ut pa att trycka pengar — ligger till grund for de
skenande ravarupriserna, en asikt som ocksa ar utbredd
bland ledande ekonomer.

Bernanke slar tillbaka med motargumentet att det ar
battre levnadsférhallanden i "emerging markets” som
driver upp efterfragan. Ett argument som pressen tyvarr
aldrig ifrigasatte. Man kan ju annars undra varfor den
Okade efterfrdgan kom i samband med stimulans-
paketen (QE1 och QE2); lander som Kina, Indien och
Brasilien har ju vaxt sa det knakar i manga ar.

Death on the Nile
Vidare svar sig Bernanke fri fran all korrelation med
kravallerna i Egypten:

"I didn’t do it!”

Han menar att det &r Egyptens eget fel, att en fallande
dollar inte har nagot att géra med matpriserna, dven da
manga ravaror handlas i denna valuta.

Problemet &r att det egyptiska pundet &r "peggat”,
knutet till dollarn. Precis som ocksa Kinas valuta,
renminbi, har en fast vaxelkurs mot den nordameri-
kanska dollarn. Darfor drabbas Egypten dubbelt s& hart
som andra vid import av ravaror, landet tar tva smaéllar;
sjunkande valuta samtidigt som priserna okar.

Med monetéara lattnader i USA och obalans mellan
tillgang och efterfragan, bor Egypten, som varldens
storsta importor av vete, st infor fortsatta utmaningar

Riktigt illa skulle det bli om ocksa Etiopien fick fart pa
jordbrukssektorn med 6kad forbrukning av vatten som
foljd. Med Kanadas hjalp och dkade spannmalspriser &ar
landet nu pa frammarsch. Det skulle innebara mindre
vatten i Nilen, floden som haller nastan 80 miljoner
egyptier vid liv och transporterar ett stort antal turister
varje ar. Nilen &r Egyptens livsader, vars vatten-
forsorjning till 85 procent kommer fran Etiopien.

ORS ¢ Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se

TJANAREN

Vete

Kanske hade Egypten klarat sig béattre under battre
vaderforhallanden. For ett ar sedan var lantbrukare runt
om i varlden oroliga for ett for lagt vetepris, da lagren
var vélfyllda och rekordskdrdar véantade. Ryssland
forberedde stora leveranser till Egypten, men sedan
kom torkan som resulterade i ett exportférbud som &nnu
géller.

| fredags meddelande Black Earth Farming, Rysslands
femte storsta privata jordbruksforetag, att man réaknar
med ett forlangt exportférbud till foljd av ytterligare ett &r
med sma skordar. Denna gang sags det dock inte vara
relaterat till vadret, utan brist pa nyinvesteringar. Men
dagens extremt hoga vetepris kan sakert komma att
locka in nytt riskkapital. Det krévs ofta en rejal
prisokning for att investerare skall attraheras.

Nuvarande exportforbud géller fram till den 1 juli, men
det rader delade meningar om en forlangning, da arets
skord trots allt kan komma att ge ett Gverskott pa dryga
10 miljoner ton

Aktier eller ravaror?

Potentialen for Black Earth Farming i Ryssland bor vara
god, med tanke pa att landet s& sent som 2009 var
varldens tredje storsta exportor av vete. Det finns
majlighet till forbattring och med héga spannmalspriser
bor det ga att f& en god avkastning pa investerat kapital.

Foretaget skordade i fjol 330 000 hektar, upp fran
141 900 hektar aret fore.

Ett kdp av aktien bor dock inte ses som ett alternativ till
en investering i vetepriset. Det &r alltid den
underliggande rdvaran man bor placera i om man har
en positiv syn.

Samma sak géller i t ex. raoljan och koppar; képer man
Boliden eller Lundin Petroleum &r det en investering i
foretagets formaga att dra nytta av de hoga priserna —
efter avdragna kostnader som Iéner och bonusar till
ledningen — och det ar nagot helt annat an att direkt
kopa vete, socker, olja eller koppar for att det rader en
obalans mellan tillgang och efterfragan.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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- OMX
OMX. Stockholm 20 Index I
t f 1180 Dagstrenden i OMX ar nu negativ med bade en lagre
170/ fOPP och botten. Ar man aggressiv och trejdar utbrott,

bér man redan vara inne i en blankad position bade pa

[H'THLHI

kort och lang sikt, upp till 6 manader. Och den som
tidigare &g lang bor ha stangt positionen nar kursen
trillade ned till den lagre bottnen tidigare i veckan.

Att OMX nu inte korrelerar med index som DAX eller
Euro Stoxx 50, har mindre betydelse for hur vi trejdar
indexet. Visar OMX pa en fallande trend saljer vi blankt

1110

[ L 4q00/ men trendar Euro Stoxx 50 samtidigt upp har vi inga
H [ 1090 problem att kdpa detta index parallellt med en kort
I I position i OMX.
- 1080
- Det handlar om att folja tekniska trender, snarare an att
5 |2 gissa sig till en marknadsriktning. Det innebar att man

24 |13 [0 |27 |5 Jio |17 |24 |
2011

December

OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

inte behover fungera s& mycket pa hur oroligheterna i
Egypten paverkar kurserna. Fragestallningen borde
kanske snarare vara: "Hur paverkar bérserna Egypten?”

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Exit pa kopta, behall Saljzon Neutral
blankade
S&P 500
S4F 300 Index :g:g S&P 500 avslutade veckan pa nivaer som inte
1 1- 1205 testats sedan i mitten av &r 2008. Indexet noteras i
I 1200 ett omrade fritt fran narliggande motstand och d& bor
T J‘ 1235 farden kunna fortsatta anda upp till 1450 utan stérre
{ J’T 1230 sattningar. Det ar férst 140 punkter hogre upp som
P‘ T :ﬁ indexet stoter p& ett starkt motstand.
1275
4H -I' 1270 Kdop ar inte att tdnka pa i dag, eftersom kursen ar
L 1265 6verkopt. Entré med trenden gors bast pa tillfallig
1260 svaghet, sa kallade rekyler.
JHT* L} 1235
H :ﬁ Inte heller ar blankning aktuellt, eftersom det &n s&
l_HJ 1240 lange ar koparna som stadigt haller i spakarna.
1235 .
1230 Har man missat entré i S&P 500, finns det dock
[z N E [0 D Bl i andra marknader som bjuder pa battre utgangslage,
2011 February t ex. Nasdaq 100, déar ett kop pa tekniskt utbrott kan
goras om forra veckans hdgsta passeras. Se analys
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock langre ned.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Avvakta Kdpzon Kdpzon
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o -
Brent Crude Gl ICE Continucus - 1os Rao lJ a
OBS! P& grund av en bred spread mellan WTI och
L sool  Brent, har vi bytt var graf till Brent, dd manga
europeiska aktorer utgar fran detta pris.
F= Tidigare var skillnaden s& gott som obetydlig, men av
C orsaker som &r svara att faststalla, har spreaden
=0 nyligen varit 6ver $12, vilket ar extremt.
- & Brent trendar stadigt upp medan WTI konsoliderar.
}l il m[' - 8D Uppgéangen till den senaste toppen i Brent var dock
T “,ll i stark, s& stark att den dipp som inleddes i fredags ar
1]]11 H| R kopvard, forslagsvis vid den stigande trendlinjen pa
1) $97.
L
qust _ Sepember|Ociober |Nowmber |December 011 Ret
Raolja » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Réolja Kop pa rekyl Kopzon Kopzon
Naturgas
Gas Metural MEX Mar 11 [ 48 Under veckan som gick konsoliderade naturgas i en tajt
rajong. Det betyder att kortsiktiga handlare kan trejda ett
C  47{ utbrott upp eller ned; kop eller salj blankt beroende pa
L 4g| vilket hall kursen tar. Noteringar éver foregdende
[ 45 veckas hdgsta ger kdp, medan man kan sélja blankt om
' ” Il “” . lagstanoteringen passeras.
- 44
‘ L 43] Vi héjer dock ett varningens finger fér naturgas just nu,
‘ [ 4o eftersomden l&ngsiktiga trenden i &r tveksam med en
rjf l H serie stigande toppar, dar varje rekyl har varit sa djup att
l \l. |}| | 411 de testat ett horisontellt stod.
{1 il [ w0
}} ! | L 2gl Det visar att képarna blir allt mer aggressiva, men sa
I fort de tappar greppet &r gar saljarna in med
18 [25 1 |8 hs |z2|zb 6 |13 joofim |3 |1n [18[24 J1 |7 motsvarande styrka.
Movember December [2011 Febr Y . . .
S - P& nagra manaders sikt gbr man bast i att avvakta.
Naturgas * Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
N
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Gold 100 Troy Oz COMEX Conti C 4440
|| roy inuous 5 o GUld
' } ‘r - 1420} Dagstrenden i guldet ar fallande och da kursen nu
} i “ C 1410f  rekylerar, ror sig mot trenden, ser vi tillfallig styrka som
- 1400) man kan salja blankt pa.
- 13a0

ﬂ I - 1380) Om kursen fortsatter upp mot $1400, &r det dock inte en

I f “ - 1ar0|  Ctillfallig styrka” vi ser just nu. Passeras toppen fran
- 1280) bOrjan v januari ar det troligt att vi haft en fejkad rorelse
t - 1350/ ned och d& kan motreaktionen bli extra stark. Darfér bor

} ” L 4240/ man stoppa ut sig frn korta positioner vid $1400. Och
# | | . 433p] passeras sedan $1425, kan man kdpa pa utbrott upp.
- 1320

For att tajma entré pa en Kkort position kan vi anvanda

- 130
[ 400l 0SS av den ovre trendlinjen i den fallande trendkanalen
E |15 72 lpd |8 |12 o fpr |2 |0 B |2 1 F (gra linje). Noteringar 6ver denna innebar att rekylen
1ber Ce cember [2011 Februe upp &r lite kraftigare &n normalt men inte att vi har ett
trendskifte.
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Salj blankt Saljzon Neutral
Koppar

Copper High Grade COMEX Continuous

Koppar har ater borjat réra pa sig och utbrottshandlare
bdr vara inne i kbpta positioner. Rérelsen upp ar kraftig,
s& stark att nasta dipp ar kopvard.

Det &r pa rekyler man far en andra chans att ta sig in i
en trend. For att tajma entré kan man anvanda den
stigande trendlinjen, men det gar ocksa bra att ta sig in
om kursen faller ned mot tidigare toppar. Da har vi ett
klassiskt atertest: ett motstand som efter ett starkt
utbrott testas som stdd.

Pa undersidan ar det januaribottnen som kommer att
vara helt avgdrande. Noteringar darunder skulle skifta
dagens positiva bild till negativ, séledes bér man
placeras stoppen under denna botten.

[25 |1 |8 |15 |72 |zh | |13 |20 27 | |m 18 |24 |#1 |7
__Movember December 2011 Febru Det viktiga har ar inte om vi képer vid stodet eller
trendlinjen, utan placeringen av nédutgangen.

Koppar ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man

Koppar Kop pa rekyl Kdpzon Kdpzon
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;ﬁ Trenden i USD/SEK ar starkt fallande och da kursen

35 rekylerar, innebar det blankningsmdjligheter: en position
gzal  pa att den svenska kronan kommer att fortsatta starkas
gzs] mot den nordamerikanska dollarn.

850
875)  Att USD/SEK rasat kraftigt utan paus sedan arsskiftet
8700 innebar att avstandet till den naturliga nédutgéngen ar

gﬁ stort. Forst om januaritoppen passeras skiftar grafen till

US Dollar - Swedish Krona E USD/SEK

ositiv.

gssf P

85D . . s Dol P o
s4zf GOrman entré pa dagens niva ar det darfor svart att fa

g4nl  till en brarisk/reward-kvot. Men invéntar man ett
g35l eventuellt test av den (6vre) fallande trendlinjen, far man
ett battre utgangslage.

Pz Jed J6 [t2 Jeo Je7 J2 o i e
December [201 Februs

El

Bottenfiske ar inte aktuellt, eftersom den fallande

trenden i valutaparet ar stark.
USD/SEK e« Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Salj blankt pa rekyl Saljzon Saljzon
EUR/SEK
Fure-Swasisn ons 245} | valutaparet EUR/SEK har vi en fallande trend men den
“ l z40]  ar langt ifran stark. Bottenfiskare bor redan vara inne i
l z35)  position men annu har det inte gett nagot resultat.

zz8l  Trejdar man tekniska sattupper pa kort sikt, nagra

320/ manader, bér man stoppa ut sig om bottnen fran forra
“11 “HH g}g veckan passeras.

505 Aven om kursen noteras pa extremt laga nivaer kan det

r|||l ”Hh”m ‘ =

H[ [ ll 200 fortsatta ned. Vi saljer dock inte blankt sé lange trenden
H I l ’{“l I 2850 arsvag.
250
1 885 For att en trend skall vara vard att folja bér den
1 22| accelerera i forhallande till tidigare noteringar, vilket vi

&8T5 inte ser i EUR/SEK.

i E B L
25 |1 Jg o5 |22 Jop b [12 f20 o7 3 10 17 Jo4 Jp1 |7

MNowembser Decembser |2_Cl1 1 Febn

EUR/SEKe Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man

EUR/SEK Kop pa kort sikt Saljzon Saljzon
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MASTAC 100 Index [ 2asg Nanaq 100
T ! Bade OMX och S&P 500 ar ganska ointressanta for
l'lﬂ r [ { [ trejding i dag. | OMX bér man ha en blankad position
f}{ m] f - 2320 men en lang i S&P 500.
I [
H] T ' [ ooep Om det blir ett kop eller blankning i Nasdaq 100 &r
P annu for tidigt att spekulera om, men entré kan goras
{““L]‘ f 1 nar kursen val lamnar den region inom vilken indexet
]‘Tlf} - 2200 pendlat under storre delen av detta ar.
[ “ }[ . Ko6p galler da om tidigare toppar passeras, en
l } l I - 2150 notering ovanfor racker. Invéntar man stangning éver
f 1 | motstandet, ar risken att man missar en stor del av
h_ L 2100 den mgjliga vinsten.
- ulle séljarna ta 6ver kan man sélja indexet blankt
. E— ] Skull lj k lja ind blank
. = E‘EEE; beh‘:" 20 [a7 B — [0 Jiz a4 [3 ::eh I om stodet vid 2260 bryts. Potentialen i de bada
! RLETLE = affarerna bor vara god med tanke pa att det &r fritt
fran starka narliggande motstand ovanfér. Och borjar
Nasdaq 100 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock trenden vél ge vika kan det ga fort utfér nar det
brister.
Tillgang Slutsats 1-6 méan 6-12 man
Nasdaq 100 | Trejda utbrott Kdpzon Kdpzon
Majs
Corn Blecronichar 11 - ﬁ Majspriset har dubblats sedan i somras. Dagens
[ z7p| prisniva borjar bli riktigt extrem, inte [&ngt frn toppen &r
L =23/ 2008, som ligger pa $7.75.
- 650
3 B40L  Man brukar séga att en bullmarket alltid nér en ny alla
a % tidernas hogstanotering. Bland spannmalsprodukter
[ z:0l Som majs, sojabonor, havre och vete &r det nu inte langt
sonl  kvar.
- 590
3 i‘m Trenden i majs borjar dock mattas av ndgot pa kort sikt,
2 ‘;gg vilket innebér att en lite kraftigare sattning ned kan
[ zz;| komma. Men det &r inte lage att salja blankt idag.
- 540
- 20| |stallet galler avvakta med nya och behall redan kopta
- E’T‘g positioner, enligt "let the trend be your friend”.
15 Ry I Dz Jeoler |2 o fefed T T )
o Decamber [z011 Februs
Majs « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Majs Behall kopta Kopzon Kopzon
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SEP500 Index
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Copper High Grade COMEX Confhucus
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frinsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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