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Marknadsöversikt 
Råoljan rusar mot rekordnivåer, behåll köpta! 
S&P 500 har möjligen rekylerat färdigt, åter till topps? 
Guldet testar motstånd, förbered köp! 
Dollarn konsoliderar i en flaggformation med viktiga stöd och motstånd 
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Libyen 
Vidare bidar minskad export från Libyen till den ökade 
volatiliteten. The International Energy Agency 
uppskattar ett bortfall på 500-750 tusen fat om dagen, 
men enligt ENI, ett italienskt oljeföretag, kan det vara så 
högt som 75 procent av landets produktion, vilket då blir 
1,2 miljoner fat om dagen. 
 
Saudiarabien lovar dock att ersätta bortfallet. Men det 
löser inte problemet på kort sikt, då de har en annan 
kvalité och många europeiska raffinaderier är beroende 
av Libyens olja.  
 
Vidare räknar man med att OPEC:s transporter kommer 
sjunka med 300 tusen fat om dagen fram till den 12 
mars. 
 
Trender 
Det är alltså inte svårt att se hur den fundamentala 
bilden i dag stödjer det höga oljepriset. Men agerar man 
efter denna information är man lite sent ute, nu när oljan 
redan är dyr.  
 
Priset kan mycket väl fortsätta upp mot en ny alla 
tidernas högsta, men tajmingen för köp i dag är inte den 
bästa. Det är svårt att få till en bra risk/reward-kvot. 
Skall man lyckas med börsspekulation bör man inte 
köpa det som ger rubriker och ligger på tidningarnas 
förstasida. 
 
Oljan var som mest intressant för någon månad sedan 
då kursen började stiga/trenda trots att det 
fundamentala inte bekräftade. Då var lagren välfyllda 
och många ansåg råvaran som kraftigt övervärderad. 
 
Situationen var exakt likadan som före fjolårets rally i 
vete eller kaffe: fundamenta bekräftade inte den 
inledande trenden. 
 
 
Henrik Hallenborg 
www.borstjanaren.se 
 
henrik.hallenborg@borstjanaren.se 
 
 
 
 
 

Oljan mot ATH? 
 
Vi är u två månader in på det nya året och kan 
konstatera att fjolårets snabba svängningar i 
råvarumarknaden snarare accelererat än mattats av.  
 
Effekten av de amerikanska stimulanspaketen kan vara 
det som ligger bakom en fallande dollar och ökade 
matpriser, vilket lett till oro runt om i världen. Det 
nordamerikanska aktieindexet S&P 500 stiger dock 
obehindrat och visar att de 500 största bolagen på New 
York-börsen trendar upp, vilket FED-chefen Ben 
Bernanke ser som ett tecken på framgångsrika 
stimulanser. 
 
Volatilitet 
Det som går bäst just nu är oljerelaterat, svängningarna 
i råoljepriset har de senaste åren minskat – volatiliteten 
har varit avtagande – men nu tickar det stadigt upp igen.   
 
En marknad som går från låg volatilitet till ökad, har en 
tendens att fortsätta med vilda svängningar. Liksom när 
den trend i en aktie får fotfäste, är det inte över på några 
dagar. Det innebär att vi bör förvänta oss fortsatta 
oroligheter i oljan framöver. 
 
Vad som sedan ligger bakom en rörelse, om Libyens 
diktator Gaddafi är mördad eller om lagren sinar, har 
mindre betydelse för den kortsiktige handlaren. Normalt 
kommer nyheten efter rörelsen.  
 
Gaddafi och margin call 
Det som låg bakom torsdagens enorma rusning i oljan 
och sedan snabba fall var just rykten om att Gaddafi  
var skjuten till döds.  
 
Senare blev det dock allmänt känt att handelsplatserna 
för olja, The ICE exchage och NYMEX (CME), ökat 
marginalkraven för terminerna på WTI- och Brentoljan. 
Det innebar att både spekulanter och ”hedgers” fick 
mindre kapital att röra sig med. 
 
Spekulanter är oftast de mindre aktörerna medan 
”hedgers” är de som professionellt handlar med den 
fysiska råvaran. Höjda marginalkrav betyder att dessa 
två grupper måste lägga upp mer kapital per termin för 
att kontrollera en position. Hävstången minskas och det 
betyder alltså att man klippte av köparnas kraft.  
 
Den som byggt upp en lite för stor position blev alltså 
tvingade till att göra exit, eller sätta in mer kapital. 
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OMX 
OMX har nu varit nere och testat oktober- och 
novemberbottnarna som stöd, vid 1080. Topparna från 
samma period runt 1120 kommer nu att utgöra ett visst 
motstånd, noteringar däröver skulle vara positivt. Men 
det är först om indexet passerar 1150 som det är dags 
att återköpa sålda (blankade) positioner. 
 
Nödutgången för trendföljande positioner bör vara 
placerad vid 1160.  
 
I slutet av förra veckan inledde OMX en rekyl upp. Om 
den fallande trendlinjen i området 1130-1140 nu testas, 
har vi en fin sättupp för att sälja indexet blankt med 
trenden. 
 
Så länge det tekniska är negativt, bör man vara 
försiktig med nya köp. Först om 1150 passeras kan 
man återigen ta in OMX-aktier till en portfölj. 

S&P 500 
S&P 500 rekylerar mot en stigande trend och det 
ger, tvärt emot OMX, köpläge. Indexet är köpvärt så 
länge som kursen inte trillar under januaribottnen vid 
1275. 
 
Rekylen ned såg till en början ut att vara i det 
kraftigaste laget, men ju högre upp i trenden en 
marknad befinner sig, desto djupare och snabbare 
har tenderar rekylerna att bli. 
 
Om vi får se noteringar under 1275, är dippen dock 
så kraftig att den stigande trenden är hotad och då är 
det dags att göra exit.  
 
Den naturliga nödutgången ligger således vid 1270. 

 

 

 
OMX • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

OMX Sälj rekyl blankt Säljzon Säljzon 

 
 

 

 
S&P500 • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

S&P 500 Köp Köpzon Köpzon 
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Råolja 
Oljan noteras nu långt över det normala, långt utanför 
trendkanalen, vilket innebär att köparna är ivriga, 
trenden är stark och tajmingen för nya köp inte är den 
bästa. Det är inte heller läge för att gå mot trenden 
och sälja blankt. 
 
Trendföljande handlare har haft chansen att ta sig in 
med trenden långt innan den blev extrem, t ex. på 
rekyl i början av året. 
 
På kort sikt, några dagar eller möjligen veckor, kan 
dock fredagens inside day-stapel trejdas. Då gäller 
köp om stapelns högstanotering passeras, eller en 
blankning om fredagens lägsta passeras.  
 
Det är dock en sättupp på kort sikt, som inte bör 
påverka långsiktiga köp. 
 
 

Naturgas 
Naturgasen rekylerar nu efter att ha varit nere och nosat 
på en ny lägre lägsta. Att februaribottnen ligger under 
oktober- och novemberbottnarna är negativt, vilket gör 
att man kan gå kort med trenden på den återhämtning vi 
nu ser. 
 
Det är dock svårt att tajma entrénivån med en trendlinje, 
då kursen gått nästan direkt från en högre topp till en 
lägre botten.  
 
Men vi kan konstatera att så länge kursen noteras under 
$4.5 MMBtu, kan man ta position på att trenden kommer 
att fortsätta. Först om $4.5 MMBtu passeras är det dags 
att fundera på köp, och återköp av blankningar.  
 
Därmed kan man ta position i omgångar, förslagsvis vid 
$4.10, $4.20 och $4.30 beroende på hur aggressiv man 
vill vara.  
 
Fotnot: 1 MMBtu = 28.263682 m3 naturgas ”vid 
definierad temperatur och tryck”. 

  
Råolja • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Råolja Behåll köpta Köpzon Köpzon 

 
 

 

 
Naturgas • Dagsgraf • 
 
 

Charts courtesy of MetaStock 

 
Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Naturgas Sälj blankt på rekyl Neutral Neutral 

 
 
 
 

 

http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�


5:11 

 

 

Guld 
Guldet har gått direkt från en lägre botten till en högre 
topp och det är ett tecken på styrka. Topparna från 
slutet av förra året testas åter som motstånd. Eftersom 
det är en viktigt teknisk nivå, kan man trejda utbrott.  
 
Utlösare för köp är $1425. Den naturliga nödutgången 
ligger dock långt från entrénivån. Vill man vara riktigt 
säker placeras den på $1300, men faller priset ned till 
$1340 är rekylen så kraftig att den stigande trenden bör 
vara över. Det ger oss en alternativ stopp vid $1340. 
 
Sättuppen är i dagsgrafen med dagstrenden, vilket 
innebär en tidshorisont på upp till sex månader. 

Koppar 
Den stigande trenden i koppar har nu övergått till en 
konsolidering, där förra veckans lägstanotering kan 
komma att bli avgörande för trenden; ett utbrott ned 
innebär ett trendskifte. 
 
I grafen till vänster kan vi se ett misslyckat försök att nå 
taket i den stigande trendkanalen, ett trendlinjebrott och 
ett återtest av tidigare rekylbotten. Detta är tekniskt 
negativt och det enda som krävs för att skifta 
dagstrenden är noteringar under förra veckans lägsta. 
 
Då är det dags att stänga köpta positioner och gå kort, 
sälja koppar blankt med den nya fallande trenden. 
 
En liknande situation hade vi i slutet av förra året, när 
dagstrenden skiftade till fallande och en liten dipp följde. 
Det var dock falskt alarm, då uppgången sedan 
fortsatte.  
 

  
Guld • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Guld Avvakta Neutral Neutral 

 
 

 

 
Koppar • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Koppar Sälj vid utbrott ned Köpzon Köpzon 
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EUR/SEK 
EUR/SEK verkar vara bottenlös och bottenfiskare bör 
ha fått en hel del bottennapp! 
 
EUR/SEK lockar inte till trejding i dag, varken för köp 
eller sälj, på lång eller kort sikt. 
 
Trenden är fallande och volatiliteten avtar, varken 
köpare eller säljare är aggressiva och då gör man bäst i 
att gå vidare till nästa marknad. 
 

USD/SEK 
USD/SEK konsoliderar i en fallande trend. Det är möjligt 
att det vi ser är en fortsättningsformation, en bearflag 
som flaggar för ännu lägre noteringar. 
 
Entré med korta positioner borde ha gjorts när den 
fallande trendlinjen testades för några veckor sedan. Nu 
när tidigare botten återtestas, kan vi komma att få ett 
avgörande. 
 
Passeras förra veckans lägsta är trenden bekräftad som 
fallande, men kan köparna ta kursen upp över 
februaritoppen, är det istället dags att återköpa 
blankade positioner, den aggressive kan då ”gå lång”. 
 
Noteringar över 6.55 innebär att vi har ett misslyckat 
försök att ta ut tidigare botten, ett trendlinjebrott och en 
högre topp, vilket är positivt. 
 

 

 
USD/SEK • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

USD/SEK Behåll korta positioner Säljzon Säljzon 

 
 

 

 
EUR/SEK• Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

EUR/SEK Avvakta Säljzon Säljzon 
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Silver 
Silver är riktigt intressant då trenden åter är bekräftad 
som stigande och stark. Köp kan då göras på rekyler 
och trendlinjer kan användas för att tajma entré. 
 
Men då silver gått från en lägre botten, direkt till en 
högre topp, har vi inte någon trendlinje att tajma köp 
med. Lösningen kan då vara att använda en modern 
trendlinje som ett medelvärde, läs mer här om hur det 
kan gå till! 
 
Tidigare toppar från december i fjol vid $31, kommer 
nu att utgöra stöd. Ett brott av denna nivå skiftar dock 
inte trenden till fallande; silver kan rekylera ned mot 
$28 utan att det tekniska skiftar till negativt. 

Vete 
Den stigande trenden i vete (och även i havre), fick 
under veckan som gick att abrupt slut.  
 
Trendföljare bör vara ute ur långa positioner och 
råvaran kan nu behöva ligga till sig några veckor för att 
bilda nästa tekniska sättupp.  
 
Kursen har gått från en högre topp direkt till en lägre 
botten, vilket är negativt, men inte tillräckligt negativt för 
att få oss in i en blankad position. 
 
 

 
Silver • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Silver Köp på rekyl Köpzon Köpzon 

 

 
Vete • Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Vete Avvakta Neutral Köpzon 

 

 
 
 
 
 

http://www.borstjanaren.se/article/index/id/7100�
http://www.borstjanaren.se/article/index/id/7100�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�
http://borstjanaren.se/article/index/id/3265�


8:11 

 

 

 
Jim Rogers råvaruindex • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock  
 
 

 
Guld, silver, koppar, platina • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
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S&P 500 • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
OMX • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Råolja • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Naturgas • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Guld • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Koppar • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
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EUR/SEK • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
USD/SEK • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Vete • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Silver • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Kaffe • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

 
Socker • Månadsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
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Ansvarsfriskrivning 
Morningbriefing Börstjänaren AB  
frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt förlust 
eller skada av vad slag det vara må, som grundar sig på 
användandet av information från Börstjänarens 
webbplats eller nyhetsbrev.  
 
Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden 
Update tar inte hänsyn till någon specifik mottagares 
särskilda investeringsmål, ekonomiska situation eller 
behov.  
 
Informationen är inte att betrakta som en personlig 
rekommendation eller ett investeringsråd.  
 
Varje investeringsbeslut fattas självständigt av 
användaren och på dennes eget ansvar.  
 
Investeringar i finansiella instrument är förknippade med 
risk och en investering kan både öka och minska i värde 
eller komma att bli värdelös.  
 
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 
avkastning. 
 

 
 


