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Marknadsoversikt

Dollarn har brutit den stigande trendlinjen efter ndgon vecka med tveksamma rorelser. Ett trendlinjebrott &r alltid
forsta steget vid ett trendskifte. Passeras bottnen vid 7.00 i USD/SEK &r dagstrenden ocksa bekraftad som negativ.

Guldet har gatt starkt p& sistone, efterbottenkanningen for en manad sedan. Trenden &r dock fortfarande neutral,
varfor man gor bast i att avvakta. Om guldet passerar det starka motstandet $1050 far vi dock en teknisk kdpsignal.

| S&P 500 har képarna tagit kontrollen och det &r aterigen kop som galler. Eftersom januaritoppen &nnu inte
passerats, ar trenden dock fortfarande nagot oklar, varfor man gor bast i att avvakta.

Réoljan har nu tagit sig upp och forbi det viktiga motstandet vid $80. Entré kunde ha gjorts pa utbrott och da kursen
fortfarande noteras i detta omrade, &r man annu inte for sent ute for att hoppa pa oljet(r)aget.
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Varldsmarknaden

OMXS30

Det rader inte langre nagon tvekan om trenden i
230 OMKX; efter fredagens utbrott upp till en ny hégre
topp har dagstrenden skiftat till positiv.

OMX Stockhoim 30 fndex 1000
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1150 I S&P 500 har kdparna tagit kontrollen och det ar
1448 aterigen kop som géller.
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[ 1 1420 Utbrottet ned och trendskiftet i bérjan av detta ar ser
]H T ' r" j1gg Nuutat ha varit falskt alarm och som spekulant far
)JhJU] FILH Il i' l II Iﬂl“ g MaN rétta in sig i ledet som képare ett tag till.
{ Hm r 1090 Eftersom januaritoppen annu inte passerats, &r

1080 trenden fortfarande nagot oklar.
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1060 Av den anledningen bér man vanta med position i
1050 S&P 500, men det finns inte langre nagot att tveka
1040 pa nar det galler kép av intressanta aktier i S&P 500
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Raolja
Oljan har nu tagit sig upp och forbi det viktiga
motstandet vid $80. Entré kunde ha gjorts pa utbrott

och da kursen fortfarande noteras i detta omrade, ar
80 man annu inte fér sent ute for att hoppa pa taget.

Crude Ol Light Sweet Continuous

Pa ovansidan ar det framst $85 som hagrar och
darefter ar det $100 som &r nasta mal.

75
Stod och motstand &r dock som gummiband, sa
man bor inte ta ut ndgon seger i forskott. Forst
efterat vet vi om utbrottet upp var &kta.

7o

Basta tidpunkten for kop ar dock i dag, da det

fortfarande rader osékerhet om utbrottet ar akta eller

— — — — : ej; det &r da potentialen ar som storst i forhallande
|Nwembe.'| |2|5'10 |Februs'.1..f |J1-:fa till risken.

Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Kop Kopzon Neutral
Naturgas
Gaz MNatural MNYREX 10
Efs Hre o i Det ar populart att sélja naturgas blankt och képa
g I oljan som en hedge.
‘ﬂ q - Man skulle dock kunna téanka sig att man istéllet
l‘ [l " koper naturgas eftersom priset ar extremt 1agt i
[ forhallande till de historiska noteringarna och saljer
“J‘TL ” I | 33 oljan blankt darfor att priset har dubblats.
‘l - Det &r en en sa kallad spreadtrade.
- =4 Det tekniska for naturgas ar forstas inte sa positivt,
L ett visst stdd boér dock decemberbottnen utgdéra, men
............................... L inte tillrackligt for en kdprekommendation.
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Guld

Om guldet kan passera $1050 bildas en teknisk
kopsignal pa& grund av ett brott av ett starkt
motstand.

I_fr‘md 100 Troy 0. COMEX Cantihuous

120

Det innebér att korta positioner bor aterkdpas och
145y erséttas med nya, kopta.

Att gbra stop-and-reverse kan dock vara psykiskt
pafrestande, speciellt om &ven den andra delen
1100 slutar med forlust.

Enda séttet att klara av pressen ar att anpassa
positionsstorleken, for att pa sa satt kunna

1030 acceptera risken och darmed kontrollera den.
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Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Avvakta! Neutral Neutral

Koppar

333 Om priset p& koppar passerar januaritoppen ar

330 nasta anhalt $4.
345

Copper High Grade COMEX Contindols LT

J,]\ [ HI l - g;g Det innebar god potential for kop trots att kursen
{rI . ‘{ 33,  dubbladesi fiol
l , t. { H ggg Dessvarre ar det svart att stodja ett kop utefter det

395 tekniska, da tidigare topp annu ej passerats..

30

aps  Motstandet fran januaritoppen ar heller inte

300 tillrackligt starkt for att anvandas som entréniva vid
295 ett eventuellt utbrott.
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,s5 USDISEK

730 Efter ndgon vecka med tveksamma rérelser har

;':g USD/SEK har brutit den stigande trendlinjen.

;gg Ett trendlinjebrott ar alltid férsta steget vid ett

trendskifte. Passeras bottnen vid 7.00 ar
Fea A " .
7 »n  dagstrenden ocksa bekréftad som negativ.
75
7in Att rekylen ned nu ar kraftigare an tidigare &r starkt
75 negativt, men exit bor goras forst om utsatt

US Doliar - Swedizh Krapg
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USD/SEK Avvakta, se dver Kdpzon Kdpzon
noédutgangen
EUR/SEK
Eura-Swedizh Krona . L . P
105 EUR/SEK bjuder in till en kort position pa nasta
| rekyl.
104

Men att i en trend avgora varifran en trend inleds, ar
103 direkt omgjligt,
102 . .

Nar den inleds ar den dock val véard att ta position
1041 pa. Optimalt skulle vara ett test av kanaltaket, den
fallande trendlinjen.
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10.0
=) Eftersom kursen i dag noteras langt darifran, galler
avvakta.
95
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Wheat E ledtronic CBOT Mar 10 E10 Vete

B0O0  Vete ar intressant for en blankning, i férsta hand
380 endast pa kort sikt.

580

370 Men lite tur kan det dock komma att bli en 1&ngsiktig
560 affar, om priset faller under fijolarets lagsta och

gig affaren séledes visar vinst.

530 o _— N o .
=20 Det ar enda gangen en kortsiktig affar kan tillatas bli

=10 langsiktig. En forlust maste alltid stangas snabbt

500 utan eftertanke.

4490

430 Trigger for en kort position i vete &r $4.75.

470

480 Noteringar pa den nivan skulle innebéara ett tekniskt
————— 430 utbrott fran en tajt region och d& kan kursen sté redo
rie m ber I overn hel' |2|:|1 1] |Fehruar~_.e|hﬂar for en lite kraftigare rorelse.

Vete « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

Vete Salj vid utbrott ned Séljzon Séljzon

Euro Stoxx 50

3030 Det &r hog tid att gora exit pa korta positioner i Euro
3000 Stoxx 50.
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Euro Stoxx 50¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

2530 Nar kursen i februari gick ned till en lagre bottnen
2400 skiftade dagstrenden. Det var dock ett falskt utbrott

och darmed far man inte tveka néar det géller exit.
25830

2800 Konsten med borshandel ar att halla forlusterna
sma, sa man har rad att forsoka igen. Nasta
2730 mejlighet i Euro Stoxx 50 kan komma att bli ett kop.

2700
2630
2600

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Euro Stoxx | Avvakta Neutral Neutral
50
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Ravarukommentar

Socker

Priset pa socker har fallit drastiskt den senaste tiden.
Lagom till nar det fundamentala gav stod at en
fortsatt stark uppgang, skiftade trenden och kursen
stortdok.

Ett kraftigt fall &r ofta resultatet av att manga aktorer
ligger pa fel sida. Eftersom det fundamentala var
extremt positivt med bland annat Indien som stor
kopare, var det troligt att manga spekulerade i en
fortsatt uppgang.

En undersckning bland ravaruanalytikerna visade att
majoriteten var eniga om ett stabilt pris éver $3.

Det var darfor troligt att de flesta redan kopt och néar
nyheten om ovéantat stora kép fran Indien nadde ut,
var det redan inprisat.

Det ar troligt att Indien varit férutseende och
forsékrat sig om att inte behdva tavla med
spekulanter da siffrorna gjordes offentliga. Méjligen
var det deras kop som gav stod &t uppgangen fore
utannonseringen av stor sockerbrist.

Till skillnad fran pa aktiemarknaden kan man
forvanta sig ett pristak nar en ravara nar en viss niva.
Det ar ett prislage dar produktionen okar eftersom
fler producenter kommer in och vill tjana pa de hoga
priserna och darmed bildas ett pristak som séllan
passeras.

| Brasilien, varldens stérsta sockerexportér, berédknas
sockerproduktionen 6ka med tio procent och i Indien,
som ligger p& andraplats forvantas en 6kning med
néstan 6 procent.

Aven Australien som &r vérldens tredje storsta
exportdr forvantas déka produktionen med 6 procent.

Rent tekniskt noteras socker vid ett stdd efter ett
kraftigt fall. Kursen ar extremt |l&g men vid en liten
andhamtning &r det ater intressant att spekulera i en
fortsatt nedgang med korta, blankade positioner.

Koppar

Priset pa koppar har aterhamtat storre delen av det
fall som inledde det nya aret. Det ar spekulation om
ett minskat utbud p.g.a. jordbavningen i Chile, som
driver pa kdparna men aven hopp om béattre
ekonomiska forutséattningar i USA.

Lagren pa koppar fortsatter att minska, trots att Kina
forvantas minska konsumtionen. Det visar att det
finns en fysisk efterfrdgan av koppar och att
produktionen inte hinner med; saledes forbéttras de
fundamentala férutsattningarna.

Priset pa koppar &ar hogt, men riktigt dyrt i historiska
matt blir det forst efter en uppgang pa 15 procent
fran dagens niva.
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Olja
R&oljan har passerat ett starkt tekniskt motstand,
vilket det innebar entré i kdpzon pa tekniska grunder.

Det som gett kdparna stod ar oroligheter for attacker
av oljetankers i Asien, men ocksa battre an vantad
statistik fran USA.

En aterhamtning i ekonomin férvantas satta fart pa
efterfrdgan pa raolja. Man bor dock tanka pa att
rdoljan under det senaste aret avancerat fran $35 till
dagens niva pa $80.

Det borde innebéra att en aterhamtning i ekonomin
kan vara inprisad, speciellt fa det fundamentala haft
svart att félja med i uppgéngen.

Guld

Guldet har satt en ny all-time-high raknat i brittiska
pund, men i den nordamerikanska dollarn &r det
fortfarande en bit kvar.

Osékra framtidsutsikter och oroligheter ger stod at
guldet, liksom den fysiska efterfragan, som nu okat i
bade Indien och Turkiet, tva stora importlander.

Guld anses nu vara en saker placering, men som
spekulant bér man vara forsiktig med att ta allt for
stora positioner i bara en marknad, speciellt om den
anses vara "saker”.

Jordbruksprodukter

Veteexporten frdn USA &r den lagsta p& narmare 40
ar. Arets varskérd har planterats p& den minsta
arealen pa 97 ar.

Detta ar resultatet av dels éverproduktion, och dels
ett hogt pris. Att Egypten minskar importen med 77
procent kan ses som en indikation pa att priset ar
hdgt &ven om amerikanska bénder anser det vara
“for 1agt”.

USA har fatt allt svarare att konkurrera pa den
internationella marknaden, da det i dag finns lander
som producerar samma varor effektivare och narmre
stora kdpare t. ex. Ryssland.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Statlig kontroll

Det finns fortfarande s& mycket pengar att de inte
ser sig nbdgade att inféra frimarknadsreformer.
Dessa far vanta pa sig till en vacker dag i framtiden.

USA:s budgetunderskott kan na 2 biljoner USD
under 2009 vilket ar 12 % av BNP.

Ett oemotstandligt fenomen inom "modern”
nationalekonomi, "political economy”; Om
konsumenter och féretag inte kan konsumera och
banker inte vill I&na ut, ar det upp till staten.

Alla etablissemangsekonomer, vilka studerat
"political economy” de senaste femtio aren och
anammat alltihop "at face value” utan att fundera
vidare, tror att det &r statens "ansvar for att radda
ekonomin”.

Men vad kan de gora annat &n att kasta pengar pa
ekonomin? Varifran kommer alla dessa pengar?

Om de lanar tar de endast pengar fran ett stalle, dar
de gjorde nagot nyttigt, och flyttar dem till ett annat.

Ju mer staten héller pa sa héar, desto mer faller
dess kreditvardighet , vilket sedan resulterar i
stigande rantor.

POLITICAL " ECOXOMY.”

© Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se

Statlig kontroll av en ekonomi har aldrig lett till
stabilitet och valstand. Resultatet ar har solklart: Ju
mer staten blandar sig i, desto samre blir resultatet.

Var kommer alla pengarna ifran?

1. Hojda skatter &r inte troligt. Folk tycker inte att det
ar "haftigt att betala skatt”. Vad 4n Mona-harfrissa-
Sahlin yppar. Sveriges wannabee-statsminister. Om
hon mot férmodan skulle bli det, kommer den dagen,
marken att skaka. Aven manga arma huvuden
kommer att skaka pa sig och landet Sverige kommer
mer att likna Grekland, utan det fina vadret. Ingen
bra kombination!

2. Lan? Men frdn vem? Lan tar ju endast fran nagons
fickor och lagger i ndgon annans, det skapar
ingenting. Om staten lanar mycket pengar, driver
detta upp rantan, vilket ddmpar ekonomisk aktivitet.

Ibland far man en kéansla av att folk egentligen vill ha

slavar som gor saker gratis. Vad de da inte tar med i

berakningen &r att andra vill i sa fall att de som vill ha
slavar, skall vara slavar at dem.

"A fact of life” &r att ingen ar slav &t nagon.

3. Trycka pengar? Precis! Detta &r vad de goér och
kommer att gora. Det &r det absolut basta séttet for
en politiker att lura folk.

(Publicerad pa Borstjanaren 10 augusti 2008)

Goéran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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U.S. payrolls and severe winter weather

B ton-farm payrolls — '000s B Major blizzards to strike the U5
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* Blizzard is defined as a snow storm with wind sgeeds of more than 35 mgh and visibiity of less than 0.25 miles. \ REUTERS

Source; U5, Department of Labor, National Oceanic and Atmosphenc Administration

Reuters graphic/Stephen Culp

U.S. unemployment

As unemployment holds steady at just below 10 percent, duration rises again

. M Unemployment rate — percent — Average unemployment duration — weeks
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U.S. manufacturing payrolls

100 M Manufacturing payralls —000s

Manufacturing adds a thousand jobs in February as the sector continues to expand
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* A reading avwer 30 indicates expansion in the sector REUTERS

Sources: U5, Bureau of Labor Statistics, Institute for Supply Management

Reuters graphic/Stephen Culp

USA: ljusare pa arbetsmarknaden

Foretag skar ned med farre jobb an befarat under
den snorika februarimanaden.

Arbetsldshetssiffran stannade vid 9,7 procent
foregdende manad, vilket ger stod for teorin att
jobbtillvaxt kan vara i antagande.

Enligt arbetsmarknadsdepartementet foll antalet
avlénade exklusive jordbruk med 36 000. Det ar
osékert i vilken grad snéovéadret inverkat.

Analytiker hade forvéantat sig att antalet avionade
utanfor jordbrukssektorn skulle falla med 50 000 i
februari och att arbetslésheten skulle stiga till 9,8
procent.

Shnittprognosen fran de 20 mest traffsakra
prognosmakarna berdknade ocksa en nedgang med
50 000 medan de 10 mest traffsékra ekonomerna
forutspadde att antalet avionade skulle falla med

70 000.

December och januari manads siffror reviderades
ned med 35 000 jobbférluster.

Amerikanska aktieindex steg efter rapporten medan
priset pa statsskuldpapper foll kraftigt och dollarn
starktes mot bade euro och yen.

Enligt traders kan statistiken f& Federal Reserve att
borja hoja den korta réntan, som nu ligger nara noll,
senare i ar.
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En slutsats av handeln med kortsiktiga ranteterminer
efter det att statistiken publicerats ar att Federal
Reserve kommer att hdja styrrdntan i november.

Arbetslésheten &r en av de tuffaste utmaningarna for
Barack Obama, vars véljarstéd har tappat.

Obama med "Democrats” ar oroliga for att véljare
kan komma att straffa dem i kongressvalen i
november, om inga framsteg gors i att fa
amerikanarna i jobb nar ekonomin reser sig fran den
varsta recessionen sedan 30-talet.

Vita Huset "beskyllde” sndstormarna for
nedgangen i jobb féregaende manad och sade att
stabilisering och gradvist tillfrisknande av ekonomin
de facto sker.

Sedan recessionen startade har 8,36 miljoner jobb
sopats bort. Arbetsmarknaden har gradvis foérbattrats
och takten i avsked har avtagit markant sedan bdrjan
av 2009 da i snitt 750 000 jobb forlorades varje
manad.

Tillverkningsindustrin adderade 1 000 jobb i februari
men konstruktion tappade 64 000 medan temporar
arbetskraft adderade 48 000.

Kalla: Reuters
Borstjanaren
info@borstjanaren.se
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Jim Rogers International
Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
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