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Missa inte trendiga ravaror!

Aktiemarknaden

Vi har nu sett ett tappertforsok till rekyl pa varldens
aktiemarknader. Pa en dag stértdok index som S&P 500,
Nikkie, DAX och OMX. Rekylhandlare fick alltsa chansen att
kopa pa rekyl. Men det var nog inte s& manga som lyckades
ta sigin, for resan ned var over lika snabbtsom den startade.
Infor fredagens jobbstatistik aterhamtades fallet. Japanska
Nikkie steg till och med upp till en ny hégre topp. Relativt mot
andra marknader har den japanska aktiemarknaden gattsom
tdget den senaste tiden. Det hanger dock samman med att
yenen rasati varde mot de flesta valutor efter att den
japanska centralbanken éverraskat marknaden med ett
uppkoépsprogram pa 19 biljoner yen.

Aktiemarknaden ar dock langtfran lika intressantatt handla
som ravarorna justnu. Om vi kunde fa lite rérelse bland
aktieindexen, volatilitet, skulle det se lite battre ut. Men s&
lange rekylen uteblir och kurserna segar sig upp, galler behall
kopta och awakta med nya. Méjligheterna fortsatter att ligga
dar vi har snabba svangningar, vilketvi haft bland ravaror de
senaste aren. Sannoliktfarvi fler starkarorelser;detsom
brukar g& upp kommer ned och nar det blir billigtbrukar det
vanda upp. Som rdvaruhandlare trejdar man naturliga cykler
mellan utbud och efterfragan. Under forra aret trendade
kakao ned, efter att oroligheterna vid Elfenbenskusten lagt sig
flodade marknaden avkakao. Prisetrasade fran $3800 till
$2000. Nu néarkakao ar billigtminskarlandarealen for
kakaoplantage och darmed minskar utbudet pa sikt. Kakao
kan staredo for en ny stigande pristrend. Och s& héller det pa
i olja, apelsiner,bomull, vete, majs, kaffe, socker, koppar mfl.

Billiga ravaror

Typiskt for ravarutrenderna ar att fundamentaindikerar
fallande priser nar en prisbotten bildas (ndgotsom ju ocksa
kanns igen fran aktiemarknaden). Men nar en topp séatts ar
stamningen mycket prispositiv; hd g stabil efterfrdgan och lagt
utbud. Féljer man den fundamentala datan ar det latt att man
hamnar heltfel, kdpervid toppen och séljervid bottnen.
Forstar man varfor ravaror ror sigi trender upp och ned, ar
detinte s& svart att folja de tekniska pristrenderna bade upp
och ned.

For en del hobbyinvesterare kan ett kdp av t ex vete vara
omoralisktforatt man kanner sig medskyldig till attdriva upp
priset, s att varldens fattiga far det a&nnu svarare. Men det ar
nar prisetstiger och det rader bristpa vete som bade sma
och stora spekulanter ar salivsviktiga; enbart om de snabbt
lyfter upp spannmalsprisernatill extremt htga hojder, far man
snabbtfart p& produktionen. Detgar inte att tvinga en
lantbrukare att altruistiskt 6ka skorden for att matta
nodstallda. Men far han bra betalt &r det troligt att han jobbar
bade dag och natt for att leverera.

| dag ar det troligt att manga spannmalsbhonder ligger pa
sofflocketoch vantar pa battre tider. Spannmalspriserna ar
laga samtidigtsom utbudetav vete ar rekordhégt. Om man
jamférdagens vetepris med vad som varit normaltde senaste
30 aren, ar det dock dyrt. Men inflationsjusteratar manga
ravaror, trots enorma uppgangar de senaste aren, billiga. De
stimulanspaketoch atgarder som varldens centralbanker i
dag raddar marknaden med kan komma attledatill hdg
inflation langre fram.
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Trendernai dag

I dag har vi mixade trender bland ravaror. | kaffe har priset
den senaste manaden rasatkraftigt,dd utbudet har okat
efter en period med héga priser. Kursen soker nu nivaer
dar efterfrdgan aterigen stiger. Samma sakservi i
apelsinjuice somvi skrevom forra veckan, prisetar hogt
och borde vara redo fér en korrigering ned. Fér socker och
kakao servi bottenformationer, priserna harrortsig
sidledesinéastan etthalvar, mojligen redo for utbrott upp
moten ny stigande trend. Svaret kommer férstvid
utbrottet.

Vi seraven storatveksamheteri priserna pd bomull och
timmer. Men bland metallerna ar den tekniska bilden lite
trevligare. | koppar harvi képlage, aven om lagreni
Shanghai fortsatter att 6ka. Fredagens statistik visade att
inflationeni Kina ligger pa 3,2 procent, vilket &r en ny 20-
manaderslagsta. Detar positivt for koppar, eftersom det
Oppnarupp fér penningpolitiska lattnader. Ekonomini Kina
ar viktig for prisetpa koppar, dalandet star for hela 40
procentav den globala efterfrdgan. Palladium och platina
foljermedi den stigande trenden, vilket &ven silver gjort &n
salange.| bade guld och silverservi hogre hojderi dag an
vid arsskiftet,men detbarjar blimer volatilt och oroligt.

Short squeeze

Bland spannmalen stddjer den fundamentala bilden
fallande priser, framstivete och majs, darlagren ar
valfyllda. | sojabénor servi dock en starkt stigande trend,
som ett resultatav stora kép fran Kina. Problemetmed att
agera pa fundamentaivete justnu, &r att "alla”andra
redan gjort det. Finansiella spekulanter ligger enligt CFTC
med en rekordstor net short-position. Prisetharredan rasat
frén $8 till $6, kanske alltredan ar inbakat. Eftersom stora
spekulanter spekulerat storti fallande priser, kanvi fa en
sékallad short squeeze. Detér en rorelse som som
uppstarnaren stor grupp aktorer ligger fel och tvingas
aterkdpa. Det spelar daingen roll hur negativfundamentan
ar, valfyllda lager, hog produktion och Iag efterfragan,
prisetkan stiga sanslostmycket pa mycket kort tid. Det var
med en short squeeze som vete tog fart 2010, nar priset
steg elva manaderirad utan kraftig rekyl, en uppgang fran
$3till $8. Vete ar vart absoluthetaste koptips justnu, |as
en langre analys hér!

| forra veckans kronika var det oljan som var het. Vi gick
igenom detfundamentala, sedan dess har inte s& mycket
hant. Rekylen ned var vard att kdpa pa. Motstanden éver
dagens kurs arfa och svaga. Det finns dock gott om raolja
globalt, trots alla oroligheter, sa detkan vara lite svart att
forklara varfor prisetskall stiga. Men det ar justda som
man bor kdpa, pa toppen vet nastan alla varfor priser skall
fortsatta.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Startskottet i OMX

Fredagens jobbstatistik fran USA visade att antalet
sysselsatta utanfor jordbrukssektorn 6kade med 227

r 000 personer. Forvantningarna lag p4 210 000

— 1150 personer. Statistik visar ocksa att arbetsldsheten var

[ oférandrad motmanaden fore, 8,3 procentav

- 1100 amerikas befolkning &rutan jobb. | slutetav forra

[ veckan blev det ocksa klartatt Grekland klarar sig fran
statsbankruttaven denna gang. Problemen arlangt
fran I6sta, i april ar det val, vilket innebar att det blir

i extra svart for de sittande att gora vad som kravs. Det
1000 hoghogsttroligt att man under andra halvan av detta
C ar behover mer hjalp.

O MX Stockholm 30 Index [
- 1200

- 1050

Det positiva avslutet pa veckan fick OMX att aterigen
narma sig tidigare topp efter en minirekyl. Manga
vantar sig en kraftig dipp och justdarfor kanske vi far
en motsattreaktion. Statistiken kan ha varit
startskottet pa en kraftig uppgéng som far den 6vre
trendlinjenikilen att réta upp sig och bilda en parallell
Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock trendkanal. Noteringar under 1050 skulle vara
negativt. OMX befinnersigi kdpzon i en stigande
trend, mentajmingen férkdp ar inte den basta. Den
som handlar pa kortsikt kan dock kdpa eller salja
blanktnar kursen bryter ut ur flaggan som arinritad i

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12man grafentill vanster, tidshorisonten &r nagra dagartill
veckor.
OMX Behall kopta, Kdpzon Kdpzon /Borstjanaren
trejda utbrott
DAX Index - DAX flaggar
5! H1 i ggg Aven dettyska DAX-indexet var medi dippenned i
ol t lw t [f L o0 tisdags. Trots att fallhjden &rhog i indexet, ar det
['1 iF| ‘ ~ s7yp  inte VArt att saljaindexetblankt. Bland det svéraste
r : - 5600 man kan ge sig p&inom den tekniska analysen ar att
| l - 5500 trejdarekyler ned moten stigande trend, de brukar
1
Hrm - 5400 komma férstnarman minstanardet. Men nar de
I - 6300 kommer blir de sa kraftiga att man latt lockas att ga
I 1Tl “l“ - 6200 mottrenden.
| - 6100
||I|Hl“} I - 5000 problemetliggeriatt det &r svart om avgora om DAX

- c200

JH
“I lﬂll[[ - 5900 inleder en djupare dipp fran dagens niva eller 1000
”[l[ punkter hégre upp. Saljer man blankti dag kanske det

- C7
I o :ggg ar dags att stoppa ut sig narden riktiga toppen
ll [ ceng kommer, detar sa det brukar de ut for den som gar
| ~ csyp mottrenden.
- 5300

Moénstretvi hari dag ar detsammasom ide

1 1 1 1 1 1 1 1 [} 1 1 1 1
L =

e e e o amerikanska aktieindexen, trenden ar stigande men
Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock man kommer for senttill festen. Fordelen med
utbrottsstrategier framfor rekyltrejding ter sig tydlig
justnu.
Pa kort sikt, ndgra dagar till veckor, kan man dock
Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12man trejda den flagga som éar utritad i grafen till vanster,
trejda utbrott!
DAX Behall kopta, Kopzon | Kopzon /Borstjanaren
trejda utbrott

Se sista sidan for viktig information
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USD/SEK gar mot kop

Dollarn har ater vaknat till liv och ligger nu nara
kdpzon. Det ar inte bara mot kronan dollarn starks,
uppgangen ar bred; den australiensiska,
kanadensiska och nyzeelandska dollarn harden
senastetiden,liksomyen, pundet och euron uppvisat
svaghetmot den nordamerikanska dollarn.

US Dollar - Swedish Krona

.
-
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Dollarindexethar gatt upp i kopzon samtidigtsom
valutaparet EUR/USD inlett enresa ned mottidigare
botten. Den amerikanska centralbanken harlovatmer
stimulanser, men vi vet inte nér. Och det stimulerasju
flitigt aven pa andra hall; aven om alltinte &r som det
skalli USA, ar det helatidenrelatiwt.

Men det garinte att skjuta paallt som ror sig. For att
vi skallkunna stédja ettkop i USD/SEK, galangiden
nordamerikanska dollarn och séljaden svenska
kronan, kravs en hogre topp. Forst da lamnar
valutaparet tidigare handelsomrade och garuppiett
nytt omrade. KGpetar extra intressant eftersom
motstanden ar fa och svaga 6ver tidigare toppar. Det
kan ga fort upp mot nasta motstand vid 8.00 sedan
9.50 pa lite sikt.

MNowembsr ECamibear

Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

/Borstjianaren
Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12man
USD/SEK Ko6p eventuellt Neutral Neutral
utbrott
UK Pound Steding-Swedish Krona 10,90

was Vanta med GBP/SEK, kop euro!

10.80 Det brittiska pundetkan ségas vara likvardigt kronan
7’ 1075  d& valutakorset GBP/SEK rort sig sidledes en langre
’M “u‘u 10.70 tid. Men det ar svart att kalla rérelsen konsolidering, vi
w I 1065  sersnarare mycketoroligarorelser, darvarje uppgang
H n { 10.60 avbryts lika snabbtsom nedgangarna.
10.55
10.50 Nar detserut som i GBP/SEK ar det svart att
} 10,45 appliceratekniska system, man gorbasti att awakta.
10,40

10,35 Det brittiska pundethar likt den svenska kronan
1030 starkts motdollarn sedan arsskiftet, vilket far
1025 GBP/SEK att rorasigsidledes.

10.20
1015 Viktiga tekniska nivaer ar 10.80 som motstand och

1010 10.10 som stéd.

ptember bmm |Nmmh&r |Demmmr Izmz |FEhmw Mart Vad som ardesto merintressantarett kop i EUR/SEK
pa den utbrottsaffar som vi gick igenom for ett par
Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock veckor sedan. Nu harvi en hégre topp och darmed
kopsignaliborjanavenny trend.
/Borstjanaren
Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12man
GBP/SEK Awakta Neutral | Neutral
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Gold 100 Troy Oz. COMEX Continuous
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Guld Trejda utbrott Neutral Neutral
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Brent Behall kopta Kopzon K&pzon

Se sista sidan for viktig information

A

=BORS

s TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB ¢ www.borstjanaren.se

Ny kopniva i guld

Trots en stark dollar harguld och silver avancerat tre
dagari rad. Det finns potential fér guldetatt n& $2500
utan storre problem, men fore dess kanske vid far en
resaned mot$1550!

Sedan slutetav forra sommaren har guldet, men aven
silver, &kt upp och ned som enjojo. Investerare s tker
sakerhetoch kdperdéarmed guld. Kanske berorden
Okade volatiliteten pa att A&ven mindre aktorer gor entré,
det brukar vara nar allménheten blir aktiva som de stora
svangningarna kommer. Guldethar nu gatt upp elva ar i
rad, det kan sékertblitolv. Det handlarinte om en vanlig
bubblaiklassisk bemarkelse, guldets trend &rbara ett
bra mattpa hur fiatvalutorna tappar i varde mot guld.

Det hindrardockinte en kraftig nedgang i guld dar de
svaga handerna skrams ut. Man skall darférinte vara
radd for att sdlja guld, eller silver, blanktom det bar

utfor, ellerkbpa om kdéparna aterigen kopplar greppet.

Men for att vi skall agera, maste dettekniska bekrafta.
Densom araggressivoch absolutvillin, kdper guldet
pé utbrott, vanta pa en notering 6ver $1800. Att ta ut en
bra niva for blankning justnu ar dock lite svarare.
/Borstjanaren

Tveksamheter lyfter Brent

Brentoljan fortsatter att uppvisa en relativ styrka mot
WTl-oljan. Medan WTI rekylerade kraftigt under
veckan som gick, holl sig brent kvar pa hdga nivaer
naratidigare topp, vilket & mycket positivt.

Det rader backwardationiolja, vilket innebar upp-och-
ned-vanda varlden: att man kan kdpa olja for leverans
om nagra ar till lagre pris an direktlevererad olja. Man
far darmed kostnader for lager, rantor och forsakringar
helt gratis. Marknaden forvantar sig saledeslagre
priser framover, ndgot som gérilinje med vad manga
prognosmakare raknar med.

Medan det senaste terminskontraktetstigitmed runt 15
procentsedan borjan av aret, har ett kontrakt for
leverans i december 2015 bara avanceratdryga tre
procent. Det ar rader alltsd ett kortsiktigt sug efter olja,
fast IEA (International Energy Agency) raknar med att
vi har ett 6verskott. Sa lange det ar svart att forsta
varfor kursen borfortsatta upp, ar detingen fara att
folja den tekniskatrenden.

Tekniska handlare har hafttva tillfallen for kop:
utbrottet i borjan av februari och rekylen for ndgon
vecka sedan, da kursen foll fran en hogre topp.
/Borstjanaren
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Dagsgraf ¢ Charts courtesy of MetaStock
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K6p nickel nu!

Nickel uppvisar ett mycket intressantteknisktmonster.
Efter en nedgang som pagicki 1l ménader,fick vi i
boérjan av december forra aretett misslyckat forsok att
ta ut tidigare botten. Det var en forsta indikation om att
séljarnatappatkraft, nedgangen till decemberbottnen
var darmed inte lika kraftig som tidigare.

Nar kursen sedan ijanuari passerade tidigare rekyltopp
fick vi ett klassiskttrendskifte, en sa kallad 1-2-3
séattupp. Den som &rlite aggressivkunde da ga lang.
Dentekniska bottenformationen kallas fér
dubbelbotten.

| dag ar det tekniska lagetrekyl motstigande trend.
Dennarekyl ar val vard att kopa pa och entré kan
goras direktpa dagens niva. Férsta malet man bor
satsa pa ar att kursen atertestar februaritoppen, men
potentialen &r bra mycket hogre &an sa for en langsiktig
placering.

Den naturliga nédutgdngen maste placeras ganska
langtfran entrénivan, under decemberlagsta.
Potentialenidennatrejd ar trots det mycket bra.
/Borstjanaren

Knepigt lage i Swedbank

Sedan boérjan av december har Swedbank avancerat
fran 75 kr till 115 kr utan avbrott. Férutom en liten dippi
mitten av december, har kursen géatt spikraktupp. Det
gor utgangslagetforden som inte kommitini en kopt
position svart. Kdper man pa dagens niva, ar det svart
att placera ut en narliggande, naturlig nédutgang.

Risken arda storatt man képer hogt, lagom fore en
kraftigare rekyl och sedan gor exit lagom fore det att
kursen atervander upp. Vantar man parekylen ar risken
att kursen fortsatter upp ndgon manad till fére en dipp.

Darfor hamnarinte Swedbank hdgtupp pa listan 6ver
aktier som &rintressanta for kop pa tekniska grunder.
Men detinnebérinte att aktien kan séljas blankt—
tvartom! Trenden stiger, behall redan kopta positioner;
mendet &r svart att ta sigini nya till en fordelaktig
risk/reward-kvot.

/Borstjdnaren
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TeliaSonera
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K6p TeliaSonera i dag!
TeliaSonera arett av fa bolag pa Large Cap-
listan som geross en brarisk/reward-kvotidag.
Det ar ocksa ett av de lite merintressanta
bolagen, darkop kan goras direkt pa dagens
niva.

Dettekniska lagetar rekyl mot en starktstigande
trend. Rekylen ar da kopvard sé lange som
kursen haller sig 6ver tidigare rekylbotten. Far vi
ett forsok till att atertestatidigare topp, en
uppgang mot49 kr, ar kopsattuppen dock
Overspelad.

TeliaSonerakan allts& kopas sa lange kursen
faller, mentrillar aktien underjanuarilagsta, ar det
dags att dra i stoppen och ta nédutgdngen. Da ar
det hogsttroligtatt var tekniska kopséattupp inte
fungerade.

/Borstjanaren

Langsiktige lage i Sandvik

Sandvik visar lite av dilematvi hade i analysen av
Swedbank ovan. Vi seren vanlig rekyl moten
stigande trend. Eftersom uppgéngen till den senaste
toppen var sékraftig, helt utan rekyl, ar fallhdjden
fortfarande hég. Den naturliga nédutgangen liggersa
langtfran kursen att det &ar svart att forsvara ett kop.

Anda ar det kép man borgora i Sandvik. Eftersom
det ar svart att fa till en brarisk/reward-kvot &ar det
ingetdromlage, men om man tidigare varit
intresserad avSandvik pa lang sikt, kan man borja
kopa lite forsiktigtnu.

Tidigare utbrottsniva vid 89 kr utgor nu stod, dar nere
ligger den optimala entrénivan for den langsiktige
investeraren. Men vantar man pa en traff, kanske
man missar entré.Losningen kan vara att kopa i
omgangar allteftersom detfaller. Det ar helt ok att
snittaned sig, s&lange detingari ens plan och det
inte gors impulsivti panik for att kursen gar at fel hall.
/Borstjanaren
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Boérstjanaren AB

frAnséager sig alltansvar for direkt eller indirektforlust
ellerskada avvad slag detvara m&, som grundar sig pa
anvandandetav information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
séarskildainvesteringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ettinvesteringsrad.

Varje investeringsbeslutfattas sjalvstandigtav
anvandaren och pa dennes egetansvar.

Investeringari finansiella instrument ar férknippade med
risk och eninvestering kan bade 6ka och minskaivarde
ellerkommaattbli vardelds.

Historisk avkastning aringen garanti for framtida
avkastning.

Al
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