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Marknadsoversikt

R&oljepriset har lange rort sig sidledes och det har saknats stéd fran fundamentala faktorer for en hallbar trend. Aven
om efterfragan pa oljerelaterade produkter i USA aterigen tycks 6ka, ar dagens oljepris fordelaktigt for OPEC-landerna
som latt ser till att halla utbud och efterfragan i balans. Denna balans gér marknaden ointressant ur teknisk synvinkel.

S&P 500 har brutit upp 6ver sina gamal toppar och ar ater med i leken. Indexet kan kopas vid den stigande trendlinje,
som etablerats sedan bottnen i borjan av februari, eller sa lange som kursen noteras éver 1120.

Guldet noteras inom en tajt region och nasta utbrott kan tradas, antingen med langa eller korta positioner.

Dollarn grinar oss alltjamt i ansiktet med sin hoppiga trend. Trendlinjebrottet for en manad sedan visar pa en dkad
sdljstyrka, men det ar forst om kursen faller under januaribottnen vid 7.00 kr som trenden skiftar till negativ.

N
§ 'l!

E BBRS © Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se \/ M = U P DATE

mmm TJANAREN


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14

Varldsmarknaden

OMX Stackhalim 30 Index r 1050 OMXS30
}LL L 4020 OMX har nu avancerat 100 punkter utan minsta
ﬂ tecken pa rekyl.
- 1010
11 - 1000 Det visar pa styrka och innebar att trenden ar val
L vard att folja. Uppgangen kan dock komma att
l | H | [ [ agp fortsétta med ytterligare 100 punkter utan rekyl.
1 1l H‘ il I . -
}fhjh ” HrH “ ﬂ - @R Darfor ar risken att ha fel hog fér den som férsoker
MJ [ 1 - 280  pricka en topp genom att "géa kort”.
- 950
} “ [ A | H 11'\ ]l L aap Rekylen ned kan komma att bli kraftig nar den val
] u [ g3 inleds, men den &r svér att ta position pa.
- 8 Skulle kursen falla ned till 980, uppstar koplage.
T T T T T T T T T T T T T T T a1
|Nﬂ-vember |Decembl@0w |February |J1.-Lﬂrch
OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
_ S&P 500
SEP S0 r
- 1170 S&P 500 kan kdpas vid den stigande trendlinjen,
— 1160 eller s& lange som kursen noteras dver 1120.
— 1158
L 43¢0  Omrédet mellan 1120 och 1150 innebar kopzon, s
C 4930 lange kursen noteras darover ar indexet lite for dyrt.
= 1120 . .
L 4410 Ett trendlinjebrott skulle vara ett forsta tecken pa ett
r trendskifte i dagsgrafen, men det ar férst om kursen
L ° o o
C 4090 gar under 1120 som séljarna ater kopplat greppet.
C 1230 Tills dess galler kop p& dippar; uteblir dessa har den
- 1078 tekniska tradern fa mojligheter.
- 1060
— do50
- 1040
T T T T T T T T
ecember (20700 |Februs'r]..f |J1-:farch
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Ko6p pa rekyl Kdpzon Neutral
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Crude QilLight Sweet Coninuous
|

Raolja
Om rdoljan faller under stodet vid $79 ar nasta

anhalt $70. Stodet vid $75 kan dock tankas fanga
upp ett fritt fall p& vagen ned.

I
---fJ ----- oo Hihit o0
” 1“ " [ Den kortsiktige aktéren kan ga kort om tidigare
I l i i motstand, nu stdd, bryts (streckad linje i grafen till
i vanster). Entré kan da goras pa $78.50, med en
l[ } { L 75 nodutgdng nagot dver tidigare topp.
“H | } - Det ar pa& denna niva (78.50) nodutgangen bor ligga
I - for den som kopte pa utbrottet upp éver $80.
— 70 Noteringar 6ver $83 skulle &ter igen bekrafta
képarnas styrka.
lzale 11 Jrafes [+ Js8 [1efez [0 s [15 |2
200 Febriaw March
Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Avvakta Képzon Neutral
Naturgas
Gasz Matural NYWE X 10 -
l ﬂ- asl ura Apr L 6.0 Det verkar inte finnas ndgon botten for naturgas.
’ “{l lllll } I “ i Den fallande dagstrenden har ater igen starkts och
”H “ h} l } { H - 55 detinnebar séldes att ett kdp ar helt uteslutet.
| L
1 IHI | h L Bottenfiske gors bast nar trenden ar svag och
|- ‘ [ - kursen segar sig ned.
l i “1}[ I Rent tekniskt ar nasta rekyl vard att ga kort pa, men
1 r eftersom naturgas handlas pa extremt laga nivaer i
L 45 forhallande till dess historiska noteringar, &r det lite
r sent patankt att folja trenden.
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I~ 4.0
IDEIDen;belr I 2EI1IIZI I Fet:lurualr':.-' I |ru1aat|1::h L
Naturgas ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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ol 100 Troy Oz, COMEX Continnous

1200

Guld

Guldet noteras inom en tajt region och nésta utbrott
kan tradas, antingen med langa eller korta

|I N positioner.
I} I i Noteringar 6ver $1150 ger en teknisk kdpsignal fran
l }I [ [ — 44570  ett brott av ett starkt motstand.
I i
hll‘ﬁ j[ l H “l l } l I_{ Hl[ 'H i Men faller kursen under $1180 ar det istallet en
{ 1.[ ‘ [ [H l TL ‘ - blankad position som ar aktuell.
L T ner s
* IJI' i i Sa lange som guldet befinner sig inom denna
- region, bor den tekniska aktdren avvakta.
Jl
= 1aa8
Ir I Dﬁ:cer;r:ubelr I 20%0 o |Fe.érun1'r}fl |Malmhl I
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Trada utbrott! Neutral Neutral
. Koppar
C High Grade COMEX Conti)
Llupper & e aninans i 150 Koppar har ett stod vid $3.30 och motstand vid
' B $3.50.
i
by
J,Tl- II{IH ” ‘ hHIhl I d L 34 Den som investerar pa lang sikt kan numera gora
{ I'i . l - 330 entré om motstandet bryts. Tidigare var nivan inte
l ]l l 3 stark nog att anvandas som entréniva, men nu har
I r = 320 kursen konsoliderat under tidigare topp i shart en
t t l i } _ 110 manad och darmed har motstandets betydelse okat.
{ ‘ _ 300 Faller kursen under stodet kan koppar séljas blankt
\ “ L pa kort sikt, 1-2 veckor, till att borja med.
} ~ 2480
I - 2&0
[z¢]za]  [11 [1afes 0 & [velez [1 Ja s |2
2070 Febriawy Maweh
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Avvakta Neutral Avvakta
5\\'
=BORS VM-UPDATE

mmm TJANAREN

© Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se

4:13



Varldsmarknaden

US Daoliar- Swedish Krong ;— 7.55 USD/SEK
l = 790 | USD/SEK galler awakta en tydligare trend. Den
E ;-:g nagot hoppiga stigande trenden som varat de
{ 3 7 35 senaste 6 manaderna har varit svar att handla med.
"H"{' rP. . : ;:gg Ett trendlinjebrott visar pa en 6kad séljstyrka, men
]‘ I B - det ar forst om kursen faller under januaribottnen
P’.ﬁ T - MH ’_H E 715  som trenden skiftar till negativ.
e 7.0
| *l-l'lj R _ = 705 Entré pa rekyler kan goras sa lange de ar normala;
j e e 7.80  dippen ned fran februaritoppen &r inte normal och
e g-gg darmed &r USD/SEK inte intressant i dag.
i = 6.
I‘H_M B 3 g'gg (Ett kop kunde dock ha gjorts i februari sé lange som
-7 E 6' 75 rekylen var normal i styrka och 1angd)
T T T T T T T T T T T T T T T T T 2
Vovember |December (2070 Feproary |March
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Avvakta, se dver Neutral Kdpzon
noédutgangen
EUR/SEK
-m=wedizh W
|- HI0-Swedlsh Rfond 1030 Sedan brottet av 10.00 har det varit svart att trada
| 1“[ } l” 1025 pUR/SEK.
I } i [{ 10.20
H“ | ’ W 1013 Den optimala entrénivan for en kort position ligger
| . i 1010 |8ngt frAn dagens niv4, vid den stigande trendlinjen
| 10.03  runt 10.00 (men faller for varje dag).
10.00
9.95 Den kortsiktige aktéren kan ta position pa ett
5.80 eventuellt utbrott ned, men man bor vara val
| 8955 medveten om att EUR/SEK noteras pa extremt
}I IHI 980  Oversélda nivaer i ett langre tidsperspektiv.
975
tl [LHL 370
9 65
4 11 e [es 8 s 2 1 g hs 22
010 February March
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Salj pa rekyl Saljzon Saljzon
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Wheat Electronic CBOT May 10 L =ap Vete
L =an Jordbruksprodukter borjar ater bli intressanta for
“[1‘ L =7g handel, antingen kop eller salj.
IH : :gg Dagstrenden i vete ar tydligt fallande med en lagre
I H topp och botten. Passeras bottnen vid $4.80 kan
I - =40 den aggressive ga kort, sélja vete blankt.
- 530
l ' - 520 Men passeras toppen vid $5.20 kan istéllet ett kop
l” {|_ } l ’1 m ” L 510 goras pa ett trendskifte. Det skulle innebara bade ett
l} H l [ } I L =nn trendlinjebrott och en ny hogre topp och da ar
I[ L “ [ 4qn  Januaritoppen i sikte.
T ll HI 1 L 420 A ° ° -
e 3 At vilket hall kursen kan tankas g8, &r omdjligt att
470 vetaidag, men nar det val bérjar réra pa sig, finns
22 ]s 11 frofes 1 g piefez 1t 8 15 |22 det nu tv& nivaer att anvanda fér att komma in i
2010 February iz rch position.
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Trada utbrott Séljzon Séljzon
Majs
Com Eledronic May10 — 440 ) . .
- Majs kunde ha salts blankt pa rekylen upp mot den
| — 430 fallande trenden.
| fl
H M [ [ [ 420 Nu testas tidigare botten som stod och likt vete kan
l [ L 410 entré med en kort position géras vid ett eventuellt
l i T L utbrott.
[ | - 400
i fi - Skulle kdparna stiga in ar det ett kop som géaller om
I ] 390 kursen passerar $3.90, vilket skulle innebara en
| H}H ’lj} III}I\ 560 hogre topp i dagsgrafen, séledes ett trendskifte.
t ] | B
1[[“][ mﬂ I{{ Ii [{r - 370
H (LA
— 360
Deln:err: he; I 2IZI1IEI I |Fet:|lrualr':.f I |ru1arl'c:h L
Majse Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Majs Trada utbrott Séljzon Séljzon
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Ravarukommentar

Olja

Priset pa raoljan har lange rort sig sidledes och det
har saknats stod fran fundamentala faktorer for en
héllbar trend.

Aven om efterfragan pa oljerelaterade produkter i
USA aterigen verkar oka, ar dagens oljepris
fordelaktigt for exporterande lander som latt ser till
att halla utbud och efterfrdgan i balans.

Manga exportlander anser dagens niva som den
optimala, vilket kanske inte ar sa konstigt, da den ar
extremt hog i forhallande till de senaste 30 aren.

Bara den som jamfér med toppen 2008 finner
dagens niva som ett fynd.

Metaller

Ryssland 6kade guldreserverna med 118 ton forra
aret. Med 641 ton i reserver, ligger landet pa nionde
plats bland véarldens stérsta guldreserver.

En stor del av ink6pen sker via den inhemska
marknaden, direkt fran egna gruvor och har darmed
ar inverkan pa guldpriset relativt 1ag.

Den globala kopparproduktionen steg i januari med
dryga 2,5 procent. Ett historiskt hogt pris har fatt
gruvor att satta fart p& produktionen for att "smida
medan kopparn ar het”.

Samtidigt ar lagren fortfarande stora och det gor att
den fundamentala bilden har svart att starka en
fortsatt stigande pristrend; den héga produktionen
ser till att lagren forblir valfyllda.

Det som haller kopparpriset p& hoga nivaer &r tro
och hopp om en béttre global ekonomi, som kan
komma att 6ka efterfragan.

Men nar marknaden val ar dar, ar det darfor troligt att
en hogre efterfragan redan ar "inprisad”.
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Jordbruksprodukter
Kina har kopt stora méangder vete av Australien (i
forhallande till tidigare ar).

Sedan november i fjol har landet importerat nastan
dubbelt s mycket vete som perioden 2008-2009;
siffran &r den hogsta pa fem ar.

Utbver de 400 000 ton som nu importerats estimeras
ytterligare koép av 300 000 ton fram till september i
ar.

Kina ar varldens storsta producent av vete men da
landet ocksa &r den storsta konsumenten, finns det
en stor inhemsk efterfragan.

Det sé&gs att importen inte drivs av en hégre
efterfrdgan hos konsumenten, utan bara avser att
fylla pa landets lager.

Det skulle i sa fall innebara att Kina anser att dagens
pris &r fordelaktig, en niva dar langsiktiga kop kan
goras.

Importsiffrorna ovan kan verka héga, men &r dock en
relativt liten del i forhallande till den arliga
konsumtionen och darmed bor man inte "ta rygg” pa
Kina i vete.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Hogberg: Respekt, bors mm.

RESPEKT

Om du respekterar finansmarknaden kommer den att
respektera dig. De som vagar mest och tar de
psykologiskt svaraste besluten kommer att bli
belénade.

De som ignorerar det sjalvklara och tror pa "it's
different this time" blir naturligtvis bestraffade i lika
hég grad som deras verklighetsframmande
uppfattning.

SVERIGE

1870-1950 hade Sverige den storsta
reallénedkningen i varlden. ldag, tack vare en relativt
avreglerad ekonomi, fungerar den dragligt trots den
enorma staten.

Detta till skillnad fran manga europeiska lander som
har bade enorm stat och kraftiga regleringar. Vilket

talar for SEK mot EUR och SEK réntan upp mer an

EUR réantan.

Upptick i svenska inflationen = réntan upp mer och
tidigare an forvantat.

BORS
Lag omsattning pa uppgangar talar for att kdparna ar
amatdrer vilka nastan alla anvander sig av stop-loss.
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TLT
Om ni ndgonsin kan kopa TLT for 82-84 gor ni ett
kanonkop!

Det finns de som far saker att handa, de som ser
saker handa och de som undrar vad som héander.
Forsok befinna er i forstnamnda kategori, da nastan
alla kommer att befinna sig i den sisthamnda.

INSIDERS
Insiders sell/buy-ratio hdgsta sedan sommaren 2008.

HAUSSEINDEX
Av femton sektorer pa USA-borsen har nu 100%
vant till kort upptrend fran endast 7% den 12 februari.

Detta innebar att toppen nas nar som helst och
boérsen befinner sig inom extremt "HIGH RISK"!

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Asia refineries — 2010 spring maintenance

Total capacity™

Source; Reuters data

— min bbls/day Capacity =hut for maintenance in Q2 — '000 bbls/day M zo010 || 2009

Japan — 1,290

4.79 1350

South Korea | 785

2.84 a00

1.39 431

India R 371

3.57 388

China = 60 :
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Maotes; Maintenance schedules expected to shut a cumulative 3.38 min bbls/day capacity in Q2 2010 va 4.7 min in Q2 2008 _
and 3.5 minin @2 2008, acccording to Reuters data and FACTS Global Energy, “crude processing capacity REUTERS

Reuters graphic/Claire Morel, Catherine Trevethan

Underhall av Asiatiska raffinaderier kvartal 2 ar 2010, kapacitetsminskning (morkbla stapel ar 2010, ljusbla

stapel ar 2009).

“Underhallning” pa Asiatiska
raffinaderier

Varunderhallet av produktionsenheter
forbattrar raffinaderiernas marginaler.

Oljeraffinaderier i Asien Stilla havet kommer
att stanga ned raffineringskapacitet uppgaende

till 3,36 miljoner fat per dag for varligt underhall.

Minskningen ar ungefar en fjardedel mindre &n
foregdende &r men kan anda hjalpa till att lyfta
upp marginalerna fran arslagsta och skara ned
ett uppsvaéllt lager.

Efter att ha toppat under det andra kvartalet
kan raffineringsmarginalen ater bérja mattas da
en total av 2,37 miljoner fat per dag i
raffineringskapacitet kommer tillbaka i
produktion under aret.

Planerade nedstangningar av enheter for
raoljeraffinering, styrda av Sydkorea Japan och
Indien, kommer att ta bort 11 procent av
regionens totala kapacitet, enligt en
Reutersundersokning baserad pa
genomsnittligt aggregat som tas ur bruk under
perioden april till juni.
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Aven innan kvartal tva-underhallet har
regionala raffinaderier bérjat ta ned en del
enheter under de tre forsta manaderna, vilket
med den forbattrade ekonomin, givit en
valbehdovlig forbattring av marginalerna som
mattats till de lagsta nivderna sedan slutet av
2008 vid ansatsen till den globala recessionen.

Varldsbanken har hdjt tillvéaxtprognosen éver
Kinas ekonomi till 9,5 procent i &r, upp fran
november manads prognos pa 8,7 procent.

Den ekonomiska aterhamtningen speglas dven
i andra Asiatiska lander, speciellt i Indien, som

tilsammans med Kina hjalper till att driva fram

den globala ekonomin med 4,0-4,5 procent.

Japan fortsatter att ha ett sjunkande behov av
olja, vilket foregaende ar foll med den
snabbaste takten pa 27 ar trots aterhamtningen
fran recessionen, da man anvander allt mer ren
energi. Detta tvingar Japanska raffinaderier att
bromsa takten, vilken gled ned till
tremanaderslagsta pa 79 procent féregdende
vecka.

Borstjanaren
info@borstjanaren.se

VM-UPDATE 913




Varldsmarknaden

Jim Rogers International

T
|2‘Cl1fl4 2006 2007 2008 2009 2010
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

3 2004 2005 2006 2007 2008 009 2010
Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Oate Pit CROT Continuaus
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
N
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