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USD/SEK

Marknadsoversikt

Raoljan pausar i trenden, som kan nd en ny alla tidemas hogsta.
S&P 500 uppvisar styrka nar det borde ga ned.

Guldet satter ater rekord, trenden stiger.

Dollarn ha tagit paus, den fallande trenden kan nu komma att skifta.
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Hant i veckan

Positiv bors?

| samband med katastrofen i Japan, foll det
nordamerikanska aktieindexet S&P 500 kraftigt. Men
sedan bottnen den 16 mars har indexet, liktjapanska
Nikkei-indexet, rort sig stadigt uppat, trots oroligheter
varlden over, hogt oljepris och urusel statistik fran den
amerikanska bostadsm arknaden; forséljningen av nya
hus har aldrig varit s lagt som i dag, en ny ATL (All
Time Low).

Rent tekniskt rekylerar varldens aktiemarknader (S&P
500, Nasdag Composite, Dow Jones, Nikkei, OMX, DAX
m fl) mot en fallande dagstrend. Det innebar att det ar
hogre sannolikhet for 1Agre noteringar framdver, rent
statistiskt, vilket ger blankningsmojlighter for den som
vill spekulera i nedgang.

Men att marknadema inte reagerat negativt pa den flod
avelande som sveper dver 0ss just nu, innebar att det
anda finns en underliggande styrka, som mgjligen kan
ta indexen upp Over fjolarets toppar. Det ar nar
marknaden reagerar negativt pa positiva nyheter hogt
upp i en stigande trend, som en topp brukar vara nara.

Tajmingen for kop ar dock inte den basta i dag, da
dagstrenderna, som sagt, ar fallande. Men ett skifte, en
hogre lokal topp i kursgrafen, skulle innebara att
tekniska handlare bor byta ut blankningar mot képta
positioner.

Olja val understédd

Den stigande trenden i oljepriset &r val underbyggd med
oroligheter i arabvarlden men &ven fran politiker i var del
av varlden, som gor sitt for att halla efterfrdigan hdg och
tillgangen 1ag. Detsenaste ar ett forslag fran den
engelska regeringen om skattehgjning foér oljebolag
verksamma i Nordsjon, fran 20 till 32 procent. De foljer
en policy som bara férvarrar situationen, for om det ar
nagon som i dag behéver mer pengar, ar det
oljebolagen — inte staten.

Det extremt hoga oljepriset talar ju om for marknaden
att det rader brist pa olja. For att 6ka produktionen
maéste pengar aterinvesteras i nyproduktion styrd av
professionella, fackméan som investerar eget kapital och
tid. Beskattas oljebolagen for hart finns det ju helt enkelt
mindre kapital fér nyinvesteringar, vidare minskar
intresset fran entreprendrer i takt med sjunkande
I6nsamhet.

P4 lite kortare sikt visar statistik frain USA att lagren av
olja 6kat med 2,1 miljoner fat, nagot 6ver forvantan.
Men lagren av bensin har minskat for femte veckan i
rad, trots en 6kad aktivitet hos raffinaderier. Minskade
lager med 15 miljoner fat pa tre veckor ar den
snabbaste nedgangen sedan 1990.

Okad orolighet i Nordafrika bor leda till att OPEC far
svart att fylla upp produktionsbortfallet fran Libyen, vilket
kan fa oljepriset att nd en ny alla tiders hogstanotering.
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Guld och silver

Bade guld och silver nddde nya toppnivaer under
veckan som gick. Investerare flyr till "safe haven”, men
frAgan ar hur sakert guld egentligen ar, d& en hel del av
dagens pris ar ren spekulation. Eftersom den tekniska
dagstrenden ar stigande, bér man dock inte funderasa
mycket och istéllet folja med upp sa lange prisetstiger.

Oenigheter i Bryssel och ¢kad risk for att Portugal anda
behover ett krispaket ar positivt for guld noterati euro.
Intresset for guld ETF:er har dock avtagit men 6kat
stadigt for silver; ETF:en iShare Silver Trust
rapporterade 6kade innehavmed 79 ton i veckan som
gick.

Den senaste tiden ar det silver som tagit ledningen och
det har nu uppstatt ett Iage dar man kan kopa silver for
leverans om nagra ar — via termin — utan att behéva
betala kostnader for lager, ranta eller forsékringar. En
sékallad inverted marketsom ocksa benamns med det
lite mer exotiska namnetbackwardation.

Senast detta hande var i slutet pa 90-talet, nar Warren
Buffett pa kort tid kdpte stora mangder silver via
terminer.

Vad detta visar ar att den kortsiktiga efterfragan ar
extremt hdg; investerama har inte tid eller mgjlighet att
ta leverans langre fram. Typiskti dessa situationer ar att
marknaden drivs av blankare som hamnat pa fel sida
och maste aterkdpa till vilket pris som helst, eller att en
grupp aktérer avnagon annan anledning maste ha
fysiskt silver levererat.

Som langsiktig investerare bor man alltsa kopa
silverkontrakten med leverans om nagra ar, eftersom
man far carry charges gratis, kostnaden for saljaren att
lagra ravaran under terminskontraktets 16ptid.

Henrik Hallenborg
www.borstjanaren.se

henrik.hallenborg@borstjanarense
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OMX
1190

1180 OMX rekylerar mot den starkt fallande trenden, vilket
1470 innebarattman bor ageramed blankade positioner till
1169 dendag d& indexet passerar tidigare topp vid 1140.
1150
114¢| Den naturiga nodutgangen for en kort trendfoljande
1130/ Position ligger vid 1145.

1120 L . -
111¢| En etablering dver toppen fran bérjan avmars, skulle
1100 Vvarateknisktpositivt, dd kan kop ater bli aktuellt. Men

1090 | till dess géller blankning med trenden.

OMX Stockholm 30 Index

108 ¢
107 &
106 &
105 ¢
1044
T T T T T T T T T T T T T T
ber 2011 Febrmuary |I'u'h reh
OMX « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
OMX Salj blankt! Séljzon Séljzon

S&P 500

1350 Det tekniska laget for S&P 500 &r detsamma som for
OMX, Dow Jones, Nasdag Composite, Nikkei, Euro
stoxx 50 och DAX: rekyl mot fallande trend.

SE&P 500 Inilex

1300 Den kritiska nivan for S&P 500 ar toppen fran slutet
avfebruari, en nédutgdngen for en blankad position
bor ligga nagot daréver, pa 1340.

1250 Aven om det mesta ser dystert uti dag, s& faller inte
indexet och det ar positivt. Det finns en
underiggande styrka, men for att képa med den
kravs forst en lite trevigare graf.

1200
il Till dess géller salj blankt pa rekyl dvs. direkt pa
- dagens niva.
I Hcrl'n'-ez:'nllmrI [Ileclen'lihler 21]II11I L F-|E|=I1rlualr1..rI I'l.l'llﬂrtl:hI I
S&P500 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
S&P 500 Salj blankt Saljzon Neutral
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Raolja (Brent)

Brent Crude 0il May 11 = 120
C Ré&oljan har knappt rort sig pa en hel vecka, varken
[ 45| uppellerned. Detardamed troligt att det snart blir en
C andring och ett utbrott &t endera hallet.
- 110 | Okad oroa i arablandema kan leda till att OPEC inte
C klarar av att leverera, vilket kan vara nyheten som tar
L 405| Oljanuppienny vag.
- Kdp ar dock inte aktuellti dag, entré med trenden goérs
E 100 | hast pa rekyler eller utbrott, och da oljan nu bara
- atertestar tidigare topp, ar det svart attta sig in i en ny
— 95| position.
:_ a0 Den naturiga nédutgangen ligger vid $105.
ember |21]|1I1 L Felllrmlry " Twaren Poé kq_rtsikt, nagra dagar, kan man _QOcktrejda utbrott
fran forra veckans konsolidering. Kép om kursen
stiger 6ver hdgstanoteringen, men salj blankt om
Raolja * Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock lagsta passeras.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Behall kopta Kopzon Kopzon
3 Natur gas
Gas Hatwral HIYMEX Apr 11 [ 48| Lagrenavnaturgas minskar och detvisar pa en
- nagot hogre efterfrdgan. Dagstrenden ar tveksam
. [f . AT men 6verviagande positiv.
| T C 4.6
n { H j — 4.5 Attkursen i januari foll fran en hogre topp till en lagre
l [ H l m [ 1.4 botten i borjan avmars, gor naturgas svarhandlad ur
fr { l {I H ]\ | I” - ’ ett tekniskt perspektiv.
- 4.3
‘ } ‘ } ’{ ‘ H_I - 42 Skall man dock absolut géra nagot, ar det kép pa
| “ h| | I R | rekyl som galler.
[ HH” l 1 “I N 4.0
I ” | ”“ - 3.9
l{ - 3.8
- 3.7
T T T T T T T T T T T T T "
D et emiber 2011 |F-3I1|n|=74r1...r |I'u'lart:h
Naturgas « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Kop Kopzon Neutral
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Gold 100 Troy O z. COMEX Apr 11 1450 Guld
I 1440 . . " -
I lu t l_rdl 1430 Guldetnoteras vid ett avgérande lage, runt tidigare
[[ l 1920 topp.
1410

1400 | Faller kursen fran denna niva, och passerar

1390 | rekylbottnen fran mitten avmars, har vi ett misslyckat
1380 | forsok attta uttidigare topp foljt aven ny lagre botten.
1370
1360 | Detskulle innebara att trendskifte enligt den klassiska
1350 | tekniska analysen, och da galler inte bara blankning,
1340 | utan aven exit pa kopta positioner.

—'1:_,.'_
NN

1336
1320| Den naturliga nddutgdngen ligger alltsa vid $1370.
1316
: ————r— — — Eftersom tidigare topp nu atertestas, ar detinte lage
|||1}'H'ﬂ1'lhﬂr ecember [2011 |F-3I1:ruar1..|r |I'u'|art:h attinta nya positioner.
Guld ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Behall kopta Kopzon Neutral

Koppar
465 Katastrofen i Japan bor vara positivt for kopparpriset,
160 da det kravs stora mangder for ateruppbyggnaden.
:gg Men eftersom Japans egna smaéltverk gar pa halvfart,
445 eller inte alls, har uteblivna leveranser till dessa lett till
240 ett 6kat utbud. S& &ven om kursen borde ga upp pa
436 sikt, har den nu inlett en fallande trend.
430 Sedan mitten av mars rekylerar kopparpriset mot den
:gg fallande trenden och da en trendlinje nu testas, kan
415 entré med blankade positioner goras.
410 Nodutgdngen bor vara placerad nagot dver toppen
A5 £ 3 slutet av februari.
400
395
T T T T T T T T T T T T T T T
«€£ emniber |21]l11 Febwruary March
Koppar  Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt! Séljzon Neutral
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US Dollar - Swedish Krona

i USD/SEK
lhl . B 1.0 Det ar dags att placera ut en képorder i valutaparet
|_|.[ H " - 6. USDI/SEK: passeras tidigare toppar skiftar
“{ H +ﬂl+ l " - dagstrenden till stigande och da kan man képa pa
} { 11 - - 68 utbrott.
{r H}l h M‘x . N 6.7 Den aggressive koper dock redan i dag pa en
} 1 L 6.6 divergens, att kursen segatsig ned till den senaste
- bottnen utan aggressivitet. Det ar dock en affar med
}Lmr\] - 6.5 hég risk for att ha fel.
qumj [ - 64 For att vara pa den sakra sidan, bér man invanta
]-L = %3 noteringar over 6,55. Och for att vara &nnumer
~ F saker pa sin sak, awaktar man utbrottet och kdper
—— — ———— &2 forst pa rekylen, om utbrottet visar sig vara starkt.
beceniler 2011 |F-E=hrl.|ﬂr3.|r |I'u'|an:h
En "lang” position i USD/SEK, innebér "lang” den
nordamerikanska dollam och "kort” svenska kronan.
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock VArt att notera ar att aven dollarindexet visar
tendenser till att bottna.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Avvakta, kép utbrott Saljzon Saljzon
EUR/SEK
Ewro-SwedishKrona 9.45 | Dagstrenden i EUR/SEK &r stigande och detinnebar
+H 9.40 | atteuron starks mot den svenska kronan.
9.35
h{‘ 9.30 | Kop kan da goras pa tillfallig svaghet, rekyler.
9.25
h_ 9.20 | Eftersom kursen i dag ar halwags uppe mot tidigare
I-H_[l.l g-:g topp, & man lite sent ute med kop. Nasta sattupp
9.1}5 kommer férst om vi nu ser en stark vag upp och
Ll 9.00 darefter en ny rekyl.
il HH i L‘ LIJ 8.95
”‘ |J ]-‘ .90 9,05 dar tidigare toppar ligger, bor utgora ett starkt
IJ[J {1 t g.85 | motstand.
h &.80
1} 8.75
&.70
I 1 I I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I I
er |December 2011 |F-e=hruﬂr_',,|r |I'u'hrt:h
EUR/SEKe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Kdpzon Neutral
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o Silver
Siver 5000 Oz COMEX May 11 N
- 3800 Silver noteras nu vid en ny hdgre topp, orkar
= 3700 koparna driva upp kursen till taket i trendkanalen,
:_ 1600 kan ett kop pa rekyl bli aktuellt.
Z 3500 Senast vi hade en teknisk sattupp var for bara
- 400 nagon vecka sedan, d& kursen foll tillbaka i den
- 3300 starka trenden.
- 3200
— 3100 Den naturdiga nédutgangen ligger nu nagra tick
T 3000 under den rekylbottnen, pa $33.
- 2900 . . . .
[ 2800 I dag ar det bara vanta som gaéller i silver, kursen
- ar 6verkopt bade pa kort och lang sikt.
- 2700
- 2600
T T 1 T T T T T T T T T T T "
scember |21]l11 |F-|E=hruar3.|r iu'lan:h
Silver « Dagsgraf ¢« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Silver Behall kopta positioner Kdpzon Képzon

Vete

Vete noteras vid den fallande trendlinjen i en negativ
trend, vilket innebar bra tajming for att sélja blankt
900 | med trenden. Den naturdiga nodutgingen ligger nagot
Over toppen fran bérjan avmars, pa 850 cent.

‘Wheat Electronic CBOT May 11

850
Trots den fallande tekniska trenden, gar det att hitta
300 en hel del som talar for hégre nivaer; som att
Rysslands lager minskar i snabb takt, vilket medfor
en Okad risk for en forlangning av exportstoppet, som
750 I6per utisommar.

700 Vidare forutspar Food and Agriculture
Organization, FAO, en tajtare tillgang och en
g50 | Okad efterfrdgan i &r, som ett resultat av
minskad skérd i Kina och i USA, déar skérden
kan falla med 5,8 procent, till ca: 57 miljoner ton,

1o 184 [t 1 e [pzfis 1 ha [11 [

" February [March den lagstanivan sedan 1970.
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock Lage for kop, blir det dock forst om
februaritoppen passeras.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Salj blankt! Saljzon Neutral
_lj\']
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International - oo
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Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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SEP 500 ndex

1270 l1280 oo |20
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S&P 500 « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Crude OILght Sweel Conthuous
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Réolja « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

G0ld 100 Troy Oz COMEX Donthuous
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OMX « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Naturgas « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Copper High Grade COVEX Conthuous
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Guld « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Koppar « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Buro-Sw edish Krona 120 U5 Dollar - Swedish Krona
135
1.0
105

100
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EUR/SEK « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock USD/SEK « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

¥Wheat Pt O5.OT Conthuous 1400 Shrer 5000 Oz COMEX Cont P ous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock Silver « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Caffes CICE FUT US Corfinuous . Sugar Warkl Mo 11 Confhuous
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Kaffe « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Bérstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
ellerskada avvad slag det vara m&, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och VArldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
séarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med
risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde
eller komma att bli vardel6s.

Historisk avkastning &ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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