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Marknadsoversikt

Ré&oljepriset brot upp 6ver tidigare toppar | slutet av veckan som gick och gav darmed en teknisk kopsignal. Darmed
ar det kdép som géller &ven om tajmingen inte ar optimal.

S&P 500 befinner sig hogt upp i en starkt stigande trend. Den som vill géra entré pa lite langre sikt bér invanta en lite
djupare rekyl fore entré. Men den kortsiktige aktéren kan ga in redan nu och fiska efter utbrott ur omradet 1160-1180.

Guldet kommer ge en fin mdjlighet for trading nar kursen val bryter ut ur den region inom vilken den noterats sedan
borjan av december. Utlésare for kdp ligger vid $1155 och en kort position kan intas om kursen faller ned till $1075.

Dollarn tuffar alltjamt pd mot dollarindexet i diagrammet ovan, men gentemot kronan &ar det lite varre, da var egen
valuta ocksa ar stark, just nu till och med starkare an dollarn, som rekylerar fran 7.30. Bryts 7.00 kr-nivan ar det fara &
farde, men sa lange dollarn befinner sig mellan dessa ytterligheter ar laget neutralt.
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Varldsmarknaden

QN Stockholm 30 Index C OMXS30
l h [ L 4030 1 OMX syns nu tydligt nackdelen* med strategin att
t HM f + [ 4pz0 'kOPapérekyl". En stark trend tenderar att fortsatta
Ilﬂ [ 4agp  UtAD négra stérre hinder och ar omrédet ovanfor fritt
{M - fran starka motstand, som i OMX, &r det nastan
[ C 1Y omgjligt att komma in | marknaden.
- 94d
ll H " r| = @& Enda sattet att vara med pé rorelser som i OMX &r
HJJL[ Hl l {|- IJ L arp  atttrada utbrott. Entré skulle d& ha gjorts vid 980.
- 960
H l IH H H I L gsp Nackdelen med en sadan strategi ar dock att man far
” I\ l l“l H T“ C oo vanja sig med att ha fel manga ganger.
’ IV - 230 Ovanfor 1040 finns f& starka motstand i OMX,
- 928 inunder ligger stoden tatt: 1015, 1000 och 980 sedan
: : — — ar det dock fritt ned till 915.
aF |2aw |Februw]..f |.I1-J'5'rch A,
OMXS30 « Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock e e
* En annan, mera kostsam, nackdel &r férstas nar
det "rekylerar” s& mycket att vi far en trendvandning.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
S&P 500
SEP S0 - . 2 . ..
I - a0 S&P 500 har ett mindre motstand vid 1180 och stdd
i ﬂhﬁ = 1170 runt 1160. P& kort sikt kan dessa nivéer handlas,
I H = e men den som goéra entré pa nagra veckors sikt bor
i H%] - 150 invanta en lite djupare rekyl fére entré.
+{f|-H l” +f = 1140
B [[ ‘ [ = 1430 Liksom i OMX &r problemet att dipparna i en starkt
I 1“ E I}l.’ — 1iz0  stigande trend &r f& och svaga.
I EEEL
\H “ } “ t = 100 Att forstka avgora var och nar toppen kommer, &r
{l — 1040 svart och bor inte vara ett mal i sig for den tekniske
J - 1280 handlaren; trenden bér foljas sa lange som koparna
m - 1070 ar aggressiva och kursgrafen visar pa standigt hogre
1 = 1060 hégstanoteringar.
- 1050
C 040
T T T T T T T T T T T
2070 Febriaw |J1-:farc.ﬁ- A,
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Ko6p pa rekyl Kdpzon Neutral
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Crude QilLight Sweet Coninuous

Raolja
| slutet av veckan som gick brot rdoljan upp over

tidigare toppar och gav darmed en teknisk
kopsignal.

g2

80 Det innebar att dagstrenden bekraftades som
stigande da en ny hogre topp bildades; ett tecken pa
att kbparna tog kontrollen.

75 I en marknad som &r kdparstyrd bér man agera med
kdp men tajmingen borjar bli oférdelaktig. Entré pa
utbrottet skulle ha gjorts nar kursen gick upp éver

tidigare toppar.
o
Nasta tillfalle for kdp kommer vid nasta rekyl,
[1¢ [1a]es [0 Ja [telez [+ Ja |15 |22 |2 | nédutgangen bor vara placeras nagot under $79 dar
. Februany March Ap tidigare botten ligger.
Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Kop! Kopzon Neutral
Naturgas
Gaz Matural NYME X May10 - B0 . . .
. | fredags var naturgas nere vid en ny lagstanotering
C men stangde starkt vid en ny fyradagarshégsta. Det
L ar positivt pa kort sikt och visar att séljarna kan ha
- =3 gjort sitt.
C Det ar dock en kortsiktig teknisk setup, sa det ar for
- a0 tidigt att bottenfiska pa ndgra manaders sikt.
i Resan ned i februari och mars var stadig, ett tydligt
- 45 tecken pa rikligt utbud. Bottnar som bildas under
[ panik, tenderar till att vara mer volatila.
””l [
uﬂl ~ 40
T T T T T T T T T T I
ber 2010 February |ru1aar|:h |.£'apr
Naturgas ¢ Dagsgraf »« Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Ko6p pa nagra dagars sikt! Neutral Neutral
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ol 100 Troy Oz, COMEX Continnous Z 1470 GU|d
Y Guldet kommer ge en fin mgjlighet for trading nér
“ C kursen val bryter ut ur den region inom vilken den
| I J { 3 :ig noterats sedan bérjan av december.
1 T lw ” l [ “' H - 138 Utlosare for kop ligger vid $1155 och en kort position
H 1 “ ‘m l } q lt H[ C 112  kanintas om kursen faller ned till $1075.
- i
”l l}l llm | n | I I- IH I - 100  Utdelningen bade for ett kop och ett salj &r god:
- 10398
! ' |l|| [ i L 40mp  FA& och svaga motstand ovanfor gér att resan upp
I m L 407p  kan ske med kraft.
-_ 'JI:IGI? B O . . o . . o Py
‘ L aps0 Likasa &r det forhallandevis fritt fran stéd under
P tidigare bottnar, varfor det ocksa &r upplagt for en
— — —— " snabb rorelse nedat.
cember 20 |Februar]..f |ﬂ-:famh A
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Trada utbrott! Neutral Neutral
Koppar
C High Grade COMEX Conti)
appEriig =ee ananans ]l = 380 Nodutgangen for en kdpt position i koppar bor ligga
| H nagot under tidigare botten, $3.30, ty forst om
h i r |[ ~ 350 kursen faller darunder &r dagstrenden hotad.
| [ : !
Jr“ m I ” ‘ l“ﬂf" r *i[PHI L 340 Nasta entrétillfalle kommer forst pa rekyl, men for att
M I 1 | } L 33p  den skall vara képvard bor kursen fortsatta upp en
l ]l I - bit till, for att pa sa& satt bevisa kdparnas och
ﬂ . { n — 320  trendens styrka.
HEL L e
'1 | i Narmsta motstand av lite storre vikt ligger forst vid
- zae $4.00, varfor det fortfarande finns potential i langa
“ 3 positioner.
H — 290
- 2480
nrlmelr I E'G'?Iﬂ I |Fef;rualry I |J1.-Lﬂlrch L ﬁ;;
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Ko6p pa rekyl Neutral Avvakta
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Varldsmarknaden

US Daoliar- Swedish Krong ;— 7.55 USD/SEK
= 79 Eftersom USD/SEK faller fr&n motstandet runt 7.30
E ;-:g har denna niva visat sig vara extra stark och déarfor
I |'I] E 7 35 kan ett eventuellt utbrott handlas.
\ | E :
’1”-' "j.ﬂ H_IJ |.|_|{ E ;:gg Skulle kursen passera 7.35 bildas bade en ny hogre
LP e 7.20 lokal topp och botten i dagsgrafen. Det innebar att
;Iﬂn ’H H_'J'. E- 745  trenden ar positiv och da kan man kopa.
e 70
i +H-h1 LI = 7.05  Men noteringar vid 7.00 innebdr att trenden
e 700 bekraftas som fallande och sé géller istéllet korta
= 693 positioner.
1 t E 640
e 6.85
e 6.80
= 575
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
amber|ﬂecember 2070 Faebriary  |March A,
USD/SEK e« Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Handla utbrott Neutral Kbpzon
i EUR/SEK
Eura-Swedizh K E
l HID-ERIET R IONE = 1030 Om EUR/SEK orkar sig upp till 9.85 kan ett kop pa
l 1“[ } 1“ = 1023 yort sikt goras. Det ar vid denna niva det ar dags att
I | {]\ [{ ’ | £ 10.20  stanga korta positioner och g& lang.
E 1015
{“ il L E 1010 Eftersom kursen &r kraftigt dversald i ett langre
| e 10035 tidsperspektiv, skall man inte férvanta sig alltfor
‘ e 1000 mycket om tidigare botten vid 9.65 passeras.
E 995
'“ e 9.40 Det som ar intressant &r att handla ett utbrott upp
‘ [, = ga@5  med ett forsta mal pa 10.00.
plw H | 980
ly B ars
_____ { I l HIH lf_l_{LtI_lLH_ _]‘_1_*-_ E a7
= 965
E 960
T T T T T T T T T
010 February |ru1aa rch |.£'-p ri
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kdp vid utbrott upp Neutral Séljzon
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Varldsmarknaden

WheatElectranic CBOT May 10 - Vete
5 g?g Den fallande dagstrenden i vete ar stark, vilket
L =hD innebar att den &r val vard att folja.
: gig Att kopa skulle innebé&ra en position med daliga
L san odds, rent statistiskt. Bottenfiske ar dock intressant
E = men forst nar sljarna tappar i kraft; fér den som
[ 5qg  forsoker fAnga en fallande kniv &r tajmingen
- sonp avgorande.
— 440
- 480 Entré med trenden kunde ha gjorts vid utbrottet,
= 47D nasta hallplats for att g& kort kommer forst pa nasta
_ | 480 rekyl, men varifran den inleds, det vete faglarna.
- 450
11 flaps & pelez 1 [z J15 [22 [29] |5
February hlarch Al
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Salj pa rekyl! Saljzon Saljzon
Kaffe
Coffee C ICE FUT US Continuous L 150 . . o
‘I\ - Kaffet har inlett en stigande trend. Ett trendlinjebrott
T C foljit av en hogre topp och botten visar att det &r
T ’t = l"' r 145 képarna som har kontrollen.
} h [ t T - r Ett kép kan goras direkt p& dagens niva, dven om
HI L Tl L man &r lite sent ute. Forsta tillfallet kom i slutet av
l IW} Tl { — 140 mars da kursen steg upp till en ny hogre topp.
l” ‘ T | I” h Den som agerar i dag gor dock entré p& rekyl, en
l H1 - 1]r | 135  teknisk uppstalining som ger oss en sannolikhet pa
I{ l J[ [ L 70 procent att tidigare topp kommer att atertestas
{ ’ ” ‘ H }|I| } } C fore det att en ny lagre botten bildas.
(R LS S
T T T T T T T T T T T T
amber 2010 i:ek:uruar'f |ru1aar|:h |.ﬂp
Kaffee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Kaffe Kdp Kdpzon Neutral
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Ravarukommentar

Olja Jordbruksprodukter

Oljans tekniska utbrott till den hogsta nivan sedan ar Jordbruksprodukter som vete, havre, majs och

2008 har skapat rubriker. sojabdnor har vant pristrenden till fallande efter en
tids tveksamheter. Kina &r stora kdpare av sojabdnor

Uppgangen forklarades av manga analytiker (i brist men deras efterfrdgan racker inte for att halla hela

pé annat) som ett "short-covering rally”, vilket sektorn kvar p& hoga nivaer.

innebar att de aktdrer som salt oljan blankt aterkdpte

infor langhelgen. En del analytiker anser att jordbrukssektorn &r billig,
men innan man goér entré med koppositioner bér man

Ett s&dant rally tenderar att bli kortlivat eftersom besinna att t ex. vete noteras dryga 60 procent

kursen drivs av spekulanter och inte en "riktig” ovanfor priset &r 2005.

efterfragan.
Det innebér att kursen kan komma att fortsatta ned

Det ar dock omgjligt att avgdra om utbrottet drevs av en bra bit till, a&ven om det for manga bonder inte

fysisk efterfragan eller spekulation. langre ar lonsamt att producera pa dagens niva. Sa
lange utbudet ar rikligt, vilket det &r for nérvarande,

Vad vi dock vet &r att den fundamentala bilden har far bondernas svarigheter att Gverleva liten effekt pa

svart att bekrafta uppgéngen, men det innebar inte slutpriset.

att man inte kan kopa oljan: utbrott fran viktiga

tekniska nivaer som inte starks av det fundamentala Forst néar utbudet minskat vet man att kursen natt en

har ofta en benagenhet att bli starka. marknadsmassig bottenniva (varfor det ar sa viktigt
att inte reglera en marknad for att tillfredstélla en

Darmed bor den som koper olja pa ett tekniskt utbrott mindre grupp).

inte invanta en bekréaftelse fran t ex. kad efterfragan

eller minskat utbud. Under denna cykliska period ser marknaden till att
beléna dem som gor rétt medan ineffektiva bénderna

Gor man det ar risken stor att tdget redan gatt nar far soka alternativa inkomstkallor.

"nyheten” natt marknaden.
Men den som istéllet jamfor dagens pris pa

| dag har efterfragan pa olja 6kat nagot, men sa jordbruksprodukter med toppen ar 2008, ar det inte
lange som produktionen gar i samma spar, forandras svart att de ett koplage.

inte den fundamentala bilden. Det mesta i dag

handlar om en forvantad okad efterfragan. D4 drevs dock hela sektorn upp mycket med hjalp av

hdga energipriser, som fick aven jordbrukssektorn att
skena i héjden (pga. etanolproduktion).

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Hogbergs hoglage

Politik (Favorit i repris)

Alan Greenspan, véarldens mest kédnda “civil servant"
sedan Pontius Pilatus, skrev i Financial Times i
veckan*.

For att ni skall slippa slosa Er dyrbara tid pa att lasa
den, kan vi reducera hans artikel om "finanskrisen de
jour" till fem enkla ord: "det var inte mitt fel".

Problemet med politik &r att den tvingar en person att
erbjuda tomma fraser, tomma l6ften och tomma
gester.

| den nuvarande USA-"kampanjen” slangs ordet
forandring "change" upp som smamynt till en "mob".

Aratal med den typen av agerande markerar till slut
politikerna sjélva.

De har inte rad att tanka, det finns det inte tid for.
Politikern maste vara 6verallt och halla tomma tal,
med "kansla" forstas.... och

formera sitt tal sa att det blir tillrackligt smidigt for att
g& hem hos "marginalvaljaren".

De flesta politiker blir ruinerade av sin
sysselsattning....ut-halade... och darefter opassande
for hederligt arbete eller genuin konversation.

Borsen

"Fundamental" analys? En méklarfirma gav
koprekommendation pa Bear Stearns nar den stod i
60, baserat pa "vardering"?

Den séldes i veckan for 2 = minus 97% ??!!

Nu daremot &r Investment banker 6versalda
(framforallt var de det i mandags da jag rek. att kdpa
tillbaka utstallda kopoptioner och g& ur dollar-skydd).

Bade bors, investment banker, andra banker och
dollarn har stigit bra sedan dess!

Samtidigt faller guld, ravaror, euro, vilka samtliga var
overspeckade.

Det har varit en rdvarububbla precis som det
existerade en fastighetsbubbla i framforallt USA,
England, Irland och Spanien.

Det ar ingen tvekan om att dollarn har bottnat:
Valutavaxlare i Amsterdam tex., vagrade att vaxla in
sina Euros till USD.

(* Publicerad pa Borstjanaren 22 mars 2008)

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Varldsmarknaden

L L ]
Commodities Q1 performance
Reuters CRB index finishes the quarter down 3.5%
Commodity 21 price change - percent
LME nickel 34.9%
IJ.5. palladium 17.4
Live cattla 123
.S, platinum 12.0
Lean hogs 1.8
LME tin 8.8
Cotton 6.5
Brant crude 6.1
IS crude 5.5
LME copper 5.5
S&P 500 4.9
Orange juice 48
LME alurmirium 4.2
Collar 4.1
U.S. silver 4.0
Heating ol 2.2
Gold 1.5
US coffee 0.1
Liffe cocoa 0.1
LME zinc -7.2
.S, soybeans 9.5
U.S. cocoa 9.7
LME lead -11.8
.S, com -16.8
U.S. wheat -16.8
Matural gas -30.6 .
.5, sugar -38.4 2
-40-35-30-25-20-15-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 g
Source: Thomsoen Reuters \‘ REUTERS
Reuters graphicfScott Barber, Stephen Culp
Prisutveckling for ravaror under kvartal 1 (prisférandring i procent).
Surt for socker
Under det férsta kvartalet har nickel stigit med Varldens framsta sockerproducent, Brasilien,
34,9 % medan sockret tappat 38,4 %. kommer i sina huvudprqdukuonsregmngr att krossa
10 procent mer sockerrdr under skordearet
Terminen pa rasocker rasade i onsdags med sju 2010{2011 an foregaende skordear, som paverkades
procent avslutade sitt vérsta kvartal pa 25 &r, av ihallande regn.
nedtyngt av tekniskt saljtryck och en ny prognos .. . . )
indikerande 6kad sockerproduktion i Indien. Okade odlingsarealer kommer att 6ka produktionen

av socker och etanol ytterligare.
Sockerpriserna steg under slutet av 2009 men vande

sedan ned och sockret har tappat 38 procent under Borstjanaren

de férsta tre manaderna i &r. R&sockerterminen var info@borstjanaren.se
den ravara som presterade samst under det forsta

kvartalet.

Indien forvantas producera 18-18,5 miljoner ton
socker under produktionsaret fram till september

enligt en industritalesman, vilket ar en héjning av

produktionsprognosen med 7-10 procent.
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Jim Rogers International

Jim Rogers Agriculture
Jim Rogers Energy

Jim Rogers Metals

i3
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Com Pit CBOT Continuous
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Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Wheat Pit CHQT Continuous
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Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Soypean Pit CBOT Continuous -
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Sojabdnor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Kakao « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Oate Pit CAOT Continuous
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Havre « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Cotton Mo 2 ICE FUT US Continuous ™
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Bomull e Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Platinum N YWEX Continuous
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Fough Rice Pit CEQT Continuous
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Silver 5000 0z, COMEX Continuous
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Copper High Grade COMER Continuous
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
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