
 

 
 

 
 

 
Översikt 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

OMX  Behåll köpta, blanka 
ev.utbrott 

Köpzon Köpzon 

DAX Behåll köpta, blanka ev. 
utbrott 

Köpzon Köpzon 

USD/SEK Avvakta Neutral Neutral 

Koppar Trejda utbrott Neutral Köpzon 

Guld Avvakta Neutral Neutral 

Olja Köp Köpzon Köpzon 

Apelsinjuice Sälj ev. rekyl blankt Säljzon Säljzon 

Volvo Trejda utbrott Neutral Köpzon 

Vete Köp vid utbrott Neutral Neutral 

HM Se över nödutgången Köpzon Köpzon 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 april 2012 
vecka 13 

 



2:8 

 

 

Surfa med de kommande 
råvarutrenderna 

 
Upp och ned 

Trenderna bland råvaror pekar nu åt olika håll. Medan 
naturgas, apelsinjuice och kaffe noteras vid fleraårslägsta har 
sojabönor avancerat upp till en ny högre topp. Samtidigt har 
oljan fallit tillbaka från en stark uppgång. Guld och silver 
tillsammans med koppar, palladium och platina rör sig 
sidledes utan någon stark trendriktning, ett mönster vi även 
ser i bomull, socker, kakao, majs och vete.  
 
Veckans starkaste rörelser stod spannmål och köttmarknaden 
för. Medan vete och majs rusade, rasade terminspriserna för 
lean hogs och live cattle. Efter en stadig uppgång som pågått i 
tre år, kan det vara dags för en resa ned, om utbudet växt till 
sig.  
 
Statistik från CFTC visar att större spekulanter, hedgefonder 
m. fl. för första gången sedan förra sommaren gått net short 

dvs. de har tagit position på att priserna kommer att falla. 
 
Intressant just nu 

Det som är intressant att ta position i just nu är marknader 
som ännu inte inlett någon trend: råvaror som kakao, majs, 
vete och koppar, där priset rört sig sidledes inom en tajt 
handelsregion en längre tid. Att gissa sig till åt vilket håll 
kursen bryter ut är nästan omöjligt, man kan ha tur att få rätt 
några gånger, men över en serie försök blir det svårt att hålla 
träffsäkerheten uppe. Det är betydligt enklare att få rätt om 
man följer trenden och har vi ingen trend finns det alltså inget 
att följa, då bör man inte göra något som teknisk trendföljare. 
 
Men den dag då kakao, majs, vete och koppar bryter ut ur 
tidigare konsolideringar har vi en trend som går att följa; om 
tidigare toppar passeras, bekräftas trenden som stigande, då 
gäller köp. Entré kan antingen göras när kursen bryter upp 
mot en högre topp, eller på efterföljande rekyl om rörelsen 
upp var stark.  
 
På samma sätt kan man ta position om tidigare bottnar 
passeras, vilket skulle bekräfta trenden som negativ; då gäller 
blankning vid utbrottet, den dag då vi får en lägre botten. Vill 
man vara på den säkra sidan trejdar man rekyler i en 
väletablerad trend, men risken är att man kommer in sent. 
 
Cykler 

Lika svårt som det är att försöka lista ut åt vilket håll kursen 
bryter ut, är det att försöka tala om när nästa trend inleds. 
Men hjälp av cykelanalys kan man komma en bra bit på väg, 
men en sådan strategi tenderar att bli mer analys och mindre 
trejding.  
 
Den stora nackdelen är att man då många gånger missar en 
ny trend för att den inte inleddes enligt beräkningarna, kanske 
den trend som skulle ha stått för årets hela vinst. För tekniska 
handlare är det vanligt att några få affärer per år står för hela 
vinsten. De flesta affärer har en tendens att vara små förluster 
och mindre vinster – som tar ut varandra. 
 
50 procent fel 

Istället för att analysera så mycket, paralysis of analysis, bör 
man som trendföljare agera när det börjar röra på sig, 
acceptera att 50 procent av affärerna blir röda och anpassa 
positionsstorleken därefter. Ju fler rätt man försöker få, desto 
fler trender kommer man att missa.  

 
Eftersom trenderna bland råvaror tenderar att bli explosiva 
när det väl bär iväg, krävs det inte många lyckosamma 
affärer för att betala av en serie förluster.  
 
Det är just detta teknisk trejding går ut på: testa marknaden 
för att ibland ha ”turen” att hamna rätt. Man bör alltså inte 
fokusera på att ha rätt i den enskilda affären. En trejd kan 
gå hur som helst, det är över en lång serie med liknande 
affärer som det visar sig om det finns en edge i systemet. 
 
Både som investerare och kortsiktig handlare bör man 
finna en strategi som ger vinst även om man har fel 
varannan gång. Det handlar om att finna ett sätt som låter 
vinsterna löpa, samtidigt som man håller förlusterna små.  
 
Randy McKay sade följande när han blev intervjuad av 
Jack Schwager för bokserien ”Market Wizards”: 
 
”You want to be sure that you can be wrong twenty or thirty 
times in a row and still have money in your account.” 
 
Ta position före alla andra 

Det som är mest intressant att ta position i är det som 
ingen annan tittar på, marknader som under en längre tid 
rört sig sidledes, som media inte längre rapporterar om. 
När tidningarna uppmärksammar en trend är den som 
regel över, det gäller i alla marknader: råvaror, aktier och 
valutor.  
 
Det som är mest intressant just nu är således inte kaffe 
eller naturgas som noteras vid fleraårslägsta – rörelser 
som media fått korn på – utan de marknader som 
konsoliderat inom tajta handelsregioner, såsom vete, majs 
och koppar. I guld och silver ser vi sidledes rörelser, men 
volatiliteten är så hög att det är svårt att placera ut en 
närliggande naturlig nödutgång. Med en bred nödutgång 
blir positionsstorleken så liten att det inte är värt att göra 
entré. På kort sikt, några dagar till veckor, ser vi dock 
starka intradaytrender, som kan trejdas med kortsiktiga 
strategier i t ex. en 60-minutersgraf. 
 
Med eller mot trenden 

Det är lätt att attraheras av köpsirenernas sång i både kaffe 
och naturgas eftersom priset är billigt. Det är inget fel att 
köpa in i en fallande trend, bara man är medveten om att 
träffsäkerheten kommer att bli förhållandevis låg och att 
tajmingen oftast blir fel både i tid och pris. Om det är svårt 
att lista ut när och åt vilket håll kursen kommer att bryta ut 
från en konsolidering, är det ännu svårare att förutse slutet 
på en trend. 
 
Betydligt enklare är det att tajma entré med trenden, vid 
utbrott eller rekyl och surfa bara på de starkaste vågorna. 
 
Henrik Hallenborg 
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OMX mer intressant än på länge! 
 
Det är länge sedan OMX var så intressant för trejding 
som i dag. Det är dock inte köp som lockar, entré med 
köpta positioner skulle man ha tänkt på tidigare, utan 
blankning om tidigare rekylbotten passeras. 
 
Den naturliga nödutgången för den som ligger lång, 
befinner sig på samma nivå som den lämpliga entrén 
med korta positioner, något under rekylbottnen från 
början av mars. 
 
I OMX är den avgörande nivån är alltså 1050. Det 
räcker med en notering under detta stöd för att vi skall 
få en attraktiv sättupp att gå kort på. Efter flera 
månader med stigande kurser, är fallhöjden hög.  
 
Den naturliga nödutgången för en såld position ligger 
något över tidigare topp; som första mål kan vi ta ut 
900. Det är dock först om vi får utbrottet ned som det 
är intressant att gå kort, tills dess gäller behåll köpta. 
 
 

Köpläge i DAX med tajt stopp 
 
Det tekniska läget i DAX är rekyl ned mot en starkt 
stigande trend. Bästa sättet att ta sig in i en etablerad 
trend är genom rekyler, vilket innebär att DAX således 
är köpvärd. 
 
Entré kan göras direkt på dagens nivå. Nödutgången 
bör placeras något under rekylbottnen från början av 
mars. Får vi se noteringar därunder, gäller exit och till 
och med blankning för den som är lite aggressiv. 
 
I dag är DAX mer intressant för köp än OMX, om vi 
ser till det tekniska. Bryter marknaden ned under 
tidigare bottnar, är det istället OMX som är mest 
intressant – för en affär i motsatt riktning. 
 
 
 

  

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

OMX  Behåll köpta, 
blanka ev. utbrott 

Köpzon Köpzon 
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Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

DAX Behåll köpta, 
blanka ev. utbrott 

Köpzon Köpzon 

Se sista sidan för viktig information 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
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Dollar-Sek: svårtrejdad 
 
Efter en stark uppgång i början av mars faller dollarn 
nu tillbaka. Valutaparet USD/SEK är lite för volatilt för 
att trejda just nu, det är svårt att ta ut naturliga stöd 
och motstånd. 
 
Men skulle vi se noteringar över 7.00, bör man inte 
vänta alltför länge, då gäller starkt köp på ett tekniskt 
utbrott. 
 
Det är lite svårare att ta ut en nivå för blankning, dvs 
sälja dollarn och köpa kronan. 
 
Vi kan dock konstatera att sannolikheten för högre 
toppar minskar drastiskt om vi får noteringar under 
6.55, eftersom vi då skulle ha både en lägre botten 
och en lägre topp. 
 
En gång är ingen gång – men två gånger: då har vi en 
återfallsförbrytare! 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ta position i koppar på utbrott 
 
Koppar är en av de mest intressanta råvarorna just 
nu, just därför att det inte händer någonting. I drygt två 
månader har kursen konsoliderat inom en tajt 
handelsregion, dessförinnan såg vi en bottenformation 
och ett utbrott till en ny stigande trend. 
 
Under veckan som gick rapporterade Chile om ökad 
produktion, vilket borde vara negativt men då vi ser en 
ökad efterfrågan borde priset stiga. 
 
Att försöka lista ut åt vilket håll kursen bryter ut är 
omöjligt. Det är betydligt enklare att hoppa på den nya 
trenden när det börjar röra på sig, följa den nya vågen 
utan att gissa sig till åt vilket håll kursen bör gå. 
 
Köp gäller då om den gröna linjen passeras, 
blankning om den röda tas ut. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 
 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

USD/SEK Avvakta Neutral Neutral 
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Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Koppar Trejda utbrott Neutral Köpzon 
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Guldet utan trend 
 
Sedan slutet av förra sommaren har guldet rört sig både 
upp och ned med enorma svängningar, vilket är ganska 
normalt för en trend som pågått i tio år! 
 
Veckotrenden är neutral men volatil, dagstrenden har på 
kort tid flera gånger skiftat från stigande till fallande. Ben 
Bernankes senaste tal fick åter fart på guldköparna, 
men osäkerheten är fortfarande stor när det gäller Feds 
nästa drag. 
 
Det som borde kunna sätta press på guldpriset är att 85 
procent av guldbutikerna i indien hållit stängt i snart två 
veckor i protest mot ökad importskatt. Eftersom Indien 
är en av världens största konsumenter av guld, kan 
både skatten och strejkerna snabbt minska den fysiska 
efterfrågan. 
 
Större investerare har sålt stora positioner (terminer) de 
senaste veckorna. 
 
 
 

Brent i positiv flagga 
 
Under veckan som gick fortsatte WTI-oljan rekylen ned 
medan brent rörde sig sidledes inom en 
flaggformation. Den kortsiktiga handlaren kan köpa 
eller sälja blankt vid ett utbrott från denna formation. 
Köp om den gröna linjen passeras, sälj blankt om den 
röda tas ut. 
 
Men följer man dagstrenden på lite längre sikt bör man 
behålla köpta eller köpa mer. Det som satte press på 
oljan var tal om att USA, England, Frankrike, Japan 
och Sydkorea skulle öppna reserverna. Men det kan bli 
svårt att få igenom detta, då det faktiskt finns gott om 
olja. Lagren i USA ökade under veckan som gick med 
7,1 miljoner fat, vilket är mycket. Men även om 
reserverna öppnas, är det inte säkert att det leder till 
lägre priser, då Saudiarabien kan tänkas minska 
produktionen om utbudet ökar. 
 
Dagens pris är starkt relaterat till oroligheterna i Iran. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock  

 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Guld Avvakta Neutral Neutral 

 

 
 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Olja Köp Köpzon Köpzon 

Se sista sidan för viktig information 
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Köp eller blanka Volvo 
 
Det är dags att placera ut både en köp och säljorder i 
Volvo. 
 
Kursen konsoliderar i en flagga, när vi får ett utbrott kan 
man göra entré. 
 
Men att lista ut åt vilket håll utbrottet kommer är desto 
svårare. Istället bör man sälja om den röda linjen tas ut 
eller köpa om den gröna tas ut. Det skulle innebära att 
Volvo inleder en ny trend, antingen upp eller ned. 
 
Den möjliga utdelningen är god både för köp och 
blankning, i förhållande till den naturliga nödutgången. 
För ett köp ligger stoppen något under tidigare botten, 
vid en blankning något över tidigare topp. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ingen anledning att köpa apelsiner 
 
Apelsinjuice avslutade veckan med en stängning nära 
sexmånaderslägsta. Den tekniska trenden är starkt 
fallande och rörelsen ned stärks av det fundamentala. 
 
Efter ett år med högt pris har producenterna fått fart på 
utbudet samtidigt som efterfrågan är avtagande.  
 
Det finns ingen anledning att köpa apelsinjuice i dag, 
istället bör man följa trenden och sälja blankt. 
 
Men att sälja blankt vid en ny lägre botten vid en 
sexmånaderslägsta, innebär dålig tajming. En rekyl 
upp skulle ge ett bättre utgångsläge. 
 
Att säga när rekylen upp kommer är desto svårare, vi 
vet bara att när den kommer från vi en andra chans att 
gå kort, första var på utbrottet ned mot den lägre 
bottnen för någon vecka sedan.  
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 

 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Apelsinjuice Sälj ev. rekyl 
blankt 

Säljzon Säljzon 

 

 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Volvo Trejda utbrott Neutral Köpzon 

Se sista sidan för viktig information 
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Se över nödutgången i HM 
 
Hennes & Mauritz störtdök vid rapporten förra 
veckan. Det vi ser är en rekyl ned mot en stigande 
trend men dippen är så kraftig att vi snart kan komma 
att få ett skifte. 
 
Den avgörande nivån ligger vid tidigare rekylbotten 
runt 230 kr. Noteringar under denna skiftar 
dagstrenden till negativ, då är Hennes & Mauritz helt 
utan hopp. 
 
Eftersom rekylen är kraftig, är nya köp inte aktuella. 
Istället bör man se över nödutgången och verkligen 
lösa ut den vid en eventuell träff. 
 
 
 
 
 
 
 

Köp vete på utbrott 
 
Fredagens statistik från USDA satte fart på 
spannmålspriserna. Man kunde tycka att 
reaktionen borde vara negativ, då landarealen för 
majs i USA nått den högsta nivån på 75 år. Vete 
var dock upp med över sju procent och majs 
drygt sex procent.  
 
Vete sägs vara den marknad som är svårast i 
världen att analysera fundamentalt; dagens data 
bekräftar detta. Just nu handlar det mer om 
psykologi än tillgång och efterfrågan. Stora 
hedgefonder ligger fortfarande med enorma net-
short-positioner. 
 
Om priset tar sig upp över tidigare toppar gäller 
starkt köp på tekniska grunder. Vi har då en ny 
högre topp, vilket kan leda till att de som nu ligger 
kort tvingas återköpa. 
 
Passeras tidigare toppar har vi en mycket fin 
köpsättupp. 
 
 
 

  

Dagsgraf •Charts courtesy of MetaStock 

 

 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Vete Köp vid utbrott Neutral Neutral 
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Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Se över 
nödutgången 

Köpzon Köpzon Se över 
nödutgånge
n 

Se sista sidan för viktig information 

 

 

 

 
 
 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35


8:8 

 

 

Ansvarsfriskrivning 

Morningbriefing Börstjänaren AB  

frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt förlust 
eller skada av vad slag det vara må, som grundar sig på 
användandet av information från Börstjänarens 
webbplats eller nyhetsbrev.  
 
Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden 
Update tar inte hänsyn till någon specifik mottagares 
särskilda investeringsmål, ekonomiska situation eller 
behov.  
 
Informationen är inte att betrakta som en personlig 
rekommendation eller ett investeringsråd.  
 
Varje investeringsbeslut fattas självständigt av 
användaren och på dennes eget ansvar.  
 
Investeringar i finansiella instrument är förknippade med 
risk och en investering kan både öka och minska i värde 
eller komma att bli värdelös.  
 
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 
avkastning. 
 

 
 

  
 
 


