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Oversikt

Tillgang Slutsats 1-6 man | 6-12 man

Behall kopta, blanka Kdpzon Koépzon
ev.utbrott

Behall kopta, blanka ev. Kdpzon Kopzon
utbrott

Avvakta Neutral Neutral

Trejda utbrott Neutral K6pzon

Avvakta Neutral Neutral

Kop Képzon Kopzon

Salj ev. rekyl blankt Séljzon Séljzon

Trejda utbrott Neutral Kopzon

Kop vid utbrott Neutral Neutral

Se dver nédutgangen Kopzon Kdpzon

AN
=BORS o Morningbriefing Borstjanaren AB * www.bérstjanaren.se VM- U P DATE

mmm TJANAREN



mmm TJANAREN

Surfa med de kommande
ravarutrenderna

Upp och ned

Trenderna bland ravaror pekar nu at olika hall. Medan
naturgas, apelsinjuice och kaffe noteras vid fleradrslagsta har
sojabénor avancerat upp till en ny hégre topp. Samtidigt har
oljan fallit tillbaka fran en stark uppgéng. Guld och silver
tilsammans med koppar, palladium och platina rér sig
sidledes utan nagon stark trendriktning, ett monster vi &ven
ser i bomull, socker, kakao, majs och vete.

Veckans starkaste rorelser stod spannmal och kéttmarknaden
fér. Medan vete och majs rusade, rasade terminspriserna foér
lean hogs och live cattle. Efter en stadig uppgang som pagatt i
tre ar, kan det vara dags for en resa ned, om utbudet vaxt till

sig.

Statistik fran CFTC visar att storre spekulanter, hedgefonder
m. fl. for forsta gdngen sedan forra sommaren gatt net short
dvs. de har tagit position pa att priserna kommer att falla.

Intressant just nu

Det som &r intressant att ta position i just nu &r marknader
som annu inte inlett nagon trend: ravaror som kakao, majs,
vete och koppar, dar priset rort sig sidledes inom en tajt
handelsregion en langre tid. Att gissa sig till at vilket hall
kursen bryter ut ar nastan omgjligt, man kan ha tur att fa ratt
nagra ganger, men over en serie forsok blir det svart att halla
traffsakerheten uppe. Det ar betydligt enklare att fa ratt om
man foljer trenden och har vi ingen trend finns det alltsa inget
att folja, da bor man inte gora nagot som teknisk trendféljare.

Men den dag d& kakao, majs, vete och koppar bryter ut ur
tidigare konsolideringar har vi en trend som gar att félja; om
tidigare toppar passeras, bekréaftas trenden som stigande, da
géaller kép. Entré kan antingen goras nar kursen bryter upp
mot en hogre topp, eller pa efterfoljande rekyl om rérelsen
upp var stark.

Pa samma satt kan man ta position om tidigare bottnar
passeras, vilket skulle bekrafta trenden som negativ; da galler
blankning vid utbrottet, den dag da vi far en lagre botten. Vill
man vara pa den sakra sidan trejdar man rekyler i en
védletablerad trend, men risken &r att man kommer in sent.

Cykler

Lika svart som det ar att forsoka lista ut at vilket hall kursen
bryter ut, &r det att férsdka tala om nér nasta trend inleds.
Men hjalp av cykelanalys kan man komma en bra bit pa vag,
men en sadan strategi tenderar att bli mer analys och mindre
trejding.

Den stora nackdelen ar att man da manga ganger missar en
ny trend for att den inte inleddes enligt berdkningarna, kanske
den trend som skulle ha statt for arets hela vinst. For tekniska
handlare &r det vanligt att nagra fa affarer per ar star for hela
vinsten. De flesta affarer har en tendens att vara sma forluster
och mindre vinster — som tar ut varandra.

50 procent fel

Istallet for att analysera sd mycket, paralysis of analysis, bor
man som trendféljare agera nar det borjar rora pa sig,
acceptera att 50 procent av affarerna blir réda och anpassa
positionsstorleken darefter. Ju fler ratt man forsoker fa, desto
fler trender kommer man att missa.
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Eftersom trenderna bland ravaror tenderar att bli explosiva
nar det val bar ivag, kravs det inte manga lyckosamma
affarer for att betala av en serie forluster.

Det &r just detta teknisk trejding gar ut pa: testa marknaden
for att ibland ha "turen” att hamna ratt. Man bor alltsa inte
fokusera pa att ha ratt i den enskilda affaren. En trejd kan
ga hur som helst, det ar 6ver en lang serie med liknande
affarer som det visar sig om det finns en edge i systemet.

Bade som investerare och kortsiktig handlare bér man
finna en strategi som ger vinst &ven om man har fel
varannan gang. Det handlar om att finna ett satt som later
vinsterna I6pa, samtidigt som man haller forlusterna sma.

Randy McKay sade féljande nér han blev intervjuad av
Jack Schwager for bokserien "Market Wizards”:

"You want to be sure that you can be wrong twenty or thirty
times in a row and still have money in your account.”

Ta position fore alla andra

Det som &r mest intressant att ta position i &r det som
ingen annan tittar pa, marknader som under en langre tid
rort sig sidledes, som media inte langre rapporterar om.
Nar tidningarna uppméarksammar en trend &r den som
regel 6ver, det galler i alla marknader: ravaror, aktier och
valutor.

Det som ar mest intressant just nu ar saledes inte kaffe
eller naturgas som noteras vid fleradrslagsta — rorelser
som media fatt korn pa — utan de marknader som
konsoliderat inom tajta handelsregioner, sdsom vete, majs
och koppar. | guld och silver ser vi sidledes rérelser, men
volatiliteten &r sa hog att det ar svart att placera ut en
narliggande naturlig nédutgang. Med en bred nédutgang
blir positionsstorleken sa liten att det inte &r vart att géra
entré. Pa kort sikt, nagra dagar till veckor, ser vi dock
starka intradaytrender, som kan trejdas med kortsiktiga
strategier i t ex. en 60-minutersgraf.

Med eller mot trenden

Det &r latt att attraheras av kopsirenernas sang i bade kaffe
och naturgas eftersom priset &r billigt. Det &r inget fel att
kopa in i en fallande trend, bara man &r medveten om att
traffsakerheten kommer att bli férhallandevis 1&g och att
tajmingen oftast blir fel bade i tid och pris. Om det &r svart
att lista ut nar och at vilket hall kursen kommer att bryta ut
fran en konsolidering, ar det annu svarare att forutse slutet
pa en trend.

Betydligt enklare ar det att tajma entré med trenden, vid
utbrott eller rekyl och surfa bara pa de starkaste vagorna.

Henrik Hallenborg
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OMX mer intressant an pa lange!

Det ar lange sedan OMX var sa intressant for trejding
som i dag. Det &r dock inte kdp som lockar, entré med
kopta positioner skulle man ha tankt pa tidigare, utan
blankning om tidigare rekylbotten passeras.

Den naturliga nédutgdngen for den som ligger lang,
befinner sig pa samma niva som den lampliga entrén
med korta positioner, ndgot under rekylbottnen fran
bdrjan av mars.

I OMX ar den avgorande nivan &r alltsd 1050. Det
racker med en notering under detta stdd for att vi skall
fa en attraktiv sattupp att ga kort pa. Efter flera
méanader med stigande kurser, ar fallhéjden hog.

Den naturliga nodutgdngen for en sald position ligger
négot &ver tidigare topp; som forsta mal kan vi ta ut

900. Det ar dock forst om vi far utbrottet ned som det
ar intressant att ga kort, tills dess géller behall kopta.

Koplage i DAX med tajt stopp

Det tekniska laget i DAX ar rekyl ned mot en starkt
stigande trend. Basta sattet att ta sig in i en etablerad
trend &r genom rekyler, vilket innebar att DAX saledes
ar kopvard.

Entré kan goras direkt pa dagens niva. Nodutgangen
bor placeras nagot under rekylbottnen fran bérjan av
mars. Far vi se noteringar darunder, galler exit och till
och med blankning fér den som ar lite aggressiv.

| dag ar DAX mer intressant for kop &n OMX, om vi
ser till det tekniska. Bryter marknaden ned under
tidigare bottnar, ar det istallet OMX som &r mest
intressant — for en affar i motsatt riktning.
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Dollar-Sek: svartrejdad

Efter en stark uppgang i bérjan av mars faller dollarn
nu tillbaka. Valutaparet USD/SEK &r lite for volatilt for
att trejda just nu, det ar svart att ta ut naturliga stod
och motstand.

Men skulle vi se noteringar éver 7.00, bor man inte
vanta alltfor lange, da galler starkt kdp pa ett tekniskt
utbrott.

Det &r lite svarare att ta ut en niva for blankning, dvs
sélja dollarn och kdpa kronan.

Vi kan dock konstatera att sannolikheten for hogre
toppar minskar drastiskt om vi far noteringar under
6.55, eftersom vi da skulle ha bade en lagre botten
och en lagre topp.

En gang &r ingen gang — men tva ganger: da har vi en
aterfallsforbrytare!

Ta position i koppar pa utbrott

Koppar ar en av de mest intressanta ravarorna just
nu, just darfor att det inte hander nagonting. | drygt tva
méanader har kursen konsoliderat inom en tajt
handelsregion, dessférinnan sag vi en bottenformation
och ett utbrott till en ny stigande trend.

Under veckan som gick rapporterade Chile om tkad
produktion, vilket borde vara negativt men da vi ser en
Okad efterfrdgan borde priset stiga.

Att forsoka lista ut at vilket hall kursen bryter ut ar
omdjligt. Det &r betydligt enklare att hoppa pa den nya
trenden nar det borjar réra pa sig, félja den nya vagen
utan att gissa sig till &t vilket hall kursen bor ga.

Kop galler d& om den gréna linjen passeras,
blankning om den réda tas ut.
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Brent i positiv flagga

Brent Crude Oil Confiuous / _ 1®  Under veckan som gick fortsatte WTI-oljan rekylen ned

medan brent rorde sig sidledes inom en
42 flaggformation. Den kortsiktiga handlaren kan képa
eller salja blankt vid ett utbrott frn denna formation.
Kdp om den grona linjen passeras, sélj blankt om den
120 roda tas ut.

Men foljer man dagstrenden pa lite langre sikt bér man

15 pehalla kopta eller kdpa mer. Det som satte press pa
oljan var tal om att USA, England, Frankrike, Japan
110 och Sydkorea skulle 6ppna reserverna. Men det kan bli

svart att fa igenom detta, da det faktiskt finns gott om
olja. Lagren i USA tkade under veckan som gick med
105 7,1 miljoner fat, vilket & mycket. Men aven om
reserverna dppnas, ar det inte sakert att det leder till
lagre priser, da Saudiarabien kan tankas minska
produktionen om utbudet 6kar.
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Dagens pris ar starkt relaterat till oroligheterna i Iran.
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Orange Juice (FCOJ-1)ICE FUT US Continuous 2% Ingen anledning att k(')'pa apelsiner

Apelsinjuice avslutade veckan med en sténgning néara
sexméanaderslagsta. Den tekniska trenden ar starkt
fallande och rorelsen ned stéarks av det fundamentala.

Efter ett &r med hogt pris har producenterna fatt fart pa
utbudet samtidigt som efterfrdgan ar avtagande.

Det finns ingen anledning att kbpa apelsinjuice i dag,
istallet bér man félja trenden och sélja blankt.

Men att sélja blankt vid en ny lagre botten vid en
sexmanaderslagsta, innebar dalig tajming. En rekyl
upp skulle ge ett battre utgangslage.

B EE R E N A A S = Att saga nar rekylen upp kommer ar desto svarare, vi
2012 February [March vet bara att nar den kommer fr&n vi en andra chans att

Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock g4 kort, forsta var pa utbrottet ned mot den lagre
bottnen fér ndgon vecka sedan.
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Voo ! Kop eller blanka Volvo
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t i H |-l H | [ Det &r dags att placera ut bade en kép och séljorder i
|f|+11{lﬂ lf|[ l|| h[ l 85 Volvo.
“ } ! _ gg Kursen konsoliderar i en flagga, nar vi far ett utbrott kan
nf]4 H man gora entré.
}“lf ] 8 Men att lista ut at vilket hall utbrottet kommer ar desto
| Hﬂ 5 svarare. Istallet bor man sélja om den roda linjen tas ut
|I]i I ' i 80 eller kdpa om den grona tas ut. Det skulle innebéra att
I lh ’l ]H 1 l i Volvo inleder en ny trend, antingen upp eller ned.
af - 75
I t h.H“ “ . Den méjliga utdelningen &ar god bade for kop och
1{ [ li - 70 blankning, i férhallande till den naturliga nédutgangen.
H [ For ett kop ligger stoppen nagot under tidigare botten,
- g5 vid en blankning n&got dver tidigare topp.
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Kop vete pa utbrott

Wheat Pit CBOT May 12 2 750
i % Fredagens statistik fran USDA satte fart pa
] spannmalspriserna. Man kunde tycka att
- 750 reaktionen borde vara negativ, da landarealen for
3 ;433 majs i USA nétt den hdgsta nivan pa 75 &r. Vete
L 75 var dock upp med 6ver sju procent och majs
710 drygt sex procent.
| - 700
3 % Vete ségs vara den marknad som &r svarast i
" m L & varlden att analysera fundamentalt; dagens data
‘ | M - 56D bekraftar detta. Just nu handlar det mer om
l M[ - 650 psykologi &n tillgdng och efterfrdgan. Stora
H-|J F E“B“i hedgefonder ligger fortfarande med enorma net-
“ [ short-positioner.
- 6810
" 5 500 Om priset tar sig upp 6ver tidigare toppar géaller
T 390 starkt kop pa tekniska grunder. Vi har da en ny
:rheml:erl Mo vember |Eb|:>eml:er |2CI'I2 |FrEI:-mar:,,r March |,¢ hdgre topp, vilket kan leda till att de som nu ligger
Dagsgraf *Charts courtesy of MetaStock kort tvingas dterkGpa.
Passeras tidigare toppar har vi en mycket fin
kopsattupp.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete K&p vid utbrott | Neutral Neutral

_ Se 6ver nodutgangen i HM
Hennes and Mauritz

250 Hennes & Mauritz stértdok vid rapporten forra
veckan. Det vi ser &r en rekyl ned mot en stigande
trend men dippen ar sa kraftig att vi snart kan komma
240 att A ett skifte.

H‘rh"“’l | :

it Hl-ml”

230 Den avgérande nivan ligger vid tidigare rekylbotten
755 runt 230 kr. Noteringar under denna skiftar
dagstrenden till negativ, da ar Hennes & Mauritz helt

-~ utan hopp.
| 210 Eftersom rekylen ar kraftig, ar nya kop inte aktuella.
h”””h [ 205 Istallet bér man se éver nédutgéngen och verkligen
| [ -0 l6sa ut den vid en eventuell traff.
| 195
180
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelos.

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning.
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