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Marknadsoversikt

Ré&oljan har brutit upp till en ny hégre topp dvs. trenden stiger! En ny hégre topp bildades under veckan som gick och
visade att kdparna tagit kontrollen. Det &r dock for sent — eller for tidigt — att kbpa precis nu.

S&P 500 kdparna har tappat kraft och det ar dags att "toppfiska”. Om det val vander efter en trevande uppgang kan
det ga fort utfor.

Guldet gick in i kbépzon under veckan som gick, i dag kommer man dock for sent till kopfesten. Andra chansen att
vara med i guldet kommer vid en eventuell rekyl

Dollarn har tajtat upp sitt handelsintervall gentemot kronan, varfor det kan vara dags att lagga upp USD/SEK pé
bevakningslistan och kanske aven placera ut kop eller saljorder. Utlosare for kdp skulle vara om kursen nér 7.35. Men
noteras USD/SEK istéllet pa 7.00 bor man istallet sélja dollarn blankt.
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Varldsmarknaden

QN Stockholm 30 Index C OMXS30
'_— 1040 OMX noteras fortfarande i kdpzon men indexet ar
L 4p30 inte langre vart att kopa vid en eventuell rekyl pa kort
- 4pzp  Sikt, eftersom kdparna tappat i kraft och kursen
C ypap "segat” sig upp till den senaste toppen.
= 000 _ . i} )
L aag Indexet uppvisar ett tekniskt monster dar
L ago efterféljande rekyl kan bli mycket kraftig och darfor
r bor man avvakta for att se hur kraftig den eventuella
r g;g dippen blir fore ett eventuellt kop.
- 9a Indexet kan falla &nda ned till 980 utan att
O 24 dagstrenden hotas, vilket gor det svart att placera en
- 930 tajt nddutgdng vid entré runt dagens niva.
= o920
— — — Eftersom trenden ar svag, kan den aggressive dock
210 |Feb Fa e |Ms'rch A kil sdlja blankt.
OMXS30 « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
OMXS30 Avvakta; alt. aggressiv Kdpzon Kdpzon
blankning
S&P 500
SEP S0 - . 9 i
- 1is0 Trenden i OMX har tappat fart och da kdparna nu
- 1170 inte lange ér lika aggressiva som tidigare, kan man
= 16D ga kort.
= 1150
- 140 Det innebar att nasta rekyl inte ar képvard, for att
= 1430 entré skall kunna goras pa en dipp krévs forst en
- 1z kraftig rorelse at ratt hall, som visar att det finns
— 1140 offensiva aktdrer i marknaden.
= 10
— 1080 Enstigande trend som avancerar utan storre
- 1280 kopintresse kan dock komma att bli utdragen, men
- 1070 nér det sedan vél vander ned, kan det g4 fort, varfor
- 1080 "toppfiske” ar intressant.
- 1050
C 1040
T T T T T T T T T T
2010 |Februs'r1..f |J1.-:fs'rc£- Ay
S&P500 <Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Avvakta, aggressiv Kdpzon Neutral
blankning
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Varldsmarknaden

Raolja
Dagstrenden i rdolja ar bekraftad som stigande och

g5 positiv. En ny hogre topp bildades under veckan
som gick och visade att kbparna tagit kontrollen .

Crude QilLight Sweet Coninuous

D& kursen avancerade med bestamda steg, langa
stigande staplar, innebar det att nasta dipp ar
kopvard.

g0

75 Den styrka som képarna visade brukar inte férsvinna
pa en dag, i dag &r man dock lite sent ute med kop;
entré borde ha gjorts p& utbrottet upp.

7o Andra chansen for kép kommer vid ett eventuellt test
av den stigande trendlinjen.

,'q FI Nodutgangen for en kdpt position bor vara placerad
nagot under tidigare botten, vid $78.50.

T T T T T T T T T T T T T 1 T T
'uvembel' 2000 Februany (March
Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
Naturgas
Gasz Matural NYWE X May10 L
Ae e i [ B0 For ndgon vecka sedan bildades en omslagsstapel i
naturgas.

55 Saljarna hade da gjort ett misslyckat forsok att ta
priset till en ny lagre lagsta, nivaer dar det bara
fanns kopare. Pa bara en dag steg kursen till en ny

5.0 attadagarshogsta och gav darmed en kortsiktig
kopsignal.

45 Under veckan som gick blev det dock inte nadgon
storre aktivitet, men den som gick in for ndgon vecka
sedan bor fortfarande vara lang.

4.0
Pa nagon manads sikt galler dock avvakta i
naturgas.
T T T T 1 T T T T T T
2010 February March |.£'april
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Avvakta Neutral Neutral
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Varldsmarknaden

ol 100 Trow Oz, COMEX Contindaus L g47p Guld
:— 14g0  Utbrottshandlare skulle ha gjort entré i guldet nar
L 145n  tidigare toppar passerades. | dag ar man for sent ute
L g440 da kursen ar kraftigt dverkopt och noteras vid det
L 4430 ovre bandet i den stigande trendkanalen.
C M2 pet visar att tajmingen for kop ar den absolut
C M1 samsta tankbara. Gors entré pa utbrott maste man
- 1100 varamed nar det hander.
R
— 7880  Andra chansen att vara med i guldet kommer vid en
L sa70  eventuell rekyl. Entré kan da goras antingen vid
[ 4pgp  tidigare utbrottsniva eller vid den stigande
L aps0 trendlinjen.
= 1040
T T T T T T T T T T T T T T T
nhay 2070 |Febms‘.1..f |Jl-:fa'rch A el
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
. Koppar
C High Grade COMEX Conti)
apper High Grade anting “H [ 360 Koppar har varit ledande for guldet da den tekniska
m' "L bilden skiftade till positiv redan fér nagra veckor
H 1 [ L s5p  sedan.
”‘} | lwll l» IHII’[* P I — 340 DA brot kursen upp mot en ny hogre topp och i dag
M h l Jrf ] H B ar enda chansen fér kép en eventuell rekyl ned mot
I ]l L 330 den stigande trendlinjen.
{ - 3zd . ) ) .
H|- - | férhallande till noteringarna de senaste tio aren (se
l i ’ - 30 |angtidsgrafen langre ned), &r priset p& koppar
L a0 extremt hogt, men det finns anda utrymme for
’]‘ L kortsiktig handel med kdppositioner.
}I - 290
- 2480
T T T T T T T T T T T T T "
14 2000 Febriary |ﬂ-:fs'rch Apri
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Ko6p pa rekyl Kdpzon Kdpzon
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Varldsmarknaden

1ss USD/SEK

730 Efter en langre tids tveksamhet &r det dags att lagga
745 upp USD/SEK pa bevakningslistan och kanske aven

;';g placera ut kop eller séljorder.

F.30 p " o ° . ..
7 75 Entré kan goras pa utbrott fran den region dar

720 kursen noterats inom de senaste manaderna.

75

7 Utlosare for kop skulle vara om kursen nar 7.35.

705 Men noteras USD/SEK istallet pa 7.00 bor man sélja
7.02  blankt.

6.95

8.90  En Kkort position i USD/SEK skulle innebara kort den

US Doliayr- Swedlsh Kropg

-

g'gg nordamerikanska dollarn och lang den svenska
G 75 kronan.
| IR N | [ N B R | N I R B N e N R N e m il
emberl 200 Febriaw |March A pE
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Trada utbrott Neutral Kdpzon
EUR/SEK
Euro-Swedizh Krona
10.03  EUR/SEK é&r intressant for kop!
10.00

Om EUR/SEK stiger upp till 9,82 har vi ett tekniskt
9.95 utbrott upp efter tvd misslyckade forsok till att bilda
en lagre botten.

9.90
H 1 | | 9 &5 Det skulle ge en stark kopsignal och d& omradet
H ovanfor inte testats pa flera veckor, kan det ga fort
1 H } { 9 &0 uppfor.
Pyl Py - Eo o
‘[ 1 H—{'H l | Forsta mal bor vara 10.00.
_______________________ TR
]L 9 65
s 22 @ & s [22 pa| g |z
harch Aol
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kdp vid utbrott upp Neutral Séljzon
5\\'
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Varldsmarknaden

Wheat Eléttronic CBOT May 10 L s Vete
B 50 Nedgangen till den senaste bottnen i vete skedde
l L L med kraft, kdparna lyste helt med sin frAnvaro och
’ﬂ 1 } l l.l r l — 510 det innebér att trenden ar val vard att folja.
h ' ” 1 [ || N 500 Det ar hogst troligt att sdljarna har mer att ge. Men
l 1 “ | - 400 for att risken med en kort position skall vara vard att
r L [” 1 | r ta i forhallande till den majliga beldningen, maste
T li| 480 entré tajmas, i annat fall bor man avsta.
470 . . . o
lll Och den bésta tajmingen i detta fall ligger nagot
— 460 Over dagens niv4, vid den fallande trendlinjen. Entré
H [ kunde ha gjorts fér ndgon dag sedan, men da
450 kursen fortfarande noteras i denna region, kan vete
— séljas blankt aven i dag, direkt pd nuvarande kurs.
19fzs & pefez p g s p2 Jaglls 12
Fehruary harch Aoril Nodutgdngen bor vara placerad nagot 6ver den
Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock senaste toppen.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Vete Ga kort Saljzon Saljzon
Ryssland
FdxStock Index . . . .
1350 Till skillnad fran det svenska indexet OMX, och det
1500 nordamerikanska S&P 500, ar den stigande trenden
i det ryska indexet RDX alltjamt stark.
__________________________ 1450
|fﬂ Kursen har nyligen brutit upp 6ver tidigare toppar
HHL‘J 1400 och bekraftat trenden som stigande. Képarna bor ha
H 1350 mycket mer att ge, varfor nasta rekyl ar képvard.
[ H’W 1300 Entré kan goras vid ett eventuellt test av trendlinjen
].IT"Hr eller tidigare utbrottsniva.
{-I.ﬂ 1250
rJ |1¢ 1200
11350
T T T T T T T T T T T T T T T T T
if |Decem ber |2 010 February |March |.ﬂ-pril
RDXe Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Ryssland K&p vid trendlinjen Kdpzon Kdpzon
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Véarldsmarknaden

Ravarukommentar

Terminspriset p& socker har halverats pa bara tre
manader. | bérjan av aret noterades kursen nagot
over $3.00 och nu ligger priset runt $1.60. Det &r en
stor procentuell rérelse i en marknad som normalt
star stilla.

For de flesta handelsprodukter (derivat) av socker ar
den procentuella rérelsen dock mycket stérre &n 50
procent. D3 ravaror oftast handlas med
havstangsinstrument, innebar det en rérelse som i
manga fall gett ett utslag pa flera hundra procent.

Ravaror har generellt en 1ag volatilitet, sma
svangningar, i forhallande till aktiemarknaden,
derivata instrument gér dock att man kan uppleva det
motsatta.

| borjan av aret presenterade Reuters en
undersokning i socker baserad pé intervjuer av
ravaruanalytiker. Resultatet blev en enig
analytikerkar som menade att det var en sjalvklarhet
att den hoga efterfragan och knappa tillgangen skulle
halla priset 6ver $3.00 en langre tid.

Ett argument for att investera och kopa socker pa
lang sikt var att kursen bara natt halvvags upp till
toppen fran borjan av 1970-talet, da kursen for en
kort period noterades 6ver $6.00 (darifran stortdok
dock kursen ned till $0.70).

1979 var det ater dags for en rdvaruboom och
kursen skenade i hjden. Da kunde képarna driva
priset till $4.50 som hégst, innan det ater igen foll
ned till prisgolvet vid $0.70.

Darefter har det tagit 6ver 30 ar for socker att aterse
$3. Den som ansag att priset p& socker da var billigt i
forhallande till tidigare extremnivaer hade visserligen
ratt, men eftersom noteringar runt $3 tillhérde
ovanligheterna, var det en satsning pa att extrema
nivaer skulle bli &nnu mer extrema.

Framgangsrika spekulanter/investerare brukar
istéllet satta sina pengar pa att marknaden atergar till
det normala nér extrema forhallanden narmar sig.

Att kdpa hogt i hopp om att nagon vill képa annu
hdgre ar en strategi som skdmtsamt brukar kallas
"the greather fool theory”.

Forfarandet innebar ju att enda sattet att tjana
pengar ar att man hittar en "annu stérre dumskalle”
langre fram och med tanke pa att marknaden
tenderar att attrahera varldens genier — snarare éan
dumskallar — kan det bli svart att tjana pengar pa en
sadan strategi.

A
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| dag nar Reuters intervjuar analytiker ar
stamningen en annan. Analytikerkaren ar kluven da
en del menar att marknaden Overreagerat och
halveringen i priset ger kdplage. Andra har fastnat i
bjornsaxen och tror pa fortsatt nedgang.

Nar de flesta analytiker var éverens och trodde pa
fortsatt uppgang, foll det sig naturligt att det var dags
att ga mot marknadssentimentet, eftersom det var
troligt att de sjalva och deras kunder redan kopt.

Nyheten om den stigande trend hade natt ut till alla,
fr&n bonder som 6kade utsadet (utbudet) till
"Svensson” som ville tjana en hacka fran
vardagsrummet.

For att en trend skall kunna fortsatta maste det
emellertid finnas en stor grupp aktérer som
fortfarande vill och kan kdpa. Det hade vi inte i
januari, men i dag ar bilden en annan, da
marknadssentimentet ar kluvet, vilket innebar det att
det finns en aktorsgrupp som star vid sidan av och
kan ge stdd at nasa trend, upp eller ned.

Sedan bérjan av 70-talet har socker funnit ett
prisstdd runt $0.70. Det innebar att det ar langt kvar
tills ravaran ar riktigt billig i forhallande till tidigare
noteringar.

Om kursen skulle falla ned till detta golv, &r det troligt
att de flesta analytiker ar negativt installda och
varnar for kbp av socker, formodligen p.g.a. ett rikligt
utbud som pressar priset.

Det &r vid dessa tillfallen, extremnivaer, som det &ar
dags att handla med ravaror pa riktigt 1ang sikt; i dag
ser vit ex. bomull vid ett pristak och naturgas vid ett
golv.

Dessa cykler utspelar sig dock inte éver en natt och
darfér maste den langsiktiga investeraren vara
uthallig och talmodig till sin natur.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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Sockers Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Paul Volcker & Obama

RANTAN

Regeringarna haller nere rantorna artificiellt |agt.
Detta leder till att folk tar storre risker med sina
pengar, precis nar de absolut inte skall gora det.

Paul Volcker (en av dem som varnar for detta. Han
blev FED chef 1979 och sénkte inflationen fran 15%
till 3%), halls tyst av den nuvarande
"administrationen" i USA.

D& detta gar emot deras forsok att skapa en illusion
av valstand.

I vilket fall &r varje individ ansvarig for sitt eget
agerande.

Om nagon har pengar i en penningmarknadsfond
med endast korta stats- och bostadspapper och
beslutar att placera detta i en Emerging Markets-
fond, for att rantan &ar for lag pa PM-fonden, &r
vederbérande "greedy" vare sig de erkanner detta
eller gj.

Den enda gangen det &r vettigt att vara "greedy" ar
nar de flesta inte vagar vara "greedy".

© Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se
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EKONOMER?
Vem tror att man kan géra en ekonomi rikare genom
att konsumera mer?

Eller I6sa ett problem med f6r stora privata skulder
genom att 6ka statens skulder?

Svar: Endast "ekonomer" (se pseudoekonomer).

Goran Hogberg
goran.hogberg@borstjanaren.se
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Varldsmarknaden

South American soybean production soars

USDA expects Argentina and Brazil to produce record crops of soybeans in 200910

a0 Min tonnes Estimste Precjection
M Argenting 1 Brazil
o
&0
50
40
20 |
20 N
10
0
1988/ 1991/ 1993/ 1995/ 1947/ 2001/ 2003/ 2005/ 2007/ 200
1990 1992 1954 1995 19498 2002 2004 2006 2008 2010
£ =
Source: LS, Agriculture Department i ' REUTERS
Reaters graghics!Jazmin Mekin o2 Kiwi=T 4]

Sydamerikas sojaproduktion stiger till skyarna. Amerikanska jordbruksdepartementet
forvantar sig rekordskordar fran Argentina och Brasilien.

USA: rekord i spannmal

Rekordskdrd efter rekordrekordskdrd ger
rekordlager som ger rekordexport.

Den amerikanska regeringen prognostiserade under
fredagen ett rekord for sojaexporten innevarande
skordear.

Lagren av majs férvantas daremot éka mindre &n
tidigare prognos, vilket temporart drev upp
spannmalsterminen i Chicago.

| sin manatliga rapport 6ver utbud och efterfragan
sade USDA (amerikanska jordbruksdepartementet)
att exporten av sojabonor kommer att na ett rekord
pa 1 445 miljarder bushels under 2009/2010.

Overskottet av majs vantas oka till 1 889 miljarder
bushels, vilket skulle vara det storsta pa fyra ar.

De amerikanska lagren av vete prognostiseras
uppga till 950 miljoner bushels, de storsta pa ett
decennium, vid skordearets slut den 31 maj. Fastan
inte sd stora som forvantat, ar de omfattande lagren
av majs, saval som sojabdnor och vete, for stora for
handlare att inte ta hansyn till dem.

Rekordstora skordar av majs och soja fér andra aret i
rad ar inom rackhall, baserat pa jordbrukares
odlingsavsikt. USDA kommer den 11 maj att slappa
sin fdrsta prognos éver vinterveteskérden samt
berékning av majs-, vete- och sojaskord.

b
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USDA sade att stark utlandsk efterfragan under mars
beréknas lyfta den amerikanska exporten av
sojabonor till 13 procent éver tidigare rekord pa

1 283 miljarder bushels, som sattes 2008/2009. Det
var for attonde manaden i rad som USDA hdjde sin
prognos.

Slutlagren av sojabtnor beréknas uppga till 190
miljoner bushels, lager for tre veckor, att jamféra
med marknadens forvantningar p& 208 miljoner

bushels.

Kina prognostiseras nu att kdpa 43,5 miljoner ton
sojabonor, upp 1 milion ton frdn marsprognosen, och
over hélften av varldsmarknaden for oljegrodor under
2009/2010 enligt USDA.

USDA reducerar daremot 2009 ars bomullsskord
med 2 procent, motsvarande 251 000 balar, till 12,15
miljoner balar med en vikt pa 480 Ib (218 kilo)
baserat pa sin slutliga rakning av rensad bomull.
Med ett utdkat bomullsanvéandande vérlden dver,
kommer lagren i ratio att vara de lagsta pa 15 ar,
enligt USDA.

Borstjanaren
info@borstjanaren.se
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Jim Rogers International

T
|2‘Cl1fl4 2006 2007 2008 2009
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock

N
\

EB&RS © Morningbriefing Borstjanaren AB  www.borstjanaren.se VM = U PDATE 10:10

mmm TJANAREN



Com Pit CBOT Continuous 00 Sugarorld Mo 11 Continuous 80
750 s
S0 50
B00 43
550 40
500 35
450 30
400
he 42 :
300
250 135
200 10
150 5
100 0
TTT T T T T T[T T T TTT T T TT T T IT ITT[ITT T TTTT TTT T T T T T[T T T TTT T T TT T T IT ITT[ITT T TTTT
|1 1950 1990 2000 |1 1950 1990 2000
Majs « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock Socker « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
WheatPit CBOT Continuous C Cocoa I[CEFUTUS Continuous 5500
— 1300
~ 1200 5000
— 1100 4500
— 1000 4000
- 900
= 00 3500
- 700 3000
—  EOO 2300
— 500 2000
400 1500
- 300
200 1000
— 100 =00
TT T T T [T T T[T T T T T T T T[T T T T IT T T[T T T I TT 1T TTT T T T T T T[T T TIT T T T T T[T ITT T TT TT T T[ITT T TTITTTT
|1 1950 1990 2000 |1 1950 1990 2000
Vete « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock Kakao « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Sovbean Pit CBOT Continuous :— 1700 Coffee CICEFUTUS Continuous :— 350
— 1600 C
- 1300 3
= 1400 r 300
1300 r
= 1200 - 250
1100 C
- 1000 = 200
- Qoo C
- G600 E
~ 7o - 180
600 C
- 500 — 100
- 400 F
- 300 F
- 200 r >0
TT T T T T T T T [ TT T T T TT T T[T T T T T T T[T T TT 1117117 T T T 1T T T TT TT 71T T T T T T 1T |||,|||||-
|1 1930 1930 2000 1970 1980 1990 2000
SOJabonor « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock Kaffe » Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
,)\-'1'
%E&E& © Morningbriefing Borstjanaren AB * www.borstjanaren.se VM = U PDATE

11:11



Varldsmarknaden
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Varldsmarknaden

Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
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