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Marknadsoversikt

Ré&oljan rekylerar nu mot den stigande trenden och d& den stigande trendlinjen nu testas kan ett kop goras direkt vid
dagens niva.

S&P 500 har under den gangna veckan uppvisat styrka med en ny hogre topp, dven om fredagens fall at upp det
mesta av uppgangen. Man kan fortfarande spekulera aggressivt i nedgang men far vi en ny topp ar det lappkast som
géller. De narmsta dagarna av stor vikt for hela varens trendsattning.

Guldet rekylerar mot den starkt stigande trenden efter det tekniska utbrottet for ndgon vecka sedan. Darmed &r det
koplage. Entré kan goras direkt vid dagens niva, eller vid den stigande trendlinjen som ligger vid 1115 dollar per uns.

Dollarn jamfort med kronan, USD/SEK, blir bara mer intressant ju langre kursen ror sig sidledes, eftersom utbrott fran
langa konsolideringar tenderar att bli kraftiga.
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vors OMXS30

1080 | slutet av den gangna veckan 6kade kopkraften i
1058 OMX nagot i forhallande till den senaste mé&naden.
1040 Den stigande trenden ar dock fortfarande svag och

1430 5 2
1020 vard att ga mot.

1o .. o
1000 Men man bor vara pa sin vakt om kursen under

990 veckan som kommer fortséatter upp till &nnu hégre
asn  hojder. Det skulle kunna skifta den tekniska bilden till
ari riktigt positivt — noteringar vid taket i den stigande
AGEO trendkanalen.

450

a40 Eftersom om koparna ater igen visar styrka, kommer
230 efterféljande rekyl att vara képvard.

OMX Stackhalim 30 Index

a20
— — — 210 Att folja trender och jobba tekniskt handlar valdigt lite

] |Februgry |.I].-J'g.'t':.l’:u Ap it om att "ha réatt”. Det &r viktigare att agera och att
OMXS30 » Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock bara surfa pa de basta vagorna.

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan

OMXS30 Avvakta; alt. aggressiv Kbpzon Kdpzon

blankning
S&P 500
SEP S0

Det ar inte bara i OMX k&parna vaxer sig allt

1200 starkare. Under veckan som gick tog de éver
kontrollen &ven i S&P 500, som steg upp mot en ny
hoégre topp.

1150 Tidigare var trenden svag men om resan upp
fortsétter den kommande veckan kan den tekniska
bilden skifta till positiv.

1100 Darfor ar de narmsta dagarna av stor vikt for

trendsattningen de narmsta manaderna.

1050 Far vi se nya hogre toppar kan rekylen komma att bli
koépvard. Men till dess, ar det gront ljus foér blankade
positioner fér den aggressive spekulanten.

tal v Ja8 [relaz 0 & |15 [22 Jad[s [12 |4
February March A pril
S&P500 «Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
S&P 500 Avvakta, aggressiv Kdpzon Neutral
blankning
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Raolja
Ré&oljan rekylerar nu mot den stigande trenden och
g5 d& den stigande trendlinjen testas kan ett kop goras.

Crude QilLight Sweet Coninuous

Nodutgdngen bor placeras nagot under den senaste
bottnen, vid $78.50. Sa lange kursen noteras
dardver ar grafen positiv, men en lagre botten skulle
snabbt &ndra p& detta.

g0

T Man kan inte forutspa priset, men eftersom tidigare
toppar i en stigande trend oftast atertestas, kan man
anvanda det som en teknisk fordel att spela pa.

B 7o
||||||||||||||||||||-
emb94 |2mu |Februs'r}f|ﬂ-!3mh Ap el
Ré&olja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Raolja Kop Kopzon Kopzon
Naturgas
Gaz Matural NYME X May10 | B0

Naturgas borjar ater igen bli intressant for kop. Det
géaller dock att invanta bekréaftelse och agera forst
om den tekniska bilden skiftar till positiv, i annat fall
55 ar det mest troligt att kursen fortsatter ned.
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Eftersom kursen &r kraftigt 6versald i det langre

-

I
i iy
|

It . 5.0 tidsperspektivet, bor man vara forsiktig med
“{”I L blankning.
', ! . _
Iy . - 45 Det som &r intressant &r ett kop vid ett eventuellt
. [ tekniskt utbrott upp. Utldsare for kop skulle vara om
1{ it | “{ H}LL i majkontraktet nar $4.300mmBtu.
{ . a0
J'H H T Nodutgangen bor placeras vid tidigare botten, pa
- $3.800mmBtu. Ett mal vid februaritoppen ar helt
L0 1||:| T FEhIFUEIr":." T |Marln:h L | ;ﬂ'prill T rimligt vid ett eventuellt trendskifte.
Naturgas ¢ Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Naturgas Kdp vid utbrott! Neutral Séljzon
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Guld

ol 100 Troy Oz, COMEX Continnous

e Guldet rekylerar mot den starkt stigande trenden
: :gg efter det tekniska utbrottet for nagon vecka sedan.

1148 pen tekniske trendhandlaren har att valja pa att géra
1130 entré vid utbrott eller rekyl, vilket innebér att denna
1128 dipp nu erbjuder de som missade entré vid utbrottet
1110 en andra chans att hoppa pa taget.

11a0

1ga  Pa vilken niva rekylen kan tankas stanna upp ar
1pa0  omojligt att forutse, men blir den sa djup s& att

1g7  Mmarsbottnen passeras, vet man att dippen ar lite for
spep  Kraftig och d& bor exit goras.

:gig Er_1tré kan gt‘)ra_s _direkt vid_dagen_s niva, eller vid den
— stigande trendlinjen som ligger vid $1115. Den som
A il vantar riskerar dock att missa entré men kommer i
gengéald in till en battre kurs. Képet kan med fordel
delas upp i tva delar.

T T T T T T T T T
Ty 2010 |Febms'.'3.f |Jl-:farch
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Guld Kop Kdpzon Kdpzon
Koppar

370 Det ar inte bara guldet som ger en teknisk uppstall-

SED ning for kép. Kopparpriset faller nu tillbaka efter att
ha bildat en ny hogre topp i den stigande trenden.

350

340 Rekylen &r koépvéard hela vagen ned till marsbottnen
vid $3.30. Noteringar under denna skulle dock vara

330 negativt och da bér man utan tvekan gora exit.

320

D& kursen i dag testar den stigande trendlinjen, kan
310 rekylen sagas ha natt normala nivaer; ett lage som
300 tidigare visat sig vara normalt for en dipp.

2a0 Det innebér att tajmingen for kdp med trenden &r bra
och darmed behdver man inte vanta mer for entré:
280 kop direkt pa nuvarande kurs med en nodutgang
. T I N placerad pa $3.25.
20 |Febru ary |J1.-:fs'rc£- Ap il

Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
Koppar Kop direkt pa dagens nivd! | Kopzon Kopzon
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P

1ss USD/SEK

730 USD/SEK blir bara mer intressant ju langre kursen

UE Doliayr- Swedlsh Kropg

;':g ror sig sidledes, eftersom utbrott fran langa
|.[| 2 a5 konsolideringar tenderar att bli kraftiga.
" | .
' 7.30

7 75 Om koparna tar éver kontrollen i bérjan p& veckan
720 bor ett kop géras om kursen stiger upp till 7.35. Ett

7 A5 kop ér lite extra intressant, eftersom om kursen nu
7 bryter upp sker det efter en hégre botten i tidigare
705 rajong (aprilbottnen vid 7.10).

700

6.23  Det ar ett tydligt tecken pa att koparna blev allt

8.90  jyrigare senaste kursen foll frn motstandet vid 7.30.

685
g'?g Men om golvet vid tidigare bottnar istéllet passeras,
N —— ———r——r ’ bildas en fin teknisk setup att ga kort pa. Utlosare for
embel' 2000 Februarny |March Ap it att sélja den nordamerikanska dollarn och kdpa den
USD/SEK « Dagsgraf * Charts courtesy of MetaStock svenska kronan &r en notering pa 7.00.
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
USD/SEK Trada utbrott Neutral Kdpzon
EUR/SEK
Eura-Swedizh K
l HIB-SIERISH Rrons 1030 EUR/SEK &r lika intressant for handel som
. . | detta valutakors kan utbrottet doc
I 1025 SD/SEK. | detta valutakors kan utbrottet dock
|_ 10.20 komma att ske lite mer explosivt, med anledning av
{{ ' 1 3'1 g att tidigare region ar extremt tajt.
‘ 1005 ytssare for kdp ar en notering p& 9.80, dd kan man
13'3? vanda blickarna direkt mot 10.00.
'H‘ | g'gg Men tar séljarna rodret galler salj om tidigare bottnar
r'l g 'BD passeras. Denna setup ar dock inte lika attraktiv,
1 “l ll H 5 '?5 eftersom kursen ar kraftigt dversald i det langre
1 f I “HHH{I“ ’ ”l EITD tidsperspektivet, samtidigt som tidigare utbrott ned
"""""""""" H— ‘{11'” 9'55 varit falska.
9 60
g ps 2 g s [p2 Je 5 |1z
Febmiary March Al
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 méan
EUR/SEK Kdp vid utbrott upp Neutral Séljzon
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WheatElectranic CBOT May 10
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Vete « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Vete

For en vecka sedan testades en fallande trendlinje i
vetegrafen och entré med korta positioner kunde ha
gjorts vid normala nivaer. Denna linje &r nu bruten
och darmed visar dagsgrafen pa forsta steget for ett
trendskifte.

Ett utbrott upp 6ver tidigare topp skulle sedan kunna
bekrafta trenden som positiv och da galler kop i
vete.

Det ar dock viktigt att invanta en bekréftelse fére
kop, eftersom sa lange kursgrafen visar pa lagre
lagsta, ar det mest troligt att detta ménster fortséatter.

Nodutgangen for en kort position bor vara placerad
pa $5.05.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

Vete Avvakta Séljzon

Séljzon

Coffee CICEFUTUS Continuous

T T T T T T T T T
2010 |Fe bruary |ru1aa rch |.ﬂp ril

Kaffee Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock

145

140

135

130

Kaffe

Kaffe &r intressant for en kort, blankad, position vid
ett eventuellt utbrott ned. | slutet av mars kunde man
dock ha kopt kaffe p& ett tekniskt utbrott upp 6ver
tidigare toppar.

Det som gor kaffet lite extra intressant i dag, ar att
utbrottet upp bekréaftas som falskt om tidigare
bottnar passeras.

Falska utbrott som foljs at av ett utbrott i motsatt hall
brukar leda till snabba rérelser, eftersom manga
ligger fel i marknaden och saledes maste gora exit
samtidigt.

Utldsare for en kort position ar $1.28. Placera sedan
en nodutgang pa $1.38. Potentialen &r minst $1.05.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

Kaffe

Ga kort vid utbrott ned

Neutral

Neutral
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Reuters/Jefferies CRB index vs. U.S. dollar index

= DY index* 100

=00 = CRE index

J A 5 O N D

100
A M J J A S O N DI F M A M J
2008 2009
Measuras the U.5. dollar against a basket of six world currencias HEUTE RS
Source: Reuters data
Reiters graphiclJasmin Melin

04aMsMa

VM-UPDATE 77

.,.B MEN © Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se

I|IIII -



rldsmarknaden

Ravarukommentar

Guld

| fredags blev det allmént k&nt att den amerikanska
finansinspektionen SEC stammer Goldman Sachs
for bedrageri. Bade aktiemarknaden och manga
ravarumarknader som guld och olja foll hejdIst.

Media hade darmed inga stérre problem med att
forklara varfor kurserna foll. Men i tekniska termer
var marknaden kraftigt dverkopt, dveranstréangd, och
darmed kom inte aterhamtningen mot det normal
som en dverraskning.

Vad som dock ér lite férvanande var att nyheten
ocksa fick forklara guldets kraftiga fall. Analytiker
menade att Goldman Sachs som &r stora i
ravarumarknaden, kan tvingas till exit i manga stora
positioner och déarmed var sentimentet att det gallde
att salja fore dem.

Men for guldpriset borde ju nyheten vara positiv,
eftersom skandaler som forsamrar fortroendet for
den finansiella marknaden tidigare varit positiv for
guldet nar investerare soker sékerhet.

Det skulle i sa fall innebara att marknaden nu har fel
och att det uppstar koplage i guldet.

Mdjligen var guldhandlare lite fér snabba att trycka
pa exit i fredags. Om detta resonemang haller eller
inte far vi veta forst efterat, men inte ens da kan vi
med sakerhet saga att vi hade ratt; for om guldet nu
stiger, kan det beror pa en forsvagning av den
nordamerikanska dollarn eller nAgon annan nara
korrelerad variabel.

Att forsta det fundamentala bakom de dagliga
svangningarna &r en stor utmaning. Det &r lattare att
applicera det fundamentala nar det géller langre
trender.

Pa kort sikt ar det lattare att anvanda sig av teknisk
data som hur tidigare toppar och bottnar &r
relaterade till varandra och darigenom komma fram
till om ett instrument ar kopvart eller inte.

| guldet har vi da ett teknisk utbrott upp till en ny
hogre topp samt en rekyl ned, vilket innebar koplage.
Det skulle sdledes mycket val kunna innebara att
marknaden har fel nér det galler att tolka stdmningen
av Goldman Sachs vikt for guldpriset.

A
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Jordbruksprodukter

Jordbruksprodukter steg med bestémda steg i
fredags. Det ar majs som tagit taten déar dagstrenden
till skillnad mot i vete star redo att skifta till stigande.

Uppgéangen forklarades med att vulkanutbrottet pa
Island kan reducera utbudet. Att avgéra om sa
verkligen &r fallet borde vara en stor utmaning, da
det bor kréavas en hel del undersdkningar innan man
kan dra en definitiv slutsats.

Darmed kan det vara lite klent att basera ett kop i
jordbruksprodukter enbart pa detta. Speciellt da det
finns s& manga fler faktorer som paverkar priset. Det
som borde vara mer intressant ar att Australien, som
ar varldens fjarde storsta veteexportor, exporterade
11 procent mindre vete i februari mot i januari, till
foljd av hardare konkurrens framst fran produktionen
i Svarta havet-regionen.

Det innebér att priset natt en niva dar bara de mest
effektiva producenterna klarar sig. Det &r sedan
anmarkningsvart att Australien tillhor de ineffektiva
landerna som inte klarar av konkurrensen fran
Ryssland.

(Billig mark, modern utrustning och en organiserad
produktion med minskad reglering kan géra
underverk.)

Att priset ar sa lagt att det far inverkan pa exporten
kan innebéra att jordbruksprodukter &ar ett steg
narmre en langsiktig botten. Det handlar dock om
cykler som snarare tar manader 8n dagar att spelas
ut, varfor det &r svart att anvanda detta som ett
argument for fredagens uppgang.

Forst nar grafen Gver vetepriset uppvisar ett ménster
av hogre hogsta, kan man agera pa fundamentala
idéer som starker ett kép. Det skulle innebéra att
pristrenden stiger till féljd av ett 6kat kopintresse.

Sa lange grafen visar pa lagre lagsta — som den gor i
dag for de flesta jordbruksprodukter — finns det
uppenbarligen ett starkt saljintresse bade bland
insider och outsiders.

Henrik Hallenborg
henrik.hallenborg@borstjanaren.se
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"Americas’s back” — vilket snack!

FORSTA SIDAN NEWSWEEK

(tro alltid tvartom mot férstasidorna) Idag anser de att eftersom vi hade det stora
raset 2008, tar det 20-30 ar till nasta nedgang.
Deras rubrik pa forsta sidan: De koper hogréanteobligationer och Emerging
"America’s Back! Markets Indexfonder och lovar sig sjalva att inte
gripas av panik vid nasta nedgang. Borsen
The remarkable tale of our economic kommer darfér behdva falla med 60% fore de
turnaround” séljer i panik, kbper penningmarknadsfonder

och statsobligationer.
Vilket snack! Dra den om &lgen istéllet. Y _ _
Da gar borserna upp igen, lika mycket som

Journalister ar flockdjur i allra hogsta grad, 2009 men det tar 2-4 ar istallet.

darav anledningen att ni skall tro det motsatta.
Utbver detta har de ju naturligtvis last p& den
politiskt beroende journalisthdgskolan, med allt
vad detta innebar.

¥ THE STEVENS COURT, 1975-2010 7. HATE ON THE RIGHT 73

Newsweek

Vi namner inte vad pa dessa sidor, da det inte
ar sa bra for matsmaltningen.

AMERICA'S

BACK!

DEN GENOMSNITTLIGE PLACERAREN

Den genomshnittlige placeraren far sin
information frén tidningar och TV och har darfor
ingen aning om vad som egentligen hander.

Alla placeringsbeslut tas kanslomassigt. Om R%I%Lué)ug:?:{nl'
man forstar dessa amatorer ar det mycket TURNAROUND

enklare att forstd vad som hander pa Wall
Street m.fl. vattenhal.

For tio &r sedan var alla hjarntvattade i kop- &
behall filosofin, varfor de inte sélde 1999 och
2000. Manga amatorer salde daremot vid
bottnarna 2001 och 2002.

2007 nér det snackades i media om "den nya
superkonjunkturen”, blev det rekordinflode till
aktiefonder.

ill.lIiEl
GROSS

Nar det borjade ga ned 2007 och 2008 "visste" Go6ran Hogberg

de att staten skulle ga in och stddja kurserna goran.hogberg@borstjanaren.se
om det foll med 15 % och da var det ju helt

lugnt.

Oktober 2008 till mars 2009 blev det
rekorduttag fran aktiefonder, i panik, precis nar
det var som billigast. Sjalvklart kom déarefter
den storsta uppgangen sedan 1930-talet.

b
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2010 GDP growth outlook - Reuters poll

Fercent == United States* == Euro zone == Japan == LIK
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Source: Reuters polls *04 over Q4 Data shows the change in expectations for 2010 GDP growth REUTERS

Reuters graphic/Scott Barber

Forvantad BNP-tillvaxt 2010. USA — orange linje, Euro zon — morkbla linje, Japan — gron linje, UK — ljusbla linje.

2010 Inflation outlook - Reuters poll

Percent = |Inited Stales == Euro zone == Japan® = UK

3.0
56 ...
20 - ¥
15 -
1.0

05 ..

0.0

D5 ---

-1.0

2010

0L |

Forecast month i
%. " REUTERS

Source: Reuters polls *Core GPI Data shows the change in expectations for 2010 average Inflation

Reuters graphic/Scolt Barber
Inflationsforvantningar for 2010. USA — orange linje, Euro zon — morkbla linje, Japan — gron linje, UK —ljusbla linje.

I|IIII -

.,.B MEN © Morningbriefing Borstjanaren AB » www.borstjanaren.se \/ M = U P DATE 10:10



Varldsmarknaden

Hojda tillvaxtprognoser for USA
och Japan

Men euroomradet och Storbritannien
kommer inte att klara sig lika bra som man
tidigare hoppats.

Ekonomer har hojt sina tillvaxtprognoser for
USA och Japan, men euroomradet och
Storbritannien kommer inte att klara sig lika bra
som tidigare prognostiserats, enligt den senaste
Reutersunderstkningen med narmare 300
medverkande analytiker.

Né&r den rika varldens ekonomier reser sig ur
den djupaste lagkonjunkturen sedan
efterkrigstiden, forblir den ihdllande héga
arbetslosheten en fraga for regeringarna.

Regeringar och centralbanker har pumpat in
miljarder dollar i program som syftar till att
kickstart deras stnderslagna ekonomier, men
kostnaderna for dessa aterhamtningspaket har
skapat en finansiell huvudvark.

Euroomrédets 16-nations-ekonomi vantas
véaxa med 1 procent i &r och med 1,5 procent
nasta ar, medan, Storbritanniens forvantade
tillvaxt ar 1,1 procent i &r och 2,3 procent ar
2011.

Det ser emellertid battre ut for Japan, vars
ekonomi vantas vaxa med 1,9 procent under
rakenskapsaret fram till nasta mars, med stod
av en stark export, samt USA, dar BNP
forvantas vaxa med 3 procent under 2010.

Men &@ven de har det trogt jamfort med det
ekonomiska kraftverket Kina, varldens tredje
storsta ekonomi.

N
i
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Kina beréknas vaxa snabbare under 2010 och
2011 an vad som tidigare prognostiserats,
delvis pa grund av att den globala
aterhamtningen gatt battre &n vantat.
Ekonomer forutspar hisnande 10 procents
tillvaxt i &r och 9,2 procent nasta ar.

Arbetsldsheten i Eurozon forvantas toppa pa
10,4 procent senare i ar, dver 12-ars hogsta vid
10 procent i februari.

Arbetsldsheten i USA, 9,7 procent i mars, har
endast minskat marginellt frin den hogsta nivan
pa 26,5 ar vid 10 procent, och ekonomer
forvantar att den ska forbli éver 9 procent
atminstone fram till oktober ar 2011.

Inflationstakten i Eurozon ligger vid 1,3 procent
i &r, val under ECB: s maltak pa 2 procent.

Borstjanaren
info@borstjanaren.se

VM-UPDATE 11:11



Varldsmarknaden

Jim Rogers International

T
|2‘Cl1fl4 2006 2007 2008 2009
Jim Rogers ravaruindex « Manadsgraf « Charts courtesy of MetaStock
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Guld, silver, koppar, platina « Manadsgraf » Charts courtesy of MetaStock
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pé anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen p& Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till ndgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen ar inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och p& dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan b&de dka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida

avkastning.
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