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Vad gör spekulanterna? 
 
Spekulanter 

Varje vecka presenterar Commodoty Futures Trading 
Commission (CFTC) statistik på vem som gör vad i 
terminsmarknaden. Man delar in aktörerna i tre grupper, 
professionella producenter/konsumenter, större spekulanter 
och mindre spekulanter. Generellt sett brukar större 
spekulanter ta motsatt position mot professionella 
producenter/konsumenter, en grupp som under längre trender 
oftast ligger på fel sida (då deras intresse i första hand är att 
ta en hedge, försäkning, inte att följa trenden). Den grupp som 
är intressant att följa är större spekulanter där vi finner 
hedgefoner och aktörer som växt sig stora just för att de har 
rätt. Men ibland har även denna grupp fel, det är då som vi 
brukar se explosiva rörelser. En stark trend börjar oftast med 
att spekulanterna ligger fel och tvingas göra exit. 
 
För att dra nytta av statistiken från CFTC och använda den 
som beslutsunderlag vid handel måste man titta på det 
tekniska och försöka lista ut vad som kan få större aktörer att 
springa mot exit när de som grupp har en extremt stor 
position. Det är just vid lägen när ”alla” tror att det kommer gå 
upp som vi kan få en kraftig rörelse ned. Om 
marknadssentimentet är att många tror på fallande kurser kan 
man få en så kallad ”short squeeze” där blankarna tvingas 
återköpa i en skenande trend. Vid dessa tillfällen handlar det 
till 100 procent om psykologi; en marknad kan röra sig mot det 
fundamentala i flera månader. 
 
Guld och silver 

Fredagens statistik från CFTC visade att större aktörer 
fortsätter att sälja silver, i guld såg vi en liten ökning. Sedan 
början av mars har spekulanterna dock kraftigt minskat sin 
exponering mot ädelmetallerna. I guld har de bara 112 275 
kontrakt net long, en rekordlåga nivå, nära att skifta över till 
net short. Att spekulanterna ligger net long innebär att de som 
grupp tagit position på fortsatt uppgång. Ligger de net short 
tror de således på fallande kurser. 
 
I guld har Open Interest, OI, minskat stadigt sedan början av 

mars. Antalet öppna optons- och terminskontrakt minskar som 
ett resultat av att intresset för guld avtar. Spekulanternas 
position och OI säger oss exakt samma sak som det teknsika 
för guldet; vi saknar en stabil trend och läget är osäkert. Om 
man ser till det fundamentala är det lika lätt att argumentera 
för högre priser som för lägre. 
 
Antalet öppna kontrakt i silver har dock ökat kraftig sedan 
början av april, samtidigt som spekulanterna kraftigt reducerat 
sin position. Denna information är intressant i kombination 
med det tekniska läget, för det visar att även om en grupp gör 
exit ökar intresset samtidigt som kursen konsoliderar. 
Eftersom antalet kontrakt ökar, finns det fler som kommer att 
ligga på fel sida när kursen sedan bryter ut. Nästa rörelse i 
silver kan komma att bli stark. Om det blir upp eller ned är 
omöjligt att i förväg säga – det tekniska hjälper oss med 
beslutet att köpa eller blanka. 
 
 

 
Koppar 
Det är inte bara i guld och silver som spekulanterna 
minskat sina positioner. I koppar såg vi för ett par veckor 
sedan ett kraftigt fall, ned från nästan 20.000 kontrakt till 
3.000. Förklaringen låg i sämre utsikter i Asien: statistik 
visade att Kina nu bromsar in något. Samtidigt som 
spekulanternas net long-position reducerades bröt koppar 
ned till en lägre botten efter en längre tids konsolidering. 
Man kan säga att större spekulanter tog det tekniska 
utbrottet på allvar och gjorde exit. I dag rekylerar koppar 
upp mot den fallande trenden. Under denna årerhämtning 
har spekulanterna fortsatt att sälja, dock blygsamt men 
positionen är nu nära att skifta till net short. 
 
Det mest intressanta med förra veckans siffror i koppar var 
att OI steg  med 10 632 options- och terminskontrakt, till 
samma nivå som före det tekniska utbrottet ned. Det 
stärker den nya trenden i koppar, man kan säga att vi har 
volymstöd; för de lägre priserna har attraherat fler aktörer, 
spekulanternas utförsäljningar har funnit nya köpare.  
 
Socker 

Socker är ett mycket bra exempel på vad som kan hända 
när spekulanterna hamnar på fel sida. För bara några 
veckor sedan låg de net long med rekordstora positioner. 

Den tekniska pristrenden i socker var tveksam men när 
kursen sedan bröt ned mot en ny elvamånaderslägsta var 
det inte längre någon tveksamhet. Spekulanterna låg tungt 
i långa positioner samtidigt som socker bröt viktiga tekniska 
stödnivåer. Sedan dess har socker rasat fritt och belönat 
tekniska utbrottshandlare. Men att också OI faller är ett 
teken på att kontrakt likvideras, man stänger öppna 
kontrakt, intresset minskar. Spekulanternas net long-
position är dock så stor att nedgången bör ha mer att ge.  
 
Spannmål 
Bland spannmålsprodukterna har vi sett neutrala trender i 
vete och majs samtidigt som sojabönor står som årets 
vinnare bland råvaror. Spekulanterna är mycket aktiva i 
dessa marknader. I vete ligger de net short med en 
rekordstor position, det innebär nödvändigtvis inte att priset 
måste gå upp, bryter kursen ned får de rätt och då bör man 
följa med och blanka. Lite mer intressant är det i majs där 
spekulanterna ligger net long samtidigt som kursen närmar 
sig ett tekniskt utbrott, som skulle innebära en ny 15-
månaderslägsta. Här kan vi få en dipp lik den vi ser i 
socker i dag. Vete blir mycket intressant för köp, men först 
om tidigare toppar passeras. Majs är således extra 
intressant för blankning om det bryter ned, får vi en 
uppgång är vete istället intressant; vi vill gärna trejda 
utbrott där gruppen spekulanter hamnar i kläm. 
 
I sojabönor ser vi en extremt stor net long-position. Men 
eftersom priset trendar upp i en urstark rörelse, är det svårt 
att trejda på att spekulanterna har fel. 
 
Henrik Hallenborg 
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Både köp och sälj i OMX 
 
OMX rekylerar nu mot den fallande trenden, vilket 
innebär blankning på några månaders sikt. 
 
På kort sikt kan man dock köpa mot trenden enligt vår 
strategi Henry Boy, som i fredags gav oss en 

intressant sättpp för handel på några dagars sikt. En 
position som dock kan bli lite mer långsiktig om 
uppgången fortsätter. 
 
Läs mer om om OMX i vår senaste analys här! 
 
I vår senaste Henry Boy-rekommendation satte vi upp 
1057 som utlösare för köp. 
 
Läs vår senaste Henry Boy-rekommendation här! 
 
 
 
 
 
 

Euro Stoxx leder 
 
 
Euro Stoxx 50 leder den nedgång i aktiemarknaden vi 
sett den senaste månaden. Indexet ligger steget före 
de amerikanska indexen men även DAX och OMX. 
 
Nästa rekyl upp mot trenden kan användas för 
blankning; köp är inte att tänka på. 
 
Eftersom kursen rasat direkt från en högre topp till en 
lägre botten är det svårt att få till en bra risk/reward-
kvot för rekylhandel. 
 
Först om marstoppen passeras skiftar det tekniska till 
positivt. 
 
 
 
 
 
 

  

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

OMX  Köp och sälj! Säljzon Neutral 

 

 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

DAX Avvakta Säljzon Säljzon 

Se sista sidan för viktig information 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/20
http://www.borstjanaren.se/borst/borstArticleDetails/article_id/8621
http://www.borstjanaren.se/Henry_Boy/HB_2012-04-19_OMX.pdf
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
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Sättupp i majs  
 
Om majs faller under förra veckans botten har vi en 
mycket fin sättupp för blankning. Entré kan göras på 
utbrott. Vänder kursen upp gäller istället köp om 
tidigare toppar tas ut. 
 
Under dagens nivå är det fritt från närliggande stöd. 
Vi utbortt ned är det därför upplagt för fritt fall. 
 
Lägg därtill att spekulanterna ligger net long, de kan 

då tänkas drabbas av panik och göra exit. 
 
Om kursen vänder upp, är motstånden ovanför 
marstoppen förhållandevis svaga. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sälj koppar blankt 
 
För någon vecka sedan gick koppar ned i säljzon, vi 
såg ett tekniskt utbrott där kursen föll till en lägre 
botten. 
 
Nedgången var så kraftig att vi fick ett 
medelvärdeskors och en lägre botten i MACD-
histogrammet. 
 
Då kursen nu rekylerar upp mot 18 EMA, kan entré 
med blankning göras, direkt på dagens nivå. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

 
Majs 

Trejda utbrott Neutral Neutral 

 

 
 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Koppar Sälj blankt nu! Säljzon Neutral 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35


5:8 

 

 

Dags för utbrott i vete 
 
Det är dags att placera ut en säljorder i vete. En 
blankning kan göras om förra veckans lägsta passeras. 
 
Vi har då ett utbrott mot en lägre botten efter en längre 
tids konsolidering. Stöden inunder är få och svaga. 
 
Om vi istället får en högre topp, noteringar över den 
gröna linjen i grafen till vänster, gäller köp. 
 
Spekulanterna ligger tungt i korta positioner. Därför är 
ett köp lite extra intressant. Men då krävs först 
noteringar över tidigare toppar. 
 
Bryts bottnarna gäller det istället att följa trenden. 
 
 
 
 
 

 

Utbrottshandel i CHF/SEK 
 
Schweizerfranc  mot svenska kronan är nu mer 
intressant än euron mot kronan, eftersom vi har 
tydligare stöd och motstånd. 
 
Schweizerfranc och euron följer annars varandra pga. 
att schweiziska centralbanken bestämde sig att 
försöka knyta valutan mot euron. 
 
Köp i valutakorset CHF/SEK gäller om den gröna linjen 
i grafen till vänster passeras. Men vid noteringar under 
tidigare bottnar, röd linje, kan man sälja blankt. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock  
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Vete Trejda utbrott Neutral Neutral 

 

 
 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

CHF/SEK Trejda utbrott på 
kort sikt 

Neutral Neutral 

Se sista sidan för viktig information 

 

 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
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Oljan fortfarande i köpzon 
 
Även om oljan rört sig nedåt se senaste månaderna 
noteras kursen fortfarande i köpzon, vilket innebär att 
man bör behålla långa trendföljande positioner. 
 
Först om tidigare botten passeras är det dags att göra 
exit. 
 
Den dagen vi får ett återtest av tidigare topp får vi ett 
avgörande. Faller kursen därefter tillbaka är det tekniskt 
negativt. 
 
I dag handlar det fortfarande om en rekyl ned mot den 
stigande dagstrenden. 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sälj socker blankt nu! 
 
Priset på socker har gått ned i säljzon med en väldig 
fart. 
 
Vi ser ett tekniskt utbrott till en ny lägre botten; varför 
det är dags att applicera strategier för rekylhandel. 
 
En ny låg och bred botten i MACD-histogrammet visar 
att den nya trenden är stark, väl värd att följa. 
 
Noteringar under det lägre bandet i den fallande 
trendkanalen, innebär dock att tajmingen för blankning 
är usel.  
 
Först vi en rekyl är det intressant att gå kort i socker. 
De som trejdar utbrott bör redan vara inne i position, nu 
är det dags för rekylhandlare att invänta en 
återhämtning. 
 
Entré kan göras vid ett eventuellt test av 18 EMA, den 
röda mittlinjen.  
 
 
 
 
 
 

  

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 

 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Socker Sälj ev. Rekyl 
blankt 

Säljzon Säljzon 

 

 

Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 

 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Brentolja Behåll! Köpzon Köpzon 

Se sista sidan för viktig information 
 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
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Blankning av Lundin Petroleum 
 
Det är dags att sälja Lundin Petroleum blankt med den 

starkt fallande dagstrenden. Ett köp kommer inte på tal så 

länge vi ser mönstret med lägre lägsta och lägre högsta. 
 

Så länge man följer trenden har man god chans att lyckas 

som placerare. Det spelar inte så stor roll vad man tror eller 

vad andra tycker, en aktie som uppvisar mönstret med 
lägre lägsta är säljarstyrd. Tror man på högre priser och vill 

köpa bör man vänta på att aktien skiftar trenden till 

stigande. Man får då betala lite mer den gången det 

verkligen vänder, men det mest troliga är att trenden i de 
flesta fall fortsätter. 

 

Inte heller bör oljepriset ha någon inverkan på hur man 

trejdar Lundin Petroleum, just nu är korrelationen till olja 
låg. 

 
 
 
 
 

Gå kort i Nordea 
 
I början av april föll Nordea ned till en ny lägre 

botten. Dagstrenden bekräftades då som fallande.  

 

Nu rekylerar kursen upp från en lägre botten, vilket 
ger tekniska trendhandlare möjligheten att sälja aktien 

blankt. Möjligen fortsätter rekylen upp lite till, men 

tajmingen för blankning får anses som god vid dagens 

nivå. 
 

Den naturliga nödutgången ligger något över tidigare 

topp, vilket är relativt långt från dagens nivå. Men 

Nordea har en hög fallhöjd, vilket försvarar en bred 
stopp.  

  

  

Dagsgraf •Charts courtesy of MetaStock 

 
 
 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Nordea Sälj blankt Säljzon Säljzon 

 

 
Dagsgraf • Charts courtesy of MetaStock 
 

Tillgång Slutsats 1-6 mån 6-12 mån 

Lundin 
Petroleum 

Sälj blankt Säljzon Säljzon 

Se sista sidan för viktig information 

 

 

 

 
 
 

http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
http://www.borstjanaren.se/borst_shop/shopProductDetail/product_id/35
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Ansvarsfriskrivning 

Morningbriefing Börstjänaren AB  

frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt förlust 
eller skada av vad slag det vara må, som grundar sig på 
användandet av information från Börstjänarens 
webbplats eller nyhetsbrev.  
 
Informationen på Börstjänaren och Världsmarknaden 
Update tar inte hänsyn till någon specifik mottagares 
särskilda investeringsmål, ekonomiska situation eller 
behov.  
 
Informationen är inte att betrakta som en personlig 
rekommendation eller ett investeringsråd.  
 
Varje investeringsbeslut fattas självständigt av 
användaren och på dennes eget ansvar.  
 
Investeringar i finansiella instrument är förknippade med 
risk och en investering kan både öka och minska i värde 
eller komma att bli värdelös.  
 
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 
avkastning. 

 

 
 

  
 
 


