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Marknadsoversikt

Ré&oljan atertestar tidigare topp, kopartaget har gatt och nu star den stigande dagstrenden infor ett avgorande.

S&P 500 kan saljas blankt pa kort sikt om kursen bryter ett tekniskt stod. Den langsiktiga aktéren bor dock,
fortfarande, sta vid sidlinjen.

Guld har skenat i héjden medan Grekland gatt at motsatt hall. Efter en rekorduppgang i april, ar kdparna lite sent ute.

Dollar har &ntligen inlett en stigande trend mot den svenska kronan, vilket innebér att trendféljande handlare bor kopa
USD/SEK.


http://www.borstjanaren.se/ccount_3/click.php?id=14

Lar dig handla med CFD!

Borstjanaren inbjuder till en sponsrad utbildning i CFD-handel
i samarbete med AvaFX. Kursledare ar Henrik Hallenborg, Thomas

Sandstrom och Géran Hogberg.

CFD - Contract For Difference - ir ett
nytt, enkelt sitt att ta position i all virldens
marknader, som sprider sig som en 16peld
bland aktiva borsspekulanter. P4 kort tid har
CFD:er tagit stora delar av marknaden for
warranter och andra s.k. hivstangsinstrument.

Men vad ar CFD:er, hur fungerar de,
vilka fordelar och risker finns med
instrumentet?

Och framfor allt: hur gér man for att utnyttja
fordelarna (mojligheter till stora och snabba
vinster i ett stort antal marknader) och samti-
digt i mojligaste man gardera sig mot riskerna
(mojligheter till stora och snabba forluster i
ett stort antal marknader)?

Dessa fragor far du svar pa i Borstjanarens
sexveckorsutbildning "Ldir dig handla med
CFD!”

Kursen, som ér kostnadsfri f6r dig som blir
kund hos AvaFX, avslutas med tva lektioner
av rena strategigenomgingar: NAR, VAR,
HUR och VARFOR du skall képa eller silja
en aktuell CFD.

Den lirarledda utbildningen ges on line pi
onsdagkvillar kl. 19.00, fr.o.m. 12:¢ maj t.o.m.
16 juni.

Inga férkunskaper krivs. Kursen ger en god
inblick i bérshandel och hantering av risk.
Det finns méjlighet att delta aktivt och stilla
fragor.

For att underlitta anmailan har vi delat in
utbildningen i tre etapper; forsta lektionen
kan du delta i genom att bara anmila dig som
demokund hos AvaFX, vill du sedan fortsitta
omvandlar du demokontot till ett aktivt konto
och sitter in pengar.

Lektion 1:
Introduktion. Kostnadsfri for AvaFX

"Demokunder” (ingen insittning behovs).

Lektion 2-4:

Uppbyggnad & Funktion. Kostnadsfri for
AvaFX ”Silverkunder” (minst 100 EUR/
USD insittning).

Lektion 5-6:
CFD-strategier. Kostnadsfri for AvaFX
”Guldkunder” (minst 1.000 EUR/USD

insittning).

Tid: Onsdagar k1. 19.00. 12 maj-16 juni.
Plats: Internet

Pris: 6.000 kr (kostnadsfri med sponsring.)

Gor sa har:

1. Anmil dig till kursen. Ja tack!

2. Anmil dig som kund hos AvaFX via Bors-
tjanarens hemsida! Klicka hir!

3. Fondera ditt konto efter det antal
lektioner du siktar pa att gi.

Vilkommen att lira dig handla med CFD!

AvaFX &r en av marknadens ledande CFD-aktérer, med en
handelsplattform i sdrklass. Testa den sjalv sa far du se!
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http://www.borstjanaren.se/user/eduSignUpForm
http://www.borstjanaren.se/ccount/click.php?id=6
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Det ser riktigt illa ut for manga enskilda bolag som
vant den tekniska trenden till fallande. OMX-indexet
haller sig dock envist kvar p& hoga hojder och varje
liten dipp moéts upp av en 6kad kdpkraft.

Infér denna vecka kommer stddet vid 1030 att vara
avgorande. Noteringar darunder skulle ge bade ett
trendlinjebrott och en ny lagre botten, vilket ar
tekniskt negativt.

N&got darunder, vid 1010, ligger dock nasta
stddomrade. Ett brott av detta skulle skifta
dagsgrafen till starkt negativ.

Kdp med den stigande trenden &r inte aktuellt,
eftersom kursen "segat” sig upp, vilket innebar att
trenden far anses vara svag.

Tillgang Slutsats 1-6 man

6-12 man

OMXS30 Avvakta Kbpzon
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S&P 500

S&P 500 kan sté infor ett trendskifte under veckan
som kommer.

Faller kursen under forra veckans lagsta, vid 1180,
ar det fritt fran stod anda ned till 1150. Ett
trendlinjebrott visar att sdljarna lyckats driva ned
kursen i en rekyl langt 6ver det normala; en forsta
férvarning om ett kommande trendskifte.

Stodet vid 1180 kan anvéandas for att komma ini en
blankad position pa kort sikt. Men eftersom nivan
bara testats under april, r det inte lage att salja
blankt pa lang sikt vid ett eventuellt utbrott.

Tillgang

Slutsats

1-6 man

6-12 man

S&P 500

Avvakta

Kdpzon

Kdpzon
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Raolja
Réolja stiger, pa battre ekonomiska utsikter, men
tajmingen for ett kop ar forbi.

Basta tillfallet for entré ar nar kursen rekylerar mot
den stigande trenden. Det innebér att man hade
storre delen av april pa sig att kdpa raoljan.

Nu atertestas tidigare topp och kursen star infor ett
avgoOrande. En hogre topp skulle bekréfta trenden
som positiv men faller kursen fran detta omrade kan
den stigande dagstrenden vara hotad.

En ny lagre botten, dvs noteringar under $80, skulle

innebéra ett trendlinjebrott samt ett misslyckat forsok
att ta ut tidigare topp — ett lage for blankning.

Raolja « Veckograf « Charts courtesy of MetaStock

Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Raolja Avvakta Kopzon Kopzon
Naturgas

Gas Matural NYME X Jun 10 o o . ..
} Efter en dryg manad med sma sidledes rorelser har
” l }1 I naturgas brutit ned mot en lagre botten och darmed
T
MR
TR

55 bekraftat dagstrenden som negativ.

|

"Utbrottshandlare” kan darmed ga kort med den nya

| trenden, men det skulle vara mer intressant med ett
Hirl / - =0 kop, d& kursen noteras p& extremt l&ga, dversalda
} 1 L nivaer.
il [
LHl - 45 Det innebér att nedsidan bor vara begransad, aven
h l I H' C om lagren fortsatter att 6ka.
I [ 1 l I L
L[u” Hl [ thll C a0 Det var just 6kade laget som fick naturgasen pa falll
LSt S : under veckan som gick. De amerikanska lagren
- ligger nu p& en niva som &r 19 procent dver snittet
T T T T T T T T T T - A 2
T FEE::ruar':,-' March | il |r-.-1 for de senaste fem aren.
Naturgas ¢ Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Naturgas Avvakta Neutral Séljzon
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Guld

= 1990
- 1180 Kaptaget i guld har gatt, d& kursen nu noteras vid en
- 7o ny hdgre topp. Den tekniske handlaren kunde tajma
COTEY enpre pa rekylen ned. | dag &r det for sent, da kursen
3 Hig noteras néra taket i den stigande trendkanalen, pa
- xtremt Gverkopta nivaer.
C 4130 extremt dverkdpta nivae
Z H‘jg Under april steg guldet med sex procent, vilket ar
L 4400 den storsta manadsokningen sedan november 2009.
Z 3323 Oroligheter i s6dra Europa far investerare att kopa
L 4070 guld i panikartad takt.
2 jggg Nasta tekniska entréniva skulle kunna bli pa nasta
C 4ndn rekyl, men da bor kdparna forst driva upp kursen en
— — —— bit till; till taket i trendkanalen for att p& det sattet
gikle] |February |Ms'mﬁ:- Ap i | bevisa styrkan i trenden.
Guld « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Guld Kdp Kdpzon Kdpzon
i Koppar
Capper Hoh Grade COMEX Contihlols L
pRerng . 37 Dagstrenden i koppar har skiftat fran stigande till
iﬁ 1“ +" k sgp  neutral. Rekylen ned frn den nya hégre toppen var
i I 11'[].[1’ - kopvard, men da den nu blev djupare an normalt
H I N - 350 galler avwakta.
| [ LH : . — 340
i{ Ll “Ih i Il{"” 'HH{L . L Skulle kursen ga under $3.30, stdet fran tidigare
It 1 Il ' — 330 bottnar, ar det tekniskt negativt och man skulle d&
I ’ lf“ - ’ B 320 kunna sélja blankt och spekulera i en fortsatt
ﬂﬂlﬂi e L nedgang med malet installt pa $2.80.
i L - 3f0
“ 2 [ 300 Ett kop blir aktuellt forst om kursen ater orkar sig upp
. ‘ L mot apriltoppen, vilket kan komma att bli svart om
L - zap man vager in den fundamentala bilden, som visar en
P r tydlig trend av 6kad produktion och lager, dvs. 6kat
T €3¢ utbud utan 6kad efterfragan.
T T T T T T T T T T T T T T T T T
ember 2010 |F ehruaty |M"" reh Ap ! Historiskt sett ar kopparpriser rekordhéogt.
Koppar « Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Koppar Salj blankt pa utbrott ned! Neutral Kdpzon
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USD/SEK

LS Doiigy - Swedish Krana 7.55
7.58  Dagstrenden i USD/SEK &r nu bekréaftad som
;-:g positiv. En stigande trendkanal visar att det &r
7 35 koparna som styr och d& kan man spekulera med
7 30 koéppositioner.
7.25
720 Nodutgangen bor vara placeras vid 7.00 och forsta
7 15  tillfaller for entré var vid utbrottet 6ver 7.35.
70
705 | dag noteras kursen lagre, vilket innebér att man
7.88  kommer in pa en battre niva. Noteringar under
6.23  tidigare bottnar skulle dock innebéra att utbrottet &r
1 g-gg falskt och d& kan man istallet g& kort.
6.0
6.5
L L L L L L I L L L O I L L L
e by 2070 |Febma A gl
USD/SEK < Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
USD/SEK Kop Kdpzon Kbpzon
EUR/SEK
Euro-Swedish Krona . . .
{ Efter utbrottet ned i mitten av april har fallet i
1015 EUR/SEK stannat av. En ny lagre botten bekréaftar
l 1010 dock trenden som negativ och darmed bér man vara
1003 forsiktig med kop.
10.00
985 Entré med l&nga positioner kan goras forst om
'H 9.90  tidigare toppar passeras.
\ [ , 985
AT 980  Skall man gora ndgot i EUR/SEK &r det en kort
1 | o Il man Li EUI leten kort
f [ l HHIH{ H Hi | : position pa dagens niv4, vilket skulle innebéra entré
l t HL[ J«H{[ IJ,J 8970  pa en rekyl mot den fallande trenden.
"""""""""" T I I T 9 65
Hl”m 860 Rekommendationen blir dock avvakta, eftersom
955  kursen ar kraftigt 6versald.
& s Je2 p [8 |15 22 [edf |5 |12 1a |26 B
‘uary plarch Al P :
EUR/SEKe Dagsgraf » Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
EUR/SEK Avvakta Séljzon Séljzon
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WheatElectranic CBOT May 10 3

Vete

| vete har man kunnat sélja blankt pa rekyler de

— BO0 J T :
d ]LH L senaste manaderna. Men tiden fér blankning kan
‘n 111 jll‘ﬁ - snart vara forbi.
“ . . B 550 Sojabdnor och majs ar ledande pa uppsidan och har
1|- A L redan skiftat dagstrenden till positiv. Skulle vete
" F passera tidigare topp skiftar aven vetetrenden till
“[‘J‘“M . - positiv och da kan man kdpa pa utbrott.
rl m ) B =00 Det ar dock en kortsiktig affar, som bara ar aktuell sa
3 lange som kursen noteras 6ver bottnen vid $4.50.
r Noteringar darunder skulle vara negativt.
- 40 N&dutgangen for en kort position bor vara placerad
— T —— S —— nagot over tidigare topp, en niva dar man istéllet kan
k:uer| |2EI1 1] |Fet:uruar‘:.f |ru1ar|:h |.ﬂ-pril |w "ga lang”, dvs kopa vete.
Vete  Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Vete Kdp vid utbrott Séljzon Séljzon
Majs
Com Eledronic Jul 10 L ) . . Y o
t L 44n Majs kan kopas direkt pa dagens niva med stéd fran
}Irf” L ett tekniskt utbrott. Vad den bakomliggande orsaken
M - 430 ar, strejk i Argentina eller stora inkdp till Kina (las
H - 4o mer i dagens kronika), behdver man inte fundera sa
- mycket pa.
= 410
r C 400 En ny hogre topp visar att det finns kdpare och den
{H.Hrﬂl - som foljer tekniska trender kan d& g in med ett kop
ﬂ)i ﬂjl I [ 390 pa nagra manaders sikt.
U]_]' lll'H ']1}11}1 |H ol 360 = 2 2
ft i -|l f m Nodutgangen maste vara placerad under
IH H H |'I - 370 aprilbottnen, eftersom noteringar darunder ater
l |-|J-[ — 3E0 skulle bekréfta dagstrenden som fallande.
- 350
T T T T T 1 T T 1 T T T T[T T T T
mber 2010 February [March |.£'april |w|
Majs  Dagsgraf « Charts courtesy of MetaStock
Tillgang Slutsats 1-6 man 6-12 man
Majs Ko6p pa kort sikt Ko6pzon Ko6pzon
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CarmnPitCBOT Continuous

Pristak
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Sojabdnor med en positiv pristrend ¢ Charts courtesy of MetaStock
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Ravarukommentar: jordbruk

Kina

Den senaste tiden har Kina dykt upp som stora
kopare av jordbruksprodukter, nu bade fran Nord-
och Sydamerika. Det &r torka i stora odlingsomraden
som lett till ett minskat inhemsk utbud. T ex. sjonk
majsproduktionen med 6ver 15 procent for 2009.

Det spekuleras ocksa i att en forsenad plantering av
majs i norddstra Kina kommer att minska utbudet.

Det ar inte bara majs som saknas i Kina, aven
sojabonor importeras i stérre mangder, forst fran
Argentina och nu frdn USA.

En ravaruspekulant skulle darmed kunna se ett
koplage och dra nytta av képvagen fran Kina.

Problemet &r att "nyheten” redan ar ute och darmed
ar det troligt att det redan ar inprisat; att storre
aktorer redan raknar in denna handelse och darmed
intagit position darefter.

Fallande trend

Vad som ar intressant &r dock att trots stora kdp har
priserna pé jordbruksprodukter som majs, havre,
vete, sojabdnor och ris fallit stadigt sedan slutet av
forra aret:

Den kortsiktiga pristrenden har varit negativ i over
fem manader medan den langsiktiga monstret ar
fallande sedan rekordnivaerna ar 2008.

Det innebar att Kinas kdp inte rért marknaden, forst
nar statistiken om de okade inképen natt media har
kurserna borjat klattra uppat, méjligen som ett
resultat av en 6kad aktivitet hos allméanheten.

Om pristrenden istéllet varit stigande samtidigt som
stora kop gjordes, skulle det innebér en stabil trend,
en stadig grund att st pa med en storre aktér som
tvingas betala allt hogre priser.

Nu har Kina képt i en fallande trend som varit
orubblig, férmodligen for att tillgangen varit sa rikligt
att det tack upp efterfrdgan med rage.

Att utbudet &r rikligt pa grund av extremt goda
vaderforhallanden och 6kad produktion varlden dver
ar sedan tidigare kant.

Pa lang och kort sikt

D& manga jordbruksprodukter befinner sig mitt
mellan extremnivaer, mellan toppen ar 2008 och det
naturliga prisgolvet for de senaste 40 aren, innebar
det ett neutralt lage.

Q

Det ar darmed inte dags att ga "all in”, kdpa
agroprodukter och lagga dem i byralddan négra ar.
Det gors bast nar det prisgolvet testas och i dag &r
kurserna alltsa bara halvvags ned.

Men den som é&r lite mer kortsiktig kan handla med
de dagliga svangningarna. En ravara ror sig precis
som en aktie upp och ned i pristrender mellan
tekniska stod och motstand.

Det som ar viktigast nar entré gors pa dessa
kortsiktiga trender ar att man féljer den tekniska
dagstrenden. Stiger den bér man képa men &r den
negativ gor man bast i att avvakta eller spekulera pa
nedgang.

Det finns manga olika tillvagagangssatt nar man
bestdmmer pristrenden. Det enklaste brukar vara
bast, som t ex. att analysera tidigare toppar och
bottnars relation med varandra.

Kop eller salj

Da pristrenderna efter flera manader med negativ
utveckling borjat skifta i marknader som sojabdnor
och majs, kan det vara dags att kdpa
jordbruksprodukter p& nagra manaders sikt.

Aven om det kanske inte &r Kinas direkta kép som
driver upp marknaden, kan allmanhetens
spekulationer leda till en stigande trend pa kort sikt.
Om uppgangen sedan ar val underbyggd (driven av
fysisk efterfragan snarare an spekulation, vilket man
far reda pa forsta efterdt), kan den fortga en langre
tid.

De jordbruksprodukter som &r intressanta for kop pa
1-6 manaders sikt ar: sojabénor och majs men aven
vete om forra veckans hdgstanotering passeras.

Den som handlar med en teknisk pristrend maste
dock gora exit om en ny lagre botten bildas, eftersom
det skulle kunna visa pa en fallande trend.

Argentina

Till den fundamentala bilden kan ocksa laggas
oroligheter i Argentinas raffinaderier. En strejk hotar
produktionen pa elva raffinaderier med minskad
bréansleproduktionen som féljd.

Detta kommer lagom till skérden av sojabdnor och
majs. Branslebrist kan darmed leda till en minskad
skord.

Henrik Hallenborg
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DEN GREKISKA FRAGAN?

Mycket enklare fér EU-"sammarbetet"? och dess
"good will* om IMF tar de icke PK-besluten.

Det blir da inte lika latt for grekerna att anvanda
tyskarna som syndabock. Sig sjalva som
syndabocken Bruse &r ju naturligtvis otédnkbart, som
alltid.

Det kostar nu 619000 Euro att forsékra grekiska
statsobligationer med ett varde av 10 miljoner Euro.

Grekiska 2-ariga statsobl. uppe i 26% ranta! Hej och
ha! Nedgraderade till "Junk Bond" status. Vad skulle
Aristoteles sagt om detta?

"Against stupidity the gods themselves battle in vain”
aven om det i och for sig var Schiller som sade detta
sa kunde A ar A Aristoteles ha sagt det. "Mot
dumhet kédmpar gudarna sjalva férgaves".

Ett prekart problem for grekiska banker ar att vardet
pa deras sakerheter har fallit i varde. IMF "here they
come" (se England p& 1970-talet), "same-same but
different".

De som varit omdomesldsa nog att lana ut till
Grekland skulle fa 30% tillbaka vid en
"omstrukturering".

National Bank of Greece aktiekurs har fallit med 80%

sedan 2007, 70% sedan oktober 2009, 45% sedan
januari.

Atens borsindex nu nara botten frdn mars 2009.

Goran Hogberg
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U.S. GDP

Q1 GDP grew for the third straight guarter, due in part to an increase in inventories
M cop* [ |Recession

== Non-farm private inventaories contribution to growth — pet points

-8
o oz Q3 Q4 an oz 3 Q4 (0 Q2 Q3 Q4 a1
2007 2008 2009 2010
* Quarterty annualized percent change {\ '?]'-, REUTERS

Sources: U5, Commerce Department, U5, Labor Department

Reuters graphic/Stephen Culp
BNP-tillvaxt i USA

U.S. consumer sentiment

Consumer sentiment falls less than expected in April, following strong Q1 consumer spending data

100 — Consumer sentiment M Parsonal consumption Expendimrea'4

85 -

70 ..._lj

55 L2
40 -4
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Ch4 o 02 Q3 Q4 Q1 Qa2
2007 2008 2009 2010
* Quarterly annualized percent change h "I, REUTERS

Sources: Reuters/University of Michigan, U.5. Commerce Depariment

OL00E

Reuters graphic/Stephen Culp
Konsumentsentiment i USA
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USA: BNP och
konsumentsentiment

BNP-tillvaxten bra, men inte tillréckligt bra.

Den amerikanska ekonomin expanderade med en
arstakt pa 3,2 procent under det forsta kvartalet da
konsumenter 6kade sitt spenderande med den
snabbaste takten pa tre ar, den starkaste signalen
hittills p& att en uthallig aterhamtning haller pa att fa
faste.

Tillvaxten saktade ned litet frén det fjarde kvartalets
takt pa 5,6 procent, och var nagot samre &n vad
ekonomer férvantat, men detaljer i fredagens rapport
frdn handelsdepartementet var ganska optimistiska.

President Barack Obama, vars popularitetssiffra har
sjunkit pa grund av allmant missnoje éver ekonomin,
lyfte upp siffrorna som ett steg i ratt riktning, men
tillade att mer maste goras.

"Var ekonomi ar starkare, det ekonomiska hjartslaget
véxer starkare,” sade Obama vid Vita Huset. "Aven
om dagens BNP-rapport ar en viktig milstolpe pa var
vag mot aterhamtning, betyder den inte mycket for
en amerikan som férlorat sitt jobb och inte kan finna
ett nytt.”

Den hdga arbetslésheten ar fortsatt en svag punkt.

Aven om ekonomin har vaxt under tre kvartal i rad,
med i snitt 3,7 procent, skadar den utbredda
arbetslésheten Obamas véljarstéd och forsamrar
hans Demokratiska partikollegors férutsattningar i
valen i november, dar de méter en hard kamp for att
behalla majoriteten i bada kamrarna i kongressen.

Konsumenternas spenderande, som normalt star for
70 procent av den ekonomiska aktiviteten i Amerika,
adderade 2,6 procentenheter i tillvaxt for
bruttonationalprodukten féregdende kvartal, det
storsta bidraget sedan det fjarde kvartalet 2006.

Marknadens aktorer blev anda besvikna da tillvaxten
lag under forvantade 3,4 procent. Detta, i kombina-
tion med brottsmisstankar mot Goldman Sachs
bidrog till att Wall Street fick en dalig avslutning pa
veckan.

Konsumentspenderandet steg med en takt p& 3,6
procent under perioden januari-mars, mer &n dubbelt
sa mycket som under fjarde kvartalets 6kningstakt pa
1,6 procent, och den snabbaste dkningstakten sedan
borjan av 2007.

Analytiker sade att den valkomna men moderata
takten i USA: s tillvaxt innebér att Federal Reserve
kan avvakta innan man héjer styrrantorna fran
nuvarande niva nara noll, i synnerhet som
arbetslésheten ligger néra 10 procent.

Borstjanaren
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

frAnsager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig
pa anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade
med risk och en investering kan bade tka och
minska i varde eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.
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