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Exotiska mojligheter
(Se grafer pa sidan 7-8)

Ravarukoll

Manga ravaror ar nu mer intressanta an pa manga ar. Det som
lockar mest ar det som det talas minst om; vete, majs, kakao och
bomull, dessa marknader konsoliderar. Men &ven i guld, silver,
koppar och olja ser vi sidledes rorelser och avtagande aktivitet.

De marknader som just nu ger Klirr i kassan for trendféljare ar
naturgas, sojabonor, apelsinjuice, kaffe och socker. Dar ser vi
starka rorelser, vilket har fatt spekulanterna att ta stora positioner
med trenden. Eftersom storre spekulanter tillhér marknadens
professionella, bdr man inte g& mot dem, snarare "ta rygg”. |
naturgas ligger de net short och sojabonor net long. Sa lange
trenden &r intakt kan man forvanta sig att den fortsatter. Men den
dag da vi far ett skifte och spekulanterna hamnar pa fel sida, kan
vi fa betydande rorelser.

Guld och silver

I guld, silver och koppar har spekulanterna kraftigt minskat ned pa
sin net long-position. De tror darmed inte pa hogre kurser lika
starkt som tidigare. Storre spekulanter &r inte l&ngt fran att ga net
short (ta position pa att priset faller) i dessa marknader, man kan
séga att de ar marknadsneutrala. Eftersom aven den tekniska
trenden &r neutral, bér man avvakta och se at vilket hall det bryter
ur. Koppar skiljer sig dock fran guld och silver. Dar har vi sett ett
tekniskt utbrott ned, men utan 6kat intresse fran storre
spekulanter. Med tanke pa trenden av minskade lager i London
kanske nésta trend i koppar blir upp, efter ett falskt utbrott ned.
Skulle tidigare toppar passeras ar det troligt att spekulanterna
ater koper, eftersom det skulle skifta det tekniska till positivt. D&
har vi ett utbrott att ga lang pa.

Socker

Medan sockerpriset faller fritt, ligger storre hedgefonder
fortfarande net long. Det séger oss att det fortfarande finns en
stor saljkraft kvar och darmed kan trenden komma att fortsatta.
Spekulanterna har kraftigt minskat ned sin l&nga exponering; om
de nu ocksa skall ga kort och félja trenden, kan det tankas att det
kommer in en stor skara séljare. D& vi &ven har fundamenta med
oss i den fallande trenden — Indien dser ut stora mangder socker i
marknaden — &r det troligt att fler aktorer far nys om trenden. Folj
trenden saledes!

Kaffe

| kaffe har spekulanterna en rekordstor net short-position
samtidigt som priset faller till fleradrslagsta. Trenden kan fortsatta
i flera manader utan minsta tendens till aterhamtning, men
gruppen séljare &r nu mer begrénsad an tidigare. Ju mer det faller
desto mer kapital till blankarna, men det &r troligt att vi kommer se
starkare trender i de ravaror dar storre spekulanter ligger fel eller
annu inte tagit position med trenden.

Naturgas

Nar det galler naturgas ser vi ett bra bevis p& att spekulanterna
kan ha réatt under en langre tid &ven om de tagit en extremt stor
position. | naturgas har amattrerna képt en langre tid medan
bade storre spekulanter och "commercials” (producenter) salt.
Producenterna har salt naturgas for att slippa en hig
lagerkostnad men dven for att det inte funnits s& mycket plats att
lagra naturgas.
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De senaste veckorna har naturgas avancerat med drygt 11
procent. Lagren fortsatter dock att fyllas pa till rekordhdga
nivaer, 55 procent éver forra arets siffra vid samma tid.

Sojabénor

Sojabonor &r den rdvara som gatt bast i ar, priset har gatt
spikrakt upp mot en ny fleradrshogsta, vilket aven
spekulanternas position gjort. De innehar nu en rekordstor net
long-position samtidigt som antalet 6ppna kontrakt dkat kraftigt.
Det handlar darmed om en stark trend, val vard att félja. Forst
om sojabdnor noterar en lagre topp och darefter en lagre
botten, &r det dags att fundera pa blankning av sojabénor.

Aven om vete och majs historiskt sett haft en hog korrelation
med sojaboénor, har de inte alls hangt med upp. Skillnaden &ar nu
rekordstor, korrelationen &r 14g. Man skulle darmed kunna tanka
sig att ta en spread trade, men intressantare ar att trejda vete
och majs oberoende av sojaboénor.

Vete och majs

Vi har foljt dessa marknader noga i flera manader utan att n&got
héant. De utbrott vi haft har varit falska och lett till forluster. Det
gor dock inte vete och majs mindre intressanta, for ju fler
forluster i rad vi har med véart system for utbrott, desto hogre
sannolikhet att nasta trend blir en vinnare. Sa lange
spannmalsmarknaden inte regleras kommer det uppsta obalans
mellan utbud och efterfrdgan, vilket orsakar sedan oundvikliga
trender upp och ned. Rérelser dar produktionen justeras mot
efterfrdgan. Som spekulanter &r vi med och snabbar upp denna
proccess, ger marknaden en hjalpande hand s& att den blir mer
effektiv, vilket i 1angden leder till lAgre konsumentpriser. Av den
anledningen kan vi saga att ju fler falska utbrott vi har, desto
narmre ett &kta &r vi, forr eller senare kommer en stark trend.

Vete och majs, och &ven bomull och kakao, &r de mest
intressanta ravarorna just nu, just for att det inte hander nagot i
dem. | vete tror spekulanterna att priset fortsatter ned, da de
ligger tungt i en net short-position, ndgot som det fundamentala
ger stod at. Fundamenta for majs skiljer sig dock, d& lagren ar
l&ga och efterfrgan hog. Dar tror spekulanterna som grupp pa
hogre priser. Det innebar att ett utbrott ned i majs &r mer
intressant &n i vete. Men bryter vete upp ar det mer intressant
an majs.

Bomull och kakao

I bomull har spekualnterna kraftigt 6kat sin lAnga exponering.
De har gatt frAn en net short-position till net long. Har ar ett kop
mycket intressant, om kursen bryter upp 6ver tidigare toppar;
spekulanterna har mycket mer att ge.

| kakao bor de dock ha begransat med séljkraft, da de innehar
en rekordstor net short-position. Kursen har dock rort sig
sidledes sedan november forra aret. Bryter kakao ut ur en
mojlig bottenformation, har vi exakt samma utgangslage som
for vete; ett tekniskt trendskifte dar spekulanterna hamnar pa fel
sida. Det ar vid dessa tillfallen vi brukar se explosiva rorelser.
Vete och kakao kan verka lite val exotiskt, men det ar just dar
mdéjligheterna just nu ligger.

Henrik Hallenborg
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Kop OMX pa kort sikt
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Dow Jones Industrial Average, BT Hallenborg Band F1sw  Dow Jones still going strong

Dow Jones noteras nu vid tidigare topp. Fortsatter det
upp bekréftas trenden som stigande men vander det
ned har vi en fin séttupp for blankning.

Entré med en kort position kan géras om den roda
linjen i grafen till vanster passeras.

Kop i indexet ar inte lika intressant, eftersom vi bara
har ett test av tidigare topp. For att vi skall trejda ett
utbrott kravs ndgon typ av konsolidering dar ett
BT Kanalen motstand testas minst tvd ganger.
E Eftersom de amerikanska indexen uppvisar styrka,
galler kop i intressanta aktier. Men i indexen avvaktar
vi ett battre lage.
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Kop sterling pa rekyl

Det brittiska pundet fortsétter att uppvisa styrka.
Pundet ar urstarkt mot de flesta valutor.

Efter utbrott mot hégre toppar ar det dags att
applicera strategier for rekylhandel i GBP/USD.

Vara indikatorer ger gront ljus for kép, men férst om
kursen skulle falla ned till 18 EMA, den rdéda mittlinjen
i grafen till vanster.

Nar rekylen inleds &r svart att veta i forvag, vi vet
dock att nar den inleds &r den kopvard.

Koppar nara lappkast

Utbrottshandlare far gang pa gang lara sig att man har
fel. De flesta utbrott ar falska. Men de mest
intressanta utbrotten kommer efter ett falskt utbrott.

| koppar ser det ut som om rérelsen ned i borjan av
april var falsk. Men det ar for tidigt att kbpa i dag.

For att vi skall gora entré krévs en notering dver
tidigare toppar. Vi har d& ett utbrott upp i ett omrade
fritt frAn narliggande motstand. Det ar da upplagt for
ett rally.

Vi har dock annu inte haft ett atertest av tidigare
botten, mest troligt ar att vi far en rorelse ned fore det
att tidigare toppar passeras, men det &r inget man kan
rékna med.
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Trejda kakao pa utbrott

Sedan borjan av november forra aret har kakao rort sig
sidledes inom en tajt konsolidering. Eftersom vi saknar
en trend, &r det utbrottstrejding som galler.

Kop kan gdras om tidigare toppar passeras, gron linje i

grafen till vanster. Men far vi lagre noteringar géller

| i .
414 ".J'l P'ﬁm E L4, Dlankning vid en notering under den réda linjen.
Hl “u‘ymm % [Wu‘ﬂ _ 20| vanlig ordning kan vi inte gissa oss till &t vilket hal
|

;

kursen bryter ut och darmed féréska ta position fore.

T

: Det ar battre att kdpa dyrt vid utbrottet och férsdka sélja
E 2100 annu hogre, eller salja lagt och kdpa pa lagre nivaer.
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Utbrottshandel i EUR/SEK

Furo-Swedish Kona Det &r dags att borja bevaka valutakorset EUR/SEK.
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Svag trend i guldaktier

Den fallande trenden i guldaktiefonden GDX &r svagt
fallande. Vi ser en rekyl upp mot trenden, men den &r
inte vard att ga kort pa.

En positiv divergens mellan MACD-histogrammet och
priset visar att séljarna inte var lika starka vid den
senaste bottnen, i jAmforelse med tidigare.

Det var da dags for bottenfiskare att kopa enligt
strategin BT-kanalen.

Nasta tekniska lage kommer forst om vi far ett
trendskifte, en hogre botten sedan en hogre topp.

Lundin Mining nara kdpzon

Efter en kraftig uppgang i Lundin Mining &r aktien nara
kopzon. Det enda som kravs &r att vart korta
medelvarde skar upp over det langre.

For att vi sedan skall kdpa, kravs en ny hégre och stark
topp. Uppgangen till forra veckans topp var stark, men
inte tillracklig for att vi skall kopa pa rekyl.

Noteringar vid det 6vre bandet i trendkanalen visar att

koparna var desperata, varfor det &r troligt att
uppgangen fortsétter en bit till.
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Kop Trelleborg pa dipp

Trelleborg har uppvisat en relativ styrka till OMX-
indexet. Aktien &r starkast bland Large Cap-aktierna
just nu.

Det innebdr att vi &r intresserade av kop.

Enligt var strategi BT-kanalen &r rorelsen upp sa stark
att det &r dags att placera ut képorder vid 18 EMA,
snittvardet for de senaste 18 dagarna.

Forst om vi far en dipp ned till detta varde fullbordas
var kopsattupp. Ovanfor ar motstanden fa och svaga,
det &r upplagt for ett rally mot 110 kr minst.

Exit i Nordea

Till Borstjanaren kanalportfolj salde vi Nordea blankt
pa rekylen upp i mitten av april, nastan exakt vid
rekyltoppen.

Vi siktade d& pa att tidigare botten skulle atertestas,
en rorelse som vi sdg bara nagra dagar efter entré. Vi
kunde d& gora exit pa halva delen och sedan flytta
ned nédutgangen till break even.

Efter en stark avslutning pa veckan som gick,
traffades var nodutgang.

Vi har séledes trejdat Nordea blankt, en fortséattning
av trenden uteblev, men vi kom &nd& ut med en vinst.
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Speculators long copper

Met position of managed money in copper futures and options
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Speculators long sugar
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Managed funds short wheat

Met position of noncormmercial funds inwheat futures and options
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Speculators short cocoa

Met position of noncommercials in cocoa futures and options
based onthe Commitment of Traders supplemental report
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade dka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.
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