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Rod flagg

Aktiemarknaden

Fredagens statistik visade att antalet sysselsatta utanfor
jordbrukssektorn i USA 6kade med 115 000 personer i april.
Forvantningarna lag pa 160 000 personer. Vidare sjonk
arbetsldsheten fran 8,2 procent till 8,1 procent. S&P 500, Dow
Jones och Nasdag-indexen reagerade med ett fritt fall. Indexen
Oppnade lagt for att standa annu lagre.

Det vi sdg i fredags kan vara bérjan pa en langre
nedgangsperiod. Men det &r &nnu lite tidigt att sélja och ga kort.
For att det tekniska skall stiarka en blankad position maste
indexen ned under rekylbottnarna fran mitten av april. Far vi en
fortsattning pa fredagens fall ar det inte l&ngt kvar till ett tekniskt
trendskifte. Man skall dock i dag inte helt utesluta fortsatt
uppgang, sa lange vi ser noteringar 6ver tidigare bottnar ar
den stigande trenden intakt.

Fredagens statistik ger oss en fin referensniva for nar det ser
lite battre ut. F6r om vi nu far en snabb aterhamtning fran
fredagens kraftiga ras, skulle det vara positivt om vi far se
noteringar éver de nivaer dar indexen befann sig fore
statistiken.

| S&P 500 har vi tva toppar vid samma niva, runt 1 420, skulle
vi se ett tredje test och ett utbrott upp, fullbordas en
kopsattupp fran ett utbrott. Indexet gar da fran en
konsolidering till stigande trend, vilket innebéar kép. Som
vanligt ar det viktigare att félja trenden an sin marknsdstro.

Guld och silver

Jobbsiffrorna visade pa en trog jobbtillvaxt i USA, kdpkraften
minskar, vilket kan f& den amerikanska centralbanken att
agera med stodpaket. Men for att de skall géra nagot bor nog
aktiemarknaden rasa, forst da kan de ga in som “raddare”.

Fler stimulanser eller e] ar frAgan fér manga guldspekulanter
just nu. Priset pa bade guld och silver konsoliderar i det langre
perspektivet, samtidigt som intresset avtagit helt. Det &r inte
bara i terminsmarknaden spekulanterna ligger vid sidan av,
guldmyntforséliningen i USA har nétt en ny fleradrslagsta. Att
kop eller salja guldet i dag innebar dalig tajming. Det ar béttre
att betala nagra hundra dollar mer och gora entré p& hogre
hojder nar "alla” andra kdper an att chansa pa dagens nivaer.

Risken med att kdpa i dag ar att det kan bli billigare langre
fram. Det &r fullt mojligt att priset faller ned mot $1000 inom
nagra manader.

Fredagens statistik fran CFTC visade att stérre hedgefonder
Okade pa sin net long-position med 8 461 options- och
terminskontrakt samtidigt som Open Interest steg med 6 817
kontrakt. Att storra aktérer borjat kbpa ar positivt, men
6kningen var mycket liten, knappt markbar i férhallande till
tidigare nivaer.

| silver sag vi en ofdrandrad net long-position. Men antalet
Oppna kontrakt rasade till 143 447, ned med hela 20 352
kontrakt. Intresset for silver avtar alltsa i rask takt. Det som
kan fa guld- och silvermarknadens aktorer att ater vakna till liv
ar ett tekniskt utbrott, upp eller ned.
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Spannmal

Under veckan som gick brot vete (julikontraktet) ned till en ny
fleradrslagsta och darmed bor tekniska handlare vara
instoppade i blankade positioner b&de pa kort och lang sikt.
Fortséattningskontraktet av veteterminen noteras dock inom
tidigare handelsregion. Dar har vi inte haft ndgot utbrott annu,
da kursen i slutet av forra aret var nere under $6.00. Men i
julikontraktet har vi haft ett klassiskt utbrott ned fran en viktig
teknisk niva, det ar denna graf man bor trejda efter.

Den tekniska bilden i en fortséttningsgraf &r inte alls lika
intressant som i den enskilda kontraktsmanaden.

Ganska s& typiskt kom utbrottet ned i vete nar stérre
hedgefonder reducerat sin net short-exponering. De tvd senaste
veckorna har antalet 6ppna kontrakt rasat, samtidigt som
spekulanterna aterkopt korta positioner. Spekulanterna har
minskat sin net-short position frn nastan 100 000 kontrakt till
dagens niva pa 68 879 kontrakt, den lagsta nivan sedan
oktober forra aret.

Nu nar vi har ett utbrott &r det troligt att de som gjort exit atertar
tidigare positioner. Det borde finnas en stor séljkraft som kan ta
vete in i en fallande trend de narmsta manaderna.

Majs, havre och sojabdnor foljer dock inte alls med ned.
Sojabonor noteras pa rekordhoga nivaer, frAn topparna 2008.
Stora kop fran Kina och problem i Argentina hjalper till att halla
priset hogt. Vete finns det dock gott om. Vérre ar det med majs,
dar lagren krymper under en stabil efterfragan. Majs ror sig
sidledes.

Det intressanta ar att antalet dppna kontrakt i majs minskat fran
200 000 till dagens niva pa drygt 62 000 utan att priset rort pa
sig. Det baddar for en stark och stabil trend nar kursen val
bryter ut ur tidigare handelsregion. Man skulle kunna tippa pa
att det blir ned med tanke pa att vete nu noteras vid en lagre
botten. Men kanske majs istallet tar rygg pa sojabonor och
darmed bryter upp over tidigare toppar, da galler kop.

| sojabdnor har spekulanterna en gigantisk net-long position.
Det ar riktigt intressant att g& mot denna grupp och sélja blankt.,
men inte sa lange den tekniska trenden &r starkt stigande.

Spekulanternas position var stor redan i bérjan av mars, men
har sedan dess fortsatt att vaxa till sig, samtidigt som priset
rusat fran extremt 6verkopta nivaer till &nnu hogre héjder.

Den dag vi ser ett trendskifte i sojabonor, teknisk svaghet, ar
det dags att ta position pa att storre spekulanter har fel. Tills
dess galler det att folja trenden och gora den till sin van.

Henrik Hallenborg
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Vanta med OMX

Dagstrenden i OMX &r svagt fallande. Vi har haft ett
utbrott ned till en lagre botten men dérefter har
nedgangen stannat av. Pa kort sikt har indexet
problem med att ta sig upp 6ver motstandet vid 1060.

Noteringar under tidigare botten vid 1010 skulle
bekrafta trenden som negativ men inte ge oss nagon
attraktiv sattupp for blankning.

Det ar istallet de amerikanska indexet som ar aktuella
att sélja blankt, men forst vid utbrott.

Klicka har for att l4sa var senaste analys av OMX!

Toppformation i Nasdag 100

Det kan snart bli dags att sélja Nasdaqg 100 blankt.
Men aven S&P 500 och Dow Jones &r intressanta om
nu tidigare rekylbottnar passeras.

For Nasdaq 100 géller blankning efter ett misslyckat
forsok att ta ut tidigare topp, om indexet passerar
rekylbottnen fran slutet av april.

Utldsare for en blankning ar 2630. Det racker med en
notering under denna niva for att sattuppen skall
fullbordas. Vantar man p& nagon typ av bekraftelse,
ar man som regel lite for sent ute.

Klicka har for att lasa var senaste analys av S&P 500
dar vi gick igenom en liknande sattupp for blankning.
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Sélj Husgvarna vid utbrott
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Koéplage i Trelleborg

Det &r inte latt att hitta kdpkandidater i dag bland Large
Cap-aktierna, eftersom trenden i manga bolag skiftat till
fallande eller 6vergatt till neutral.

Trelleborg skiljer sig dock frdn mangden. Har ar det
tekniska laget rekyl ned mot en starkt stigande trend,
vilket innebér koplage.

Skall man kopa nagot i dag ar det Trelleborg.
Den naturliga nodutgangen ligger i vanlig ordning nagot

under tidigare botten. | férsta hand kan man sikta pa ett
atertest av tidigare topp.

Blanka NCC

Det tekniska laget i NCC ar rekyl upp mot den starkt
fallande trenden, vilket innebér lage for blankning.

Entré kan goras direkt pa dagens niva. Forsta malet for
bara installt pa tidigare botten, runt 120 kr. Sedan &ar
det fritt fram &nda ned till 100 kr.

Kop blir intressant férst nar den fallande trenden
tappar momentum, eller den dag da vi far en hogre

topp.

Just nu kravs det noteringar 6ver 144 kr for att det
teknsika skall skifta till positivt.
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Hennes and Maurit (225 100, 225 500, 224000, 225700, -13.5000)

2 Svart lage i HM

]II m =0 | Hennes & Mauritz har vi just nu ett svart lage. Vi har
“If 245 Svérigheter med att ta ut nivéer att trejda.

240 Trenden kan klassas in som fallande med en lagre

{f} Fl |l ) ) s
{I |H“f l[ ” topp och botten. Men vi har inga starka stédnivaer att
} [ ‘ I m | 215 trejda ett eventuellt utbrott ifran.
”HHI” | l\ “ ' ]l - 290 Noteringar under 225 kr skulle bekréafta trenden som
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Sélj Nordea blankt

Till Bérstjanarens Kanalportfolj har vi haft en
blankning av Nordea. Sattuppen ar visserligen
Overspelad men aktien ar fortfarande vard att
blanka.

Entré kan goras direkt pa dagens niva, dock inte
efter strategin BT-kanalen, men pa det tekniska
monstret att vi har en rekyl upp mot en fallande

trend.

Malet fér en blankning ligger vid tidigare botten
runt 55 kr, men sedan kan man sikta pa 50 kr dar
vi har bottnarna frén slutet av forra aret.

Nordea blir aktuellt for kop férst om tidigare topp
passeras.

Kopsattupp i Lundin Mining

De senaste veckorna har Lundin Mining piggnat till,
men det &r for tidigt att kopa.

Det vi sett ar att rekylen upp mot trenden tog aktien
anda upp till tidigare rekyltopp. Vi har nu ett omrade
runt 35 kr, som testats tv& ganger, far vi ett utbrott
upp har vi en képsignal pa 4-6 manaders sikt.

Sa lange kursen noteras under tidigare topp, géller
behall korta positioner.

Nya blankningar &r inte aktuella, eftersom rekylen
upp var i det kraftigaste laget.
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Ansvarsfriskrivning

Morningbriefing Borstjanaren AB

fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det vara ma, som grundar sig pa
anvandandet av information fran Borstjanarens
webbplats eller nyhetsbrev.

Informationen pa Borstjanaren och Varldsmarknaden
Update tar inte hansyn till nAgon specifik mottagares
sarskilda investeringsmal, ekonomiska situation eller
behov.

Informationen &r inte att betrakta som en personlig
rekommendation eller ett investeringsrad.

Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av
anvandaren och pa dennes eget ansvar.

Investeringar i finansiella instrument &r férknippade med
risk och en investering kan bade tka och minska i varde
eller komma att bli vardelds.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning.

A

ET o Ang © Morningbriefing Borstjanaren AB « www.borstjanaren.se

VM-UPDATE



